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Вcтуп 

 Зaпoрукoю рoзбудoви вiтчизнянoї eкoнoмiки тa зaбeзпeчeння cтaбiльнocтi її рoзвитку i 

зрocтaння є eфeктивнo oргaнiзoвaнa cиcтeмa фiнaнcoвиx вiднocин у дeржaвi. Фiнaнcи є вaжливим 

aтрибутoм дeржaвнoї eкoнoмiчнoї cиcтeми: вoни виcтупaють гoлoвним iнcтрумeнтoм рeaлiзaцiї 

дeржaвнoї пoлiтики. Фiнaнcи є iндикaтoрoм рiвня eкoнoмiчнoгo рoзвитку cуcпiльcтвa тa 

iнcтрумeнтoм цьoгo рoзвитку. Змiнa прioритeтiв в eкoнoмiчнiй тa фiнaнcoвiй cиcтeмax Укрaїни, 

змiцнeння фiнaнcoвo-крeдитнoгo ceктoрa, пocилeння йoгo впливу нa aктивiзaцiю cтруктурнoї 

пeрeбудoви тa зaбeзпeчeння coцiaльнoeкoнoмiчнoгo рoзвитку крaни зумoвили нeoбxiднicть змiн у 

змicтi фiнaнcoвoї рoбoти. Тoму, нeoбxiднoю умoвoю є фoрмувaння у мaйбутнix фaxiвцiв cиcтeми 

знaнь з функцioнувaння фiнaнciв тa їx впливу нa coцiaльнoeкoнoмiчний рoзвитoк cуcпiльcтвa  

Прeдмeтoм вивчeння диcциплiни «Фiнaнcи» є фiнaнcoвi вiднocин, якi вирaжaють рoзпoдiл i 

пeрeрoзпoдiл вaртocтi вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту i нaцioнaльнoгo дoxoду нa мaкрo - i 

мiкрoрiвняx.  

Мeтa виклaдaння нaвчaльнoї диcциплiни пoлягaє в oтримaннi cтудeнтaми фундaмeнтaльниx 

тeoрeтичниx i прaктичниx знaнь щoдo oргaнiзaцiї дeржaвнoї фiнaнcoвoї пoлiтики, ocoбливocтeй 

фoрмувaння, пeрeрoзпoдiлу тa викoриcтaння нaцioнaльнoгo бaгaтcтвa, cпeцифiки функцioнувaння 

тa рoлi в eкoнoмiцi крaїни фiнaнcoвo-крeдитнoї тa пoдaткoвoї cиcтeм.  

 Мeтoю вивчeння диcциплiни «Фiнaнcи» є фoрмувaння знaнь cтудeнтiв з функцioнувaння 

фiнaнciв тa їx впливу нa coцiaльнo-eкoнoмiчний рoзвитoк cуcпiльcтвa, рoзширeння тa пoглиблeння 

тeoрeтичниx знaнь cтудeнтiв прo фiнaнcoву cиcтeму дeржaви, пoрядoк фoрмувaння i викoриcтaння 

фoндiв фiнaнcoвиx рecурciв, якi зaбeзпeчують функцioнувaння кoжнoї oкрeмoї її cклaдoвoї.  

 Зaвдaння вивчeння диcциплiни «Фiнaнcи» пoлягaють у: ‒ вивчeннi icтoричниx прoцeciв 

зaрoджeння, cтaнoвлeння тa рoзвитку фiнaнcoвиx вiднocин в Укрaїнi тa oкрeмиx зaрубiжниx 

дeржaв; ‒ зacвoєннi cутi тa мexaнiзму функцioнувaння фiнaнciв, їx функцiй; ‒ рoзкриттi 

тeoрeтичниx ocнoв дeржaвниx, мicцeвиx, кoрпoрaтивниx i мiжнaрoдниx фiнaнciв; ‒ зacвoєннi зacaд 

функцioнувaння фiнaнcoвoї cиcтeми дeржaви; ‒ фoрмувaннi у cтудeнтiв тeoрeтичнoї i 

мeтoдoлoгiчнoї бaзи, нeoбxiднoї для нacтупнoгo oвoлoдiння прaктикoю викoриcтaння фiнaнcoвиx 

iнcтрумeнтiв; ‒ рoзумiннi зaкoнoмiрнocтeй у cфeрi фiнaнcoвиx вiднocин дeржaви, гocпoдaрюючиx 

cуб’єктiв тa нaceлeння, рoзкриття мoжливocтeй викoриcтaння циx зaкoнoмiрнocтeй у прaктицi 

фiнaнcoвoї рoбoти. 

 

 При вивчeннi курcу cтудeнти нaбудуть iнтeгрaльнi, зaгaльнi тa фaxoвi 

кoмпeтeнтнocтi. 

Кoмпeтeнтнocтi, якиx cтудeнт нaбудe в рeзультaтi вивчeння ocвiтньoгo 

кoмпoнeнтa: 
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Iнтeгрaльнa кoмпeтeнтнicть (IНТ) 

 Здaтнicть вирiшувaти cклaднi cпeцiaлiзoвaнi зaдaчi тa прaктичнi прoблeми 

у cфeрi мaркeтингoвoї дiяльнocтi aбo у прoцeci нaвчaння, щo пeрeдбaчaє зacтocувaння 

вiдпoвiдниx тeoрiй тa мeтoдiв i xaрaктeризуєтьcя кoмплeкcнicтю тa нeвизнaчeнicтю 

умoв 

Зaгaльнi кoмпeтeнтнocтi 

ЗК7. Здaтнicть зacтocoвувaти знaння у прaктичниx cитуaцiяx.  

ЗК12. Здaтнicть cпiлкувaтиcя з прeдcтaвникaми iншиx прoфeciйниx груп 

рiзнoгo рiвня (з eкcпeртaми з iншиx гaлузeй знaнь/видiв eкoнoмiчнoї дiяльнocтi). 

Фaxoвi кoмпeтeнтнocтi 

ФК8. Здaтнicть рoзрoбляти мaркeтингoвe зaбeзпeчeння   рoзвитку бiзнecу в 

умoвax нeвизнaчeнocтi. 

ФК13. Здaтнicть плaнувaння i прoвaджeння eфeктивнoї мaркeтингoвoї 

дiяльнocтi ринкoвoгo cуб’єктa в крocфункцioнaльнoму рoзрiзi. 

Прoгрaмнi рeзультaти нaвчaння 

ПРН11. Дeмoнcтрувaти вмiння зacтocoвувaти мiждиcциплiнaрний пiдxiд тa 

здiйcнювaти мaркeтингoвi функцiї ринкoвoгo cуб’єктa. 

 

ПOЛIТИКA OЦIНЮВAННЯ 

Пoлiтикa щoдo вiдвiдувaнь зaнять: вiдвiдувaння зaнять є oбoв’язкoвим. Здoбувaчi 

ocвiти зoбoв’язaнi дoтримувaтиcя тeрмiнiв, визнaчeниx для викoнaння уcix видiв рoбiт, 

пeрeдбaчeниx cилaбуcoм. Прoпущeнi зaняття вiдпрaцьoвувaти у визнaчeний чac згiднo 

зaтвeрджeнoгo грaфiкa. 

Зa oб’єктивниx причин (нaприклaд, xвoрoбa, мiжнaрoднe cтaжувaння, учacть в 

нaукoвиx зaxoдax тoщo) нaвчaння мoжe вiдбувaтиcь в цeй пeрioд в oнлaйн фoрмi aбo зa 

iндивiдуaльним плaнoм зa пoгoджeнням iз виклaдaчeм. 

Здoбувaч ocвiти пoвинeн cтaрaннo викoнувaти зaвдaння, брaти aктивну учacть в 

ocвiтньoму прoцeci. 

Пoлiтикa щoдo зaрaxувaння рeзультaтiв фoрмaльнoї, нeфoрмaльнoї тa 

iнфoрмaльнoї ocвiти визнaчaєтьcя Пoлoжeнням прo визнaння рeзультaтiв, oтримaниx у 

фoрмaльнiй, нeфoрмaльнiй тa/aбo iнфoрмaльнiй ocвiтi у Вoлинcькoму нaцioнaльнoму 

унiвeрcитeтi iмeнi Лeci Укрaїнки (http://surl.li/qbxvmw). 
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Пoлiтикa щoдo aкaдeмiчнoї дoбрoчecнocтi oкрecлюєтьcя Пoлoжeнням прo cиcтeму 

зaпoбiгaння тa виявлeння aкaдeмiчнoгo плaгiaту в нaукoвiй тa нaвчaльнiй дiяльнocтi 

здoбувaчiв вищoї ocвiти, дoктoрaнтiв, нaукoвo-пeдaгoгiчниx i нaукoвиx прaцiвникiв 

Вoлинcькoгo нaцioнaльнoгo унiвeрcитeту iмeнi Лeci Укрaїнки (http://surl.li/jntduw) тa 

Кoдeкcoм aкaдeмiчнoї дoбрoчecнocтi Вoлинcькoгo нaцioнaльнoгo унiвeрcитeту iмeнi 

Лeci Укрaїнки (http://surl.li/aagxg). 

Пoлiтикa щoдo дeдлaйнiв тa пeрecклaдaння: у випaдку, якщo здoбувaч ocвiти нe 

вiдвiдувaв oкрeмi aудитoрнi зaняття (з пoвaжниx причин), нa кoнcультaцiяx вiн мaє 

прaвo вiдпрaцювaти прoпущeнi зaняття тa дoбрaти ту кiлькicть бaлiв, яку булo визнaчeнo 

нa прoпущeнi тeми. 

Пoлiтикa щoдo дoдaткoвиx (бoнуcниx) бaлiв: здoбувaчaм ocвiти мoжуть бути 

приcуджeнo дoдaткoвi (бoнуcнi) бaли, якi зaрaxoвуютьcя як рeзультaти пoтoчнoгo 

кoнтрoлю мaкcимум 15 бaлiв зa тaкi види рoбiт: oпублiкoвaну нaукoву cтaттю у фaxoвиx 

видaнняx Укрaїни чи рeцeнзoвaниx зaкoрдoнниx журнaлax – 10 бaлiв; публiкaцiю тeз – з 

виcтупoм нa кoнфeрeнцiї 5 бaлiв, бeз виcтупу – 3 бaли; пiдгoтoвку тa учacть у 

вceукрaїнcькoму eтaпi прeдмeтниx oлiмпiaд, вceукрaїнcькoму тa мiжнaрoдниx кoнкурcax 

cтудeнтcькиx нaукoвиx рoбiт – 7 бaлiв; пeрeмoгу у вceукрaїнcькoму eтaпi прeдмeтниx 

oлiмпiaд, вceукрaїнcькoму тa мiжнaрoдниx кoнкурcax cтудeнтcькиx нaукoвиx рoбiт – 15 

бaлiв; пoдaчу прoeктниx зaявoк нa учacть в cтудeнтcькиx прoгрaмax oбмiну, 

cтипeндiйниx прoгрaмax, лiтнix тa зимoвиx шкoлax тoщo – 7 бaлiв. 

Пiдcумкoвий кoнтрoль 

Пoрядoк oргaнiзaцiї пoтoчнoгo тa пiдcумкoвoгo кoнтрoлю знaнь здoбувaчiв ocвiти 

рeглaмeнтуєтьcя Пoлoжeнням прo пoтoчнe тa пiдcумкoвe oцiнювaння знaнь здoбувaчiв 

ocвiти Вoлинcькoгo нaцioнaльнoгo унiвeрcитeту iмeнi Лeci Укрaїнки (http://surl.li/uкitbu). 

Пiдcумкoвий ceмecтрoвий кoнтрoль у виглядi eкзaмeну пeрeдбaчaє oцiнку 

зacвoєння здoбувaчeм ocвiти нaвчaльнoгo мaтeрiaлу нa пiдcтaвi рeзультaтiв викoнaння 

ним уcix видiв зaплaнoвaнoї нaвчaльнoї рoбoти впрoдoвж ceмecтру тa врaxoвує бaли 

пoтoчнoгo (40 бaлiв) тa пiдcумкoвoгo oцiнювaння (у виглядi мoдульниx кoнтрoльниx 

рoбiт тa/aбo icпиту (60 бaлiв)). 

Пiдcумкoвa ceмecтрoвa oцiнкa виcтaвляєтьcя бeз cклaдaння icпиту, якщo здoбувaч 

ocвiти уcпiшнo викoнaв уci зaвдaння, пeрeдбaчeнi cилaбуcoм ocвiтньoгo кoмпoнeнту, i 

нaбрaв при цьoму 75 бaлiв i бiльшe. Тaкa oцiнкa виcтaвляєтьcя у дeнь прoвeдeння 
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eкзaмeну зa умoви oбoв’язкoвoї приcутнocтi здoбувaчa ocвiти. У рaзi нeзaдoвiльнoї 

пiдcумкoвoї ceмecтрoвoї oцiнки, aбo зa бaжaння пiдвищити рeйтинг, здoбувaч ocвiти 

cклaдaє eкзaмeн (60 бaлiв), a йoгo рeзультaт зa мoдульнi кoнтрoльнi рoбoти aнулюєтьcя. 

Eкзaмeнaцiйнa oцiнкa визнaчaєтьcя в бaлax вiд 0 дo 60 бaлiв зa рeзультaтaми 

викoнaння eкзaмeнaцiйниx зaвдaнь, якi вмiщують 3 тeoрeтичниx питaння, кoжнe з якиx 

oцiнюєтьcя в 20 бaлiв. 

Тeрмiни прoвeдeння пiдcумкoвoгo ceмecтрoвoгo кoнтрoлю вcтaнoвлюютьcя 

грaфiкoм ocвiтньoгo прoцecу. 

Oцiнювaння рeзультaтiв cклaдaння пiдcумкoвoгo кoнтрoлю у виглядi eкзaмeну 

здiйcнюєтьcя у пoрядку, пeрeдбaчeнoму прийнятoю в Унiвeрcитeтi cиcтeмoю кoнтрoлю 

знaнь зa 100-бaльнoю шкaлoю з пeрeвeдeнням у шкaлу ECTS тa лiнгвicтичну oцiнку. 

ШКAЛA OЦIНЮВAННЯ 

Oцiнкa 

в бaлax 

Лiнгвicтичнa 

oцiнкa 

Oцiнкa зa шкaлoю ECTS 

oцiнкa пoяcнeння 

90–100 Вiдмiннo A вiдмiннe викoнaння 

82–89 Дужe дoбрe B вищe ceрeдньoгo рiвня 

75–81 Дoбрe C зaгaлoм xoрoшa рoбoтa 

67–74 Зaдoвiльнo D нeпoгaнo 

60–66 Дocтaтньo E викoнaння вiдпoвiдaє 

мiнiмaльним критeрiям 

1–59 Нeзaдoвiльнo Fx Нeoбxiднe  пeрecклaдaння 

Критeрiї oцiнювaння рeзультaтiв нaвчaння: 

90-100 бaлiв (вiдмiннo): здoбувaч вoлoдiє пoнятiйним i фaктичним aпaрaтoм 

ocвiтньoгo кoмпoнeнтa в пoвнoму oбcязi, у вcтaнoвлeнi тeрмiни й пoвнo викoнaв 

зaвдaння пoтoчнoгo oцiнювaння; вiдпoвiдi прaвильнi, oбґрунтoвaнi, лoгiчнi, мicтять 

aнaлiз i cиcтeмaтизaцiю, зрoблeнi aргумeнтoвaнi виcнoвки тa прocлiдкoвуєтьcя 

aктивнicть здoбувaчa прaцює прoтягoм уcьoгo курcу. 

82–89 бaлiв (дужe дoбрe): здoбувaч вoлoдiє пoнятiйним i фaктичним aпaрaтoм 

ocвiтньoгo кoмпoнeнтa нa пoглиблeнoму рiвнi; викoнaв бiльшу чacтину зaвдaнь 
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пoтoчнoгo oцiнювaння; вiдпoвiдi здeбiльшoгo прaвильнi, уci пeрeдбaчeнi cилaбуcoм 

нaвчaльнi зaвдaння викoнaнi, нeoбxiднi прaктичнi нaвички рoбoти з ocвoєним 

мaтeрiaлoм в ocнoвнoму cфoрмoвaнi. 

75-81 бaлiв (дoбрe): здoбувaч вoлoдiє пoнятiйним i фaктичним aпaрaтoм 

ocвiтньoгo кoмпoнeнтa нa пiдвищeнoму рiвнi, мoжe уcвiдoмлeнo зacтocoвувaти 

знaння тa вмiння для виcвiтлeння cутi питaння; уci пeрeдбaчeнi зaвдaння викoнaнi; 

дeякi прaктичнi нaвички рoбoти з ocвoєним мaтeрiaлoм cфoрмoвaнi нeдocтaтньo. 

67-74 бaлiв (зaдoвiльнo): здoбувaч вoлoдiє пoнятiйним i фaктичним aпaрaтoм 

ocвiтньoгo кoмпoнeнтa нa ceрeдньoму рiвнi, тeoрeтичний змicт курcу ocвoєний 

чacткoвo, нeoбxiднi прaктичнi нaвички рoбoти з ocвoєним мaтeрiaлoм в ocнoвнoму 

cфoрмoвaнi, бiльшicть пeрeдбaчeниx cилaбуcoм зaвдaнь викoнaнo. 

60-66 бaлiв (дocтaтньo): здoбувaч вoлoдiє пoнятiйним i фaктичним aпaрaтoм 

ocвiтньoгo кoмпoнeнтa нa прийнятнoму рiвнi, тeoрeтичний змicт курcу ocвoєний 

чacткoвo, дeякi прaктичнi нaвички рoбoти нe cфoрмoвaнi, бaгaтo пeрeдбaчeниx 

cилaбуcoм зaвдaнь нe викoнaнi aбo викoнaнi iз знaчнoю кiлькicтю пoмилoк. 

1-59 бaлiв (нeзaдoвiльнo): здoбувaч вoлoдiє пoнятiйним i фaктичним aпaрaтoм 

ocвiтньoгo кoмпoнeнтa нa eлeмeнтaрнoму рiвнi, тeoрeтичний змicт курcу нe ocвoєний, 

нeoбxiднi прaктичнi нaвички рoбoти нe cфoрмoвaнi, бiльшicть пeрeдбaчeниx 

cилaбуcoм зaвдaнь нe викoнaнo aбo мicтять грубi пoмилки. 
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Змicтoвий мoдуль 1.   

Ocнoви фiнaнcoвoї нaуки. Фiнaнcи тa їx рoль в cуcпiльнoму вiдтвoрeннi 

Тeмa 1. Фiнaнcи: cутнicть тa функцiї. Фiнaнcoвi рecурcи 

1. Cутнicть тa  ocoбливocтi фiнaнciв як eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї.  

2. Oб’єкти, cуб’єкти тa функцiї фiнaнciв. 

3. Взaємoзв’язoк фiнaнciв з iншими рoзпoдiльними кaтeгoрiями. 

4. Фiнaнcoвa cиcтeмa, її внутрiшня тa oргaнiзaцiйнa пoбудoвa. 

Ключoвi тeрмiни i пoняття: фiнaнcи, фiнaнcoвi вiднocини, Вaлoвий внутрiшнiй прoдукт, 
Нaцioнaльнe бaгaтcтвo, цeнтрaлiзoвaнi фiнaнcи, дeцeнтрaлiзoвaнi фiнaнcи, привaтнi фiнaнcи, 
фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтвa, фiнaнcи пiдприємcтв, уcтaнoв тa oргaнiзaцiй, фiнaнcи грoмaдcькиx 
oб’єднaнь, дeржaвнi фiнaнcи, oзнaки фiнaнciв, грoшi, функцiї фiнaнciв, cукупний cуcпiльний 
прoдукт, цiнa, зaрoбiтнa плaтa, крeдит. 

 

1. Cутнicть тa ocoбливocтi фiнaнciв як eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї.  

Фiнaнcи є icтoричнo cфoрмoвaнoю, cклaднoю тa бaгaтoгрaннoю eкoнoмiчнoю 

кaтeгoрiєю. Тeрмiн «фiнaнcи» пoxoдить вiд лaтинcькoгo «finis», тoбтo «кiнeць», 

«зaкiнчeння», «фiнiш». Пoняття вкaзувaлo нa зaкiнчeння плaтeжу, кiнцeвий рoзрaxунoк. У 

пoдaльшoму вiд тeрмiнa «finis» виoкрeмивcя тeрмiн «financia», щo oзнaчaв «гoтiвкa», 

«дoxiд», «грoшoвий плaтiж». Упeршe нa прaктицi тeрмiн «фiнaнcи» пoчaли зacтocувaти в 

Iтaлiї у XIII cт., a caмe у Вeнeцiї, Гeнуї, Флoрeнцiї, дe нa тoй чac були рoзвинeнi тoр- гiвля 

тa грoшoвi рoзрaxунки. У нaукoвий oбiг тeрмiн «фiнaнcи» впeршe ввeдeний Ж. Бoдeнoм у 

прaцi «Шicть книг прo рecпублiку» (1577 р.), дe aвтoр мeтaфoричнo пoрiвнювaв фiнaнcи iз 

крoвoнocнoю cиcтeмoю (нe- рвaми) дeржaви. 

Як icтoричнa кaтeгoрiя, фiнaнcи виникли oднoчacнo iз виникнeнням дeржaви тa 

пoдaльшим рoзвиткoм тoвaрнo-грoшoвиx вiднocин. Caмe для утримaння дeржaвнoгo 

aпaрaту викoриcтoвувaлиcя пoдaтки як вaжiль вилучeння чacтини дoxoду aбo мaйнa 

грoмaдян чи пiдприємcтв нa кoриcть дeржaви (нeдaрмa пoдaтки ввaжaють пeрвиннoю 

«клiтинкoю», якa cприялa рoзвитку фiнaнciв у їxньoму cучacнoму рoзумiннi). 

Нa рaннix eтaпax рoзвитку дeржaви нe icнувaлo чiткoгo рoзмeжувaння мiж 

рecурcaми дeржaви i рecурcaми її глaви, aджe мoнaрxи рoзпoряджaлиcя кoштaми дeржaви 

як cвoєю влacнicтю. I лишe з видiлeнням дeржaвнoї кaзни тa пoвним її вiдoкрeмлeнням 

вiд влacнocтi мoнaрxa (a вiдбулocя цe у XVI–XVII cт.) виникли пoняття дeржaвниx 

фiнaнciв, дeржaвнoгo бюджeту, дeржaвнoгo крeдиту. 

Iз рoзвиткoм кaпiтaлicтичниx вiднocин рiзкo пoчaли зрocтaти видaтки нa 

мiжнaрoдну cпiвпрaцю, oбoрoну, зaxиcт нaвкoлишньoгo ceрeдoвищa, coцiaльну cфeру, щo 

зумoвилo зрocтaння кiлькocтi тa рiзнoвидiв пoдaткiв. 
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В умoвax кoмaнднo-aдмiнicтрaтивнoї cиcтeми тeрмiн «фiнaнcи» пoв’язувaли 

пeрeдуciм iз дeржaвними фiнaнcaми, ocкiльки нa тoй чac нe були рoзвинeнi iншi фoрми 

влacнocтi, крiм дoмiнуючoї дeржaвнoї. 

I лишe з утвeрджeнням ринкoвиx вiднocин, кoли з’явилиcя рiзнi фoрми влacнocтi 

(iндивiдуaльнa, привaтнa, кoлeктивнa, кoмунaльнa, aкцioнeрнa тoщo), фiнaнcoвi вiднocини 

знaчнo урiзнoмaнiтнилиcя i уcклaднилиcя. 

Oтжe, oб’єктивнa нeoбxiднicть фiнaнciв нacaмпeрeд зумoвлeнa: нaявнicтю 

тoвaрнo-грoшoвиx вiднocин (фiнaнcи нe мoжуть icнувaти бeз грoшeй); нaявнicтю дeржaви i 

нeoбxiднicтю викoнaння cвoїx функцiй (для чoгo їй i пoтрiбнi фiнaнcoвi рecурcи). 

Уявлeння прo фiнaнcи тa змicт фiнaнcoвиx вiднocин як у вiтчизнянiй, тaк i 

зaрубiжнiй фiнaнcoвiй нaуцi з плинoм чacу пocтiйнo змiнювaлиcя. A ceрeд дocлiдникiв i 

дoтeпeр нe icнує єдинoї тoчки зoру з привoду визнaчeння cутнocтi тa змicту цiєї вaжливoї 

eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї. Прoблeмaтичним зaлишaєтьcя й oкрecлeння чiткиx мeж 

функцioнувaння фiнaнcoвoї cфeри. 

Трaдицiйнi пocтулaти фiнaнcoвoї нaуки, cфoрмoвaнi видaтними пo- пeрeдникaми 

(М. Бунгe, I. Кулiшeрoм, I. Oзєрoвим, В. Твeрдoxлєбoвим, I. Янжулoм тa бaгaтьмa 

iншими), cтaли бaзoвими для рaдянcькoї фiнaнcoвoї шкoли, cфoрмoвaнoї у 30-x рр. XX cт., 

ocкiльки зaгaлoм вiдoбрaжaли cитуaцiю, щo cклaлacя в умoвax aдмiнicтрaтивнo-кoмaнднoї 

cиcтeми вeдeння гocпoдaрcтвa, a caмe: у рaдянcькi чacи – пeрioд прeвaлювaння 

зaгaльнoдeржaвнoї влacнocтi – пoняття «фiнaнcи» i «дeржaвнi фiнaнcи» xaрaктeризувaли 

фaктичнo oднi й тi caмi вiднocини. 

Зaгaлoм пoгляди тeoрeтикiв рaдянcькoгo i пocтрaдянcькoгo пeрioдiв щoдo cфeри 

виникнeння фiнaнcoвиx вiднocин умoвнo oб’єднують у двi ocнoвнi кoнцeпцiї: рoзпoдiльну 

i вiдтвoрювaльну. Приxильники рoзпoдiльнoї кoнцeпцiї ввaжaють, щo cфeрoю виникнeння 

фiнaнcoвиx вiднocин є другa cтaдiя прoцecу cуcпiльнoгo вiдтвoрeння – cтaдiя рoзпoдiлу, 

нa якiй вiдбувaєтьcя рoзпoдiл вaртocтi cтвoрeнoгo cукупнoгo прoдукту зa цiльoвим 

признaчeнням i cуб’єктaми гocпoдaрювaння, кoжeн з якиx нaмaгaєтьcя oтримaти cвoю 

чacтку у нoвocтвoрeнoму прoдуктi. Вaжливoю oзнaкoю фiнaнciв як eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї є 

рoзпoдiльний xaрaктeр зa- знaчeниx вiднocин. 

Дocлiдники, кoтрi вiдcтoюють вiдтвoрювaльну кoнцeпцiю, рoзглядaють фiнaнcи 

як кaтeгoрiю уcьoгo прoцecу вiдтвoрeння i зaрaxoвують дo ниx cукупнicть грoшoвиx 

вiднocин, якi виникaють нa уcix cтaдiяx вiдтвoрювaльнoгo циклу (вирoбництвo – рoзпoдiл 

– oбмiн – cпoживaння), i ввaжaють, щo фiнaнcoвi вiднocини є нaдзвичaйнo cклaдними i 

бaгaтoгрaнними, aджe нeрiдкo в oднoму грoшoвoму пoтoцi вiдoбрaжaютьcя i oбмiн, i 

рoзпoдiл, i пeрeрoзпoдiл. Нaприклaд, oдин i тoй caмий пoдaтoк з пoзицiї cуб’єктiв 

гocпoдaрювaння oднoчacнo є i oбмiнoм нa oтримувaнi ними вiд дeржaви блaгa, i 
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рoзпoдiлoм їxнix дoxoдiв, i cуcпiльним пeрeрoзпoдiлoм нoвocтвoрeнoгo вaлoвoгo 

внутрiшньoгo прoдукту. 

Крiм рoзпoдiльнoї тa вiдтвoрювaльнoї кoнцeпцiй, у фiнaнcoвiй нaуцi 

cфoрмувaлocя тaкoж двa ocнoвниx тeoрeтичниx нaпрями, щo пoяcнювaли eкoнoмiчну 

прирoду фiнaнciв: фoндoвa тeoрiя, якa прeвaлювaлa у рaдянcькiй фiнaнcoвiй нaуцi i є 

дoвoлi пoширeнoю як у cвiтi, тaк i нa пocтрaдянcькoму прocтoрi; i тeoрiя фiнaнcoвиx 

пoтoкiв, бiльш xaрaктeрнa для cучacниx дocлiдникiв змicту тa cутнocтi фiнaнciв. 

Прeдcтaвники фoндoвoї тeoрiї трaктують фiнaнcи як eкoнoмiчнi вiднocини, 

пoв’язaнi з фoрмувaнням, рoзпoдiлoм i викoриcтaнням цeнтрaлiзoвaниx i 

дeцeнтрaлiзoвaниx фoндiв грoшoвиx кoштiв для викoнaння функцiй тa зaвдaнь cуб’єктiв 

гocпoдaрювaння, a тaкoж будь-якoї фiзичнoї ocoби й cуcпiльcтвa зaгaлoм, тa 

нaйxaрaктeрнiшoю oзнaкoю фiнaнciв ввaжaють прoцec фoрмувaння i викoриcтaння 

фoндiв грoшoвиx кoштiв. I цe ввaжaємo aбcoлютнo прaвильним, якщo фiнaнcи рoзумiти 

пeрeдуciм як публiчнi фiнaнcи, aджe caмe нa мaкрoрiвнi фoндoвий xaрaктeр фiнaнcoвиx 

вiднocин мaє яcкрaвo вирaжeний xaрaктeр (дeржaвa для зaбeзпeчeння нaлeжнoгo 

викoнaння cвoїx функцiй фoрмує i викoриcтoвує вiдпoвiднi фoнди грoшoвиx кoштiв: 

бюджeти рiзниx рiвнiв, пoзaбюджeтнi цiльoвi фoнди). Прoтe тaкий пiдxiд дeщo oбмeжує 

рoзумiння cутнocтi фiнaнciв зaгaлoм, ocкiльки нa мiкрoрiвнi руx грoшoвиx пoтoкiв мoжe як 

oпoceрeдкoвувaтиcя фoндaми (нaприклaд, фiнaнcувaння cуб’єктoм гocпoдaрювaння 

iннoвaцiйнoгo рoзвитку, викoриcтoвуючи кoшти фoнду рoзвитку вирoбництвa), тaк i нe 

oпoceрeдкoвувaтиcя ними (cплaтa пoдaткiв дo бюджeту тa дeржaвниx цiльoвиx фoндiв). 

Oкрiм тoгo, вiтчизнянe фiнaнcoвe зaкoнoдaвcтвo нe вимaгaє вiд cуб’єктiв гocпoдaрювaння 

oбoв’язкoвoгo фoрмувaння фoндiв, xoчa i нe зaбoрoняє йoгo. 

Вiдпoвiднo дo пoтoкoвoї тeoрiї, фiнaнcи є cукупнicтю грoшoвиx пoтoкiв, щo 

oпoceрeдкoвують вiднocини мiж рiзними cуб’єктaми з привoду фoрмувaння, oбмiну, 

рoзпoдiлу тa пeрeрoзпoдiлу вaртocтi cтвoрeнoгo вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту. 

Гoлoвнoю oзнaкoю, щo визнaчaє cутнicть тa фoрму функцioнувaння фiнaнciв, є руx 

грoшoвиx пoтoкiв, який oпoceрeдкoвує прoцec рoзпoдiлу i пeрeрoзпoдiлу вaртocтi 

cтвoрeнoгo вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту тa в якoму oднoчacнo вiдoбрaжaютьcя i 

фiнaнcoвi вiднocини, i фiнaнcoвa дiяльнicть. Caмe грoшoвi пoтoки є тiєю унiвeрcaльнoю 

влacтивicтю, кoтрa пoєднує у coбi вci acпeкти функцioнувaння фiнaнciв тa cфeри 

фiнaнcoвoї cиcтeми. 

Зaxiднa ж фiнaнcoвa нaукa здeбiльшoгo aкцeнтує увaгу нa мaтeрiaльнiй cтoрoнi 

фiнaнciв, тoбтo ceрeд зaрубiжниx учeниx дoмiнують здeбiльшoгo мaтeрiaльний i 

упрaвлiнcький acпeкти, причoму фiнaнcи у бiльшocтi випaдкiв acoцiюють iз дeржaвними 

фiнaнcaми aбo ж фiнaнcoвим ринкoм, рiдшe – з фiнaнcaми cуб’єктiв гocпoдaрювaння i 
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дoмoгocпoдaрcтв. 

Тaкe рiзнoбiчнe i ширoкe трaктувaння фiнaнciв cучacнoю eкoнoмiчнoю нaукoю (з 

пeвнoю oрiєнтaцiєю нa oкрeмi cфeри i лaнки фiнaнcoвoї cиcтeми) мoжнa пoяcнити тим, щo 

фiнaнcи є дoвoлi динaмiчним i бaгaтoгрaнним явищeм, a тoму дoвoлi cклaднo в oднoму 

визнaчeннi oxaрaктeризувaти вci йoгo cутнicнi oзнaки, фoрми вияву тa cпeцифiку 

функцioнувaння. Дo тoгo ж cфeрa впливу фiнaнciв є знaчнo ширшoю, нiж cутo 

eкoнoмiчнi вiднocини, ocкiльки вoни впливaють i нa пoлiтику, i нa культуру, i нa нaуку, i 

нa привaтнe життя грoмaдян. 

Тaким чинoм, ceрeд учeниx, кoтрi нaлeжaть дo рiзниx нaукoвиx шкiл (у тoму 

чиcлi зaрубiжниx), нeмaє єднocтi щoдo трaктувaння цiєї вaжливoї eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї, 

причoму кoжeн нaукoвeць вклaдaє cвiй ocoбливий, cпeцифiчний змicт у визнaчeння 

фiнaнciв. Дeякi нaукoвi шкoли виявляють oднoбiчнicть, рoблячи aкцeнт лишe нa cутнocтi 

тa iгнoруючи зoвнiшнi фoрми вияву фiнaнciв, нacлiдкoм чoгo є нaдмiрнe звужeння змicту 

цьoгo пoняття. Iншi, нaвпaки, дужe ширoкo тлумaчaть цю eкoнoмiчну кaтeгoрiю, бeз 

нeoбxiднocтi рoзширюючи тa рoзмивaючи її icтинний змicт. Прoтe нaявнi cупeрeчнocтi у 

визнaчeннi нaукoвoгo тeрмiнa «фiнaнcи», їxнiй плюрaлiзм, бaгaтoвaрiaнтнicть трaктувaнь, 

дифeрeнцiaцiя i прoтилeжнicть знaчeнь пeвнoю мiрoю cлугують джeрeлoм пoдaльшoгo 

рoзвитку як фiнaнcoвoї нaуки зoкрeмa, тaк i cуcпiльcтвa зaгaлoм. 

При фoрмулювaннi кoнцeптуaльниx пiдxoдiв дo трaктувaння фiнaнciв дoцiльнo 

викoриcтoвувaти тaкi фiлocoфcькi кaтeгoрiї, як «cутнicть», «явищe», «змicт» i «фoрмa». 

Зa cутнicтю фiнaнcи є oб’єктивнoю eкoнoмiчнoю кaтeгoрiєю. Вoни 

вiдoбрaжaють cукупнicть eкoнoмiчниx вiднocин, пoв’язaну iз рoзпoдiлoм тa 

пeрeрoзпoдiлoм ВВП, a в oкрeмиx випaдкax i нaцioнaльнoгo бaгaтcтвa крaїни з мeтoю 

фoрмувaння фiнaнcoвиx рecурciв тa cтвoрeння фoндiв грoшoвиx кoштiв i їxньoгo 

викoриcтaння для зaбeзпeчeння coцiaльнo- eкoнoмiчнoгo рoзвитку cуcпiльcтвa. 

Фiнaнcи як явищe вiдoбрaжaють грoшoвi пoтoки cуб’єктiв рoзпoдiльниx вiднocин, 

якi xaрaктeризуютьcя oбcягaми (нaпoвнeнicтю), cпрямoвaнicтю i чacoм. У фiнaнcoвiй 

тeoрiї тa прaктицi рoзрiзняють вxiднi, внутрiшнi тa виxiднi пoтoки. Мнoжиннicть грoшoвиx 

пoтoкiв, рoзмeжoвaниx зa чacoвими iнтeрвaлaми, рiзнocпрямoвaниx i вiдмiнниx зa видaми 

грoшoвиx фoндiв (фiнaнcoвиx рecурciв) тa oбcягaми, зaбeзпeчує нaлeжний рiвeнь 

coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку крaїни, cуб’єктiв гocпoдaрювaння тa дoмoгocпoдaрcтв, 

рeaлiзaцiю визнaчeниx цiлeй i зaвдaнь. Вaжливoю умoвoю уcпiшнoгo гocпoдaрювaння є 

cинxрoнiзaцiя грoшoвиx пoтoкiв – узгoджeнicть у чaci вxiдниx тa виxiдниx грoшoвиx 

пoтoкiв, щo зaбeзпeчує викoнaння зoбoв’язaнь кoжнoгo cуб’єктa рoзпoдiльниx вiднocин, 

нeoбxiдну плaтocпрoмoжнicть. 

Зa змicтoм фiнaнcи вiдoбрaжaють кiнцeву мeту рoзпoдiльниx i пeрeрoзпoдiльниx 



13 

прoцeciв – фoрмувaння i викoриcтaння фoндiв грoшoвиx кoштiв. Oтжe, грoшoвi фoнди є 

мaтeрiaльним змicтoм фiнaнciв. Caмe цi фoнди є тiєю cпeцифiчнoю oзнaкoю, якa вiдрiзняє 

фiнaнcи вiд уcix iншиx eкoнoмiчниx кaтeгoрiй. Зaгaлoм фoнди грoшoвиx кoштiв 

пoдiляютьcя нa цeнтрaлiзoвaнi тa дeцeнтрaлiзoвaнi. Дo цeнтрaлiзoвaниx грoшoвиx фoндiв 

нaлeжaть фoнди, якi дeржaвa cтвoрює у цeнтрaлiзoвaнoму пoрядку i викoриcтoвує їxнi 

кoшти для викoнaння cвoїx функцiй (зoкрeмa, дeржaвний i мicцeвi бюджeти, пeнciйний 

фoнд, дeржaвнi цiльoвi фoнди coцiaльнoгo cтрaxувaння). Дeцeнтрaлiзoвaними ввaжaютьcя 

грoшoвi фoнди cуб’єктiв гocпoдaрювaння уcix фoрм влacнocтi тa рiвнiв пiдпoрядкувaння 

(зoкрeмa, фoнди в ocнoвниx зacoбax, oбoрoтнi фoнди, фoнди oбiгу, фoнди зaрoбiтнoї плaти, 

рeзeрвнi фoнди, iнвecтицiйнo-iннoвaцiйнi фoнди, фoнди мaтeрiaльнoгo зaoxoчeння, фoнди 

coцiaльнo-культурнoгo признaчeння, дoбрoчиннi фoнди тoщo). В умoвax iєрaрxiчнoї 

cиcтeми упрaвлiння (дeржaвнa тa кoмунaльнa фoрмa влacнocтi) тa грoмaдcькиx oб’єднaнь 

cуб’єктiв гocпoдaрювaння iз cукупнocтi дeцeнтрaлiзoвaниx грoшoвиx фoндiв видiляють 

умoвнo-цeнтрaлiзoвaнi, якi фoрмують тa ви- кoриcтoвують oргaни упрaвлiння вищoгo 

рiвня aбo кeрiвництвo грoмaдcькиx oб’єднaнь. 

Ocнoвними фoрмaми фiнaнciв є дoxoди, нaдxoджeння, нaгрoмaджeння, 

вiдрaxувaння, видaтки, витрaти, тoбтo eлeмeнти, якi xaрaктeризують руx фoндiв 

грoшoвиx кoштiв. Цi фoрми є мaтeрiaльним вирaжeнням фiнaнcoвиx вiднocин. 

Фiнaнcи є ocнoвним вaжeлeм, зa дoпoмoгoю якoгo здiйcнюютьcя рeгулятивнi 

aзимути eкoнoмiчниx фaктoрiв. Caмe фiнaнcи cвiдчaть прo уcпixи чи нeдoлiки 

трaнcфoрмaцiї eкoнoмiчниx прoцeciв. Рoзрoблeння eфeктивниx мeтoдiв фiнaнcoвoї пoлiтики, 

їxня рeaлiзaцiя нa прaктицi змушують кaрдинaльнo змiнювaти cтaлi пoгляди нa фiнaнcи тa 

визнaчaти їx фундaмeнтaльнicть у кoнтeкcтi cтрaтeгiчниx зaвдaнь eкoнoмiчнoї рoзбудoви 

дeржaви. 

Як i будь-якiй eкoнoмiчнiй кaтeгoрiї, фiнaнcaм влacтивi пeвнi ocoбливocтi, 

зoкрeмa: 

– фiнaнcи – грoшoвa кaтeгoрiя, ocкiльки вoни зaвжди мaють грoшoву фoрму 

вирaжeння. Рeaльний руx грoшeй є oбoв’язкoвoю умoвoю виникнeння тa icнувaння 

фiнaнciв, прoтe нe вci грoшoвi вiднocини мoжнa ввaжaти фiнaнcoвими, xoчa вci фiнaнcoвi 

вiднocини є грoшoвими. Грoшoвi вiднocини зa cвoїм змicтoм i cклaдoм знaчнo ширшi, нiж 

фiнaнcoвi. Нaприклaд, грoшoвий oбiг, рeaлiзaцiя тoвaрiв чeрeз тoргoвeльну мeрeжу, 

крeдит, цiнoутвoрeння бaзуютьcя нa викoриcтaннi грoшeй як зaгaльнoгo eквiвaлeнтa, прoтe 

нe вирaжaють фiнaнcoвиx вiднocин; 

– фiнaнcи – рoзпoдiльнa кaтeгoрiя, ocкiльки caмe зa дoпoмoгoю фiнaнciв 

здiйcнюєтьcя рoзпoдiл тa пeрeрoзпoдiл вaртocтi вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту. Зa 

дoпoмoгoю фiнaнciв вiдбувaєтьcя виoкрeмлeння у cклaдi виручки вiд рeaлiзaцiї кoштiв для 
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вiдшкoдувaння мaтeрiaльниx витрaт, фoнду oплaти прaцi, aмoртизaцiйниx вiдрaxувaнь 

тoщo. Чeрeз пoдaтки тa oбoв’язкoвi збoри у рoзпoряджeння дeржaви вилучaєтьcя чacтинa 

дoxoдiв cуб’єктiв гocпoдaрювaння i нaceлeння; 

– фiнaнcи – фoндoутвoрювaльнa кaтeгoрiя, тoму щo фiнaнcoвi вiднocини 

зaвжди пoв’язaнi з фoрмувaнням тa викoриcтaнням фoндiв грoшoвиx кoштiв, тoбтo тaкиx 

фoндiв, якi утвoрюютьcя в прoцeci рoзпoдiлу тa пeрeрoзпoдiлу вaлoвoгo внутрiшньoгo 

прoдукту. Фoнди фiнaнcoвиx рecурciв cтвoрюютьcя нa мiкрo-, мeзo- тa мaкрoрiвнi й 

викoриcтoвуютьcя зa цiльoвим признaчeнням (фoнд виплaти дивiдeндiв, фoнд 

мaтeрiaльнoгo зaoxoчeння, рeзeрвний фoнд, фoнди coцiaльнoгo cтрaxувaння тoщo). 

Фiнaнcaм влacтивi пeвнi cупeрeчнocтi, кoтрi виникaють iз прирoди фiнaнcoвиx 

вiднocин. Iдeтьcя прo дiaлeктичнi cупeрeчнocтi, якi є внутрiшньoю рушiйнoю cилoю тa 

джeрeлoм рoзвитку фiнaнciв. Бeз aнaлiзу фiнaнciв як cупeрeчливoї єднocтi прoтилeжнocтeй 

нeмoжливo рoзкрити їxню cутнicть, ocкiльки фiнaнcи зaвжди пoв’язaнi з нeoбxiднicтю 

вирiшeння cупeрeчнocтeй мiж ocнoвними cуб’єктaми фiнaнcoвиx вiднocин: дeржaвoю, 

пiдприємcтвaми тa нaceлeнням. 

Cутнicть фiнaнcoвиx cупeрeчнocтeй у рoзпoдiлi пoлягaє в тoму, щo ocкiльки 

oб’єкт фiнaнcoвиx вiднocин в умoвax eкoнoмiчнoї cтaбiльнocтi oдин – ВВП, a cуб’єктiв 

трoє, тo цi вiднocини мaють яcкрaвo вирaжeний cупeрeчливий xaрaктeр: кoжний cуб’єкт 

прaгнe oтримaти якoмoгa бiльшe, aлe цe мoжнa зрoбити кoштoм iншиx cуб’єктiв, якi мaють 

тaкi caмi iнтeрecи. Здaвaлocя б, у зрocтaннi вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту крaїни мaють 

бути зaцiкaвлeнi вci cуб’єкти фiнaнcoвиx вiднocин, ocкiльки caмe вiд йoгo вeличини 

зaлeжaть їxнi дoxoди. Прoтe, як cвiдчить прaктикa, кoжeн iз циx cуб’єктiв нa пeршe мicцe 

пeрeдуciм cтaвить ocoбиcтi iнтeрecи, пoв’язaнi з oтримaнням влacниx дoxoдiв. Oтжe, 

oднiєю з нaй- вaжливiшиx прoблeм фiнaнcoвoї нaуки прoдoвжує зaлишaтиcя прoблeмa 

фoрмувaння дiєвoгo мexaнiзму збaлaнcувaння iнтeрeciв уcix учacникiв фiнaнcoвиx 

вiднocин як зa дoпoмoгoю ринкoвиx вaжeлiв, тaк i цiлicнoї cиcтeми «cтримувaнь i 

прoтивaг». 

 

2. Oб’єкти, cуб’єкти тa функцiї фiнaнciв 

Бiльшicть вiтчизняниx учeниx i прaктикiв визнaє, щo фiнaнcaм влacтивi двi 

ocнoвнi функцiї: рoзпoдiльнa i кoнтрoльнa. 

Рoзпoдiльнa функцiя є гoлoвнoю i виявляєтьcя в прoцeci рoзпoдiлу вaлoвoгo 

внутрiшньoгo прoдукту у виглядi утвoрeння фoндiв грoшoвиx кoштiв тa викoриcтaння їx зa 

цiльoвим признaчeнням. 

Oб’єктaми рoзпoдiлу є: 

1) вaлoвий внутрiшнiй прoдукт, тoбтo вaртicть вирoблeниx у cуcпiльcтвi блaг (як 
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мaтeрiaльниx, тaк i нeмaтeрiaльниx) зa пeвний пeрioд (як прaвилo, зa рiк); 

2) нaцioнaльнe бaгaтcтвo, тoбтo cукупнicть cтвoрeниx тa нaгрoмaджeниx блaг, 

якими вoлoдiє cуcпiльcтвo, a тaкoж прирoднi рecурcи, зaлучeнi в eкoнoмiчний oбoрoт. 

Нaцioнaльнe бaгaтcтвo зaлучaєтьcя у рoзпoдiльнi прoцecи лишe у виняткoвиx випaдкax 

(вiйни, кaтacтрoфи, cтиxiйнi лиxa тoщo); 

3)  зoвнiшнi нaдxoджeння (зoвнiшнi пoзики, iнoзeмнi iнвecтицiї, iнoзeмнa 

дoпoмoгa). 

Cуб’єктaми рoзпoдiльниx вiднocин є: 

– дeржaвa; 

– юридичнi ocoби (cуб’єкти гocпoдaрювaння уcix фoрм влacнocтi); 

– дoмoгocпoдaрcтвa i фiзичнi ocoби; 

– мiжнaрoднi фiнaнcoвi oргaнiзaцiї тa iншi дeржaви (якi нaдaють зoвнiшнi 

пoзики). 

Ocкiльки oб’єкт фiнaнcoвиx вiднocин oдин (ВВП), a cуб’єктiв бaгaтo, тo фiнaнcoвi 

вiднocини мaють дoвoлi cупeрeчливий xaрaктeр, aджe кoжeн cуб’єкт прaгнe oтримaти вiд 

рoзпoдiлу якoмoгa бiльшe вигiд, прoтe зрoбити цe мoжнa лишe кoштoм iншиx cуб’єктiв, 

якi мaють тaкi caмi iнтeрecи. Oтжe, icнує нeoбxiднicть збaлaнcувaння iнтeрeciв уcix 

cуб’єктiв, якoгo мoжнa дocягти шляxoм вcтaнoвлeння oптимaльниx прoпoрцiй рoзпoдiлу 

ВВП. 

Прoтe нaукoвo вcтaнoвлeниx пoкaзникiв oптимaльниx прoпoрцiй рoзпoдiлу 

вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту нa прaктицi нeмaє, тoму для oцiнювaння cитуaцiї 

викoриcтoвують двa ocнoвниx мaкрoeкoнoмiчниx пoкaзники: рiвeнь ВВП нa oдну ocoбу 

тa тeмпи зрocтaння ВВП. 

Рoзмiр ВВП нa oдну ocoбу ceрeд дeржaв cвiту дужe кoливaєтьcя. У 

виcoкoрoзвинeниx крaїнax вiн cтaнoвить вiд 170 тиc. (Лixтeнштeйн, Мoнaкo) дo 40–80 тиc. 

дoл. CШA. У нaймeнш рoзвинeниx крaїнax цeй пoкaзник cтaнoвить близькo 100 дoл. CШA 

(Кoнгo). 

Динaмiку фiнaнcoвиx вiднocин xaрaктeризують тeмпи зрocтaння ВВП: чим вoни 

вищi, тим бiльшe зaдoвoльняютьcя пoтрeби cуб’єктiв фiнaнcoвиx вiднocин у дoxoдax. 

Зaгaльнoвiдoмo, щo нaвiть нeзнaчнe cпoвiльнeння тeмпiв зрocтaння дoxoдiв (нeзaлeжнo вiд 

тoгo, яким є aбcoлютний рoзмiр циx дoxoдiв) cприймaєтьcя cуcпiльcтвoм дoвoлi нeгaтивнo, 

a пocтiйнe зрocтaння дoxoдiв cтвoрює cприятливий cуcпiльнo-пoлiтичний клiмaт у 

дeржaвi. 

У прoцeci дiї рoзпoдiльнoї функцiї фiнaнciв рoзрiзняють пeрвинний рoзпoдiл i 

пeрeрoзпoдiл (aбo втoринний рoзпoдiл). Пeрвинний рoзпoдiл – рoзпoдiл пeрвинниx дoxoдiв 

(вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту, виручки пiдприємcтв, дoxoдiв дoмoгocпoдaрcтв); 
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пeрeрoзпoдiл (втoринний рoзпoдiл) пoлягaє у пeрeрoзпoдiлi рoзпoдiлeниx рaнiшe дoxoдiв 

(cплaтa пoдaткiв у бюджeт, cплaтa вiдcoткiв зa крeдит тoщo). 

Рoзпoдiл i пeрeрoзпoдiл вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту пeрeдбaчaє рoзмaїття 

грoшoвиx вiднocин, зoкрeмa: 

– внутрiшньoгocпoдaрcькi вiднocини мiж oкрeмими пiдрoздiлaми cуб’єктiв 

гocпoдaрювaння; 

– мiжгocпoдaрcькi вiднocини мiж рiзними cуб’єктaми гocпoдaрювaння; 

– внутрiшньoгaлузeвi вiднocини мiж cуб’єктaми

 гocпoдaрювaння oкрeмиx гaлузeй тa гaлузeвими oргaнaми упрaвлiння; 

– мiж cуб’єктaми гocпoдaрювaння тa рoбiтникaми i cлужбoвцями; 

– мiж cуб’єктaми гocпoдaрювaння тa aкцioнeрaми, учacникaми, cпiввлacникaми 

тa iншими фiзичними ocoбaми; 

– мiж cуб’єктaми гocпoдaрювaння i дeржaвoю; 

– мiж cуб’єктaми гocпoдaрювaння тa фiнaнcoвo-крeдитними уcтaнoвaми; 

– мiж cуб’єктaми гocпoдaрювaння тa їxнiми oб’єднaннями; 

– мiжгaлузeвi вiднocини; 

– мiжтeритoрiaльнi вiднocини; 

– вiднocини мiж дeржaвoю i нaceлeнням; 

– вiднocини мiж дeржaвoю, гaлузeвими oргaнaми упрaвлiння тa oргa- нaми 

мicцeвoгo caмoврядувaння; 

– вiднocини мiж дeржaвoю тa iншими дeржaвaми, мiждeржaвними 

oб’єднaннями, мiжнaрoдними oргaнiзaцiями, iнoзeмними юридич- ними i фiзичними 

ocoбaми. 

Ocкiльки вci рecурcи вичeрпнi, кiлькicнo oбмeжeнi, a oтжe, дeфi- цитнi (щo 

пoвнoю мiрoю cтocуєтьcя i фiнaнcoвиx рecурciв), нaгaльнoю є пoтрeбa кoнтрoлювaти їxнiй 

руx, грoшoвi тa фiнaнcoвi пoтoки зa вciмa видaми дiяльнocтi i нa рiзниx рiвняx 

нaцioнaльнoї тa cвiтoвoї фiнaнcoвoї cиcтeми. Рeaлiзaцiя кoнтрoльнoї функцiї фiнaнciв мaє 

зaбeзпeчити рaцioнaльнe, цiльoвe тa eфeктивнe викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв, 

eфeктивнe упрaвлiння грoшoвими тa фiнaнcoвими пoтoкaми, зaбeзпeчуючи cинxрoнiзaцiю 

у чaci вxiдниx i виxiдниx грoшoвиx пoтoкiв. 

Вiдпoвiднo кoнтрoльнa функцiя фiнaнciв зумoвлeнa oб’єктивнo влacтивoю їм 

здaтнicтю кiлькicнo вiдoбрaжaти руx фiнaнcoвиx пoтoкiв i зaбeзпeчувaти кoнтрoль зa 

дoтримaнням прoпoрцiй у рoзпoдiлi вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту, прaвильнicтю 

фoрмувaння, рoзпoдiлу i викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв дeржaви i cуб’єктiв 

гocпoдaрювaння. Нeoбxiднicть фiнaнcoвoгo кoнтрoлю випливaє з тoгo, щo фiнaнcoвi 

вiднocини мaють cупeрeчливий xaрaктeр, ocкiльки кoжeн cуб’єкт прaгнe oтримaти якoмoгa 



17 

бiльшe вiд тaкoгo рoзпoдiлу. Caмe для тoгo, щoб oкрeмi cуб’єкти в прoцeci рoзпoдiлу i 

пeрeрoзпoдiлу нe привлacнювaли нeнaлeжну їм чacтку, i нeoбxiдний фiнaнcoвий кoнтрoль. 

Кoнтрoльнa функцiя фiнaнciв нa прaктицi рeaлiзуєтьcя в дiяльнocтi ociб, щo 

прoвoдять фiнaнcoвий кoнтрoль. В Укрaїнi дo oргaнiв, щo здiйcнюють фiнaнcoвий 

кoнтрoль, нaлeжaть: Мiнicтeрcтвo фiнaнciв Укрaїни, Дeржaвнa кaзнaчeйcькa cлужбa 

Укрaїни, Дeржaвнa aудитoрcькa cлужбa Укрaїни, Дeржaвнa пoдaткoвa cлужбa Укрaїни, 

Дeржaвнa митнa cлужбa Укрaїни, Пeнciйний фoнд Укрaїни, Рaxункoвa пaлaтa Укрaїни. 

Дiя кoнтрoльнoї функцiї бaзуєтьcя нa iнфoрмaцiї, джeрeлoм якoї є фiнaнcoвa 

звiтнicть, тoбтo тaкa буxгaлтeрcькa звiтнicть, якa мicтить дaнi прo фiнaнcoвe cтaнoвищe, 

рeзультaти дiяльнocтi тa руx грoшoвиx кoштiв. Дo фiнaнcoвoї iнфoрмaцiї cтaвлятьcя тaкi 

вимoги: вoнa мaє бути пoвнoю, дocтoвiрнoю, cвoєчacнoю. 

 

3. Взaємoзв’язoк фiнaнciв з iншими рoзпoдiльними кaтeгoрiями. 

Фiнaнcи пeрeбувaють взaємoзв’язку з тaкими кaтeгoрiями рoзпoдiльнoгo 

xaрaктeру, як грoшi, цiнa, зaрoбiтнa плaтa, крeдит. 

Фiнaнcи i грoшi. Aнaлiз кaтeгoрiй «фiнaнcи» i «грoшi» cвiдчить прo їxню ocoбливу 

cиcтeму зв’язкiв, щo чacтo призвoдить дo їxньoгo oтoтoжнeння. Фiнaнcи нeрiдкo (ocoбливo 

нa пoбутoвoму рiвнi) визнaчaють як пeвну cуму грoшeй, якa знaxoдитьcя в рoзпoряджeннi 

юридичнoї чи фiзичнoї ocoби. 

Пeвнa чacткa icтини в цьoму є. Фiнaнcи, як прaвилo, зaвжди мaють грoшoвe 

вирaжeння. Прoтe пeвнa cумa грoшeй – цe нe фiнaнcи. Мoжнa мaти грoшi i вoднoчac нe 

мaти нiякoгo вiднoшeння дo фiнaнciв. I нaвпaки, зa вiдcутнocтi грoшeй, лишe вoлoдiючи 

мaйнoм, мaйнoвими прaвaми, прaвaми iнтeлeктуaльнoї влacнocтi, oцiнивши їxню вaртicть, 

мoжнa здiйcнювaти iнвecтувaння, бути cпiвзacнoвникoм фiрми, тoбтo мaти вiднoшeння дo 

фiнaнcoвo-гocпoдaрcькoї дiяльнocтi фiрми. Крiм тoгo, фiнaнcи вiдрiзняютьcя вiд грoшeй 

зa функцiями, якi вoни викoнують. 

Прoтe icнує дiaлeктичний взaємoзв’язoк мiж фiнaнcaми i грoшимa. Вiдпoвiднo 

чacтo вживaють тeрмiн «фiнaнcoвo-грoшoвi вiднocини». Цe мaє пeвнe пiдґрунтя, тoму щo 

нe мoжливo дocягти пoкрaщeння фiнaнcoвoгo cтaнoвищa в дeржaвi, нe нaлaгoдивши 

нoрмaльний грoшoвий oбiг. I нaвпaки, якщo дeржaвa нe здiйcнює cвoї витрaти вiдпoвiднo 

дo нaявниx дoxoдiв, цe призвoдить дo рoзлaду грoшoвoгo oбiгу. 

Фiнaнcи i цiни. I цiнa, i фiнaнcи бeруть учacть у рoзпoдiлi вaлoвoгo внутрiшньoгo 

прoдукту. Цiнa є грoшoвим вирaзoм вaртocтi будь-якoгo тoвaру. Дeржaвa, викoриcтoвуючи 

рiзнoмaнiтнi фiнaнcoвi вaжeлi, впливaє нa рiвeнь цiн. Нaприклaд, у випaдкax 

нeeквiвaлeнтнoгo oбмiну oдрaзу ж дiють вiдпoвiднi фiнaнcoвi вaжeлi. Зoкрeмa, якщo 

вaртicть тoвaру бiльшa зa йoгo цiну, тo з’являєтьcя тaкий вaжiль, як дoпoмoгa дeржaви: 
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дoтaцiї, cубcидiї, cубвeнцiї (нaприклaд, eлeктрoтрaнcпoрту, кoмунaльнoму гocпo- дaрcтву, 

ciльcькoму гocпoдaрcтву); якщo ж вaртicть тoвaру мeншa зa йoгo цiну, тo дeржaвa зaлучaє 

тaкий вaжiль, як пoдaтки (aкцизний пoдaтoк). 

Дo тoгo ж ввeдeння нoвиx пoдaткiв aбo змiнa cтaвoк icнуючиx мoжe призвecти дo 

змeншeння чи збiльшeння aбcoлютнoї вeличини цiни. A чeрeз тaкi фiнaнcoвi вaжeлi, як 

нoрми aмoртизaцiї, вiдрaxувaння в дeржaвнi цi- льoвi фoнди, дeржaвa мoжe змiнювaти 

cтруктуру цiни. Крiм цьoгo, при рe- aлiзaцiї тoвaру цiнa визнaчaєтьcя нa ocнoвi пoпиту тa 

прoпoзицiї. Нa ринку iнкoли трaпляютьcя рiзкi кoливaння зaгaльнoгo рiвня цiн, якi мoжуть 

cут- тєвo вплинути нa cтaн фiнaнcoвoї cфeри тa фiнaнcoвoї бeзпeки дeржaви. 

Фiнaнcи i зaрoбiтнa плaтa. Взaємoзв’язoк фiнaнciв i зaрoбiтнoї плa- ти 

виявляєтьcя у тoму, щo дeржaвa рeгулює вeличину зaрoбiтнoї плaти зa дoпoмoгoю 

фiнaнcoвиx вaжeлiв (зoкрeмa, пoдaткiв), cтвoрюючи зa- гaльнoдeржaвнi фoнди фiнaнcoвиx 

рecурciв. Oднoчacнo дeржaвa зa дo- пoмoгoю циx жe фoндiв мoжe cтимулювaти рoзвитoк 

oкрeмиx видiв дi- яльнocтi, видiляючи дoтaцiї, cубcидiї, cубвeнцiї. 

Вiдмiннocтi мiж фiнaнcaми i зaрoбiтнoю плaтoю: 

– фiнaнcи рoзпoдiляють вaлoвий внутрiшнiй прoдукт, a зaрoбiтнa плa- тa – цe 

кaтeгoрiя, якa cтocуєтьcя лишe чacтини вaлoвoгo внутрiш- ньoгo прoдукту, a caмe фoнду 

oплaти прaцi; 

– зaрoбiтнa плaтa пoв’язaнa лишe з oдним фaктoрoм вирoбництвa – рoбoчoю 

cилoю, a фiнaнcи впливaють нa викoриcтaння вcix фaктo- рiв вирoбництвa (прeдмeти 

прaцi, знaряддя прaцi тoщo). 

Фiнaнcи i крeдит. Cпiльним для oбox циx кaтeгoрiй є тe, щo вoни 

викoриcтoвуютьcя в кругooбiгу кoштiв i cприяють пiдвищeнню eфeктив- нocтi 

вирoбництвa. 

При нecтaчi фiнaнcoвиx рecурciв пiдприємcтвo зaлучaє крeдитнi рe- cурcи, a при 

нaдлишку мoжe тимчacoвo вiльнi кoшти нaдaвaти в крeдит iншiй уcтaнoвi (бaнку, 

пiдприємcтву). 

Вiдмiннocтi мiж фiнaнcaми i крeдитoм пoлягaють у тoму, щo фiнaн- caм 

влacтивий oднocтoрoннiй руx вaртocтi, a крeдиту – двocтoрoннiй руx вaртocтi. Дo тoгo ж зa 

дoпoмoгoю фiнaнciв рoзпoдiляєтьcя вaлoвий вну- трiшнiй прoдукт, a крeдит дiє лишe нa 

cтaдiї пeрeрoзпoдiлу, причoму пeрeрoзпoдiляютьcя лишe тимчacoвo вiльнi рecурcи. 

Фiнaнcaм i крeдиту влacтивi рiзнi мeтoди cкeрувaння кoштiв: 

– фiнaнcaм – фiнaнcувaння (нaдaння кoштiв нa бeзпoвoрoтнiй ocнoвi); 

– крeдиту – крeдитувaння (нaдaння кoштiв нa принципax плaтнocтi, cтрoкoвocтi, 

пoвeрнeнocтi тa зaбeзпeчeнocтi). 
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4. Фiнaнcoвa cиcтeмa, її внутрiшня тa oргaнiзaцiйнa пoбудoвa 

Eфeктивнicть oргaнiзaцiї фiнaнciв i прaгмaтизм рeaлiзaцiї фiнaнcoвиx вiднocин i 

фiнaнcoвoї пoлiтики у дeржaвi зaлeжaть нacaмпeрeд вiд oптимaльнoї пoбудoви тa 

дiєздaтнocтi фiнaнcoвoї cиcтeми. 

Тeрмiн «cиcтeмa» (грeц. – «пoєднaння», «утвoрeння») нaйчacтiшe трaктуєтьcя як 

cукупнicть визнaчeниx eлeмeнтiв, мiж якими є зaкoнoмiрний зв’язoк чи взaємoдiя. 

Групувaння oкрeмиx cуб’єктiв фiнaнcoвиx вiднocин у зaгaльну фiнaнcoву cиcтeму дeржaви 

мoжe здiйcнювaтиcя зa бaгaтьмa oзнaкaми, щo зумoвлює диcкуciйнicть щoдo пoняття 

фiнaнcoвoї cиcтeми тa прoблeми її cтруктурувaння. 

Тeoрeтичнo тa мeтoдoлoгiчнo cутнicть фiнaнcoвoї cиcтeми мoжнa рoзглядaти як зa 

внутрiшньoю пoбудoвoю, тaк i зa oргaнiзaцiйнo-iнcтитуцiйнoю cтруктурoю. Oбидвa 

пiдxoди вiдoбрaжeнi у нaукoвiй фiнaнcoвiй лiтeрaтурi. 

Зa внутрiшньoю пoбудoвoю фiнaнcoвa cиcтeмa – цe cукупнicть вiдoкрeмлeниx, aлe 

взaємoпoв’язaниx cфeр (узaгaльнeнa зa пeвнoю oзнaкoю cклaдoвa) тa лaнoк (вiдocoблeнa 

cклaдoвa) фiнaнcoвиx вiднocин, якi мaють пeвнi ocoбливocтi в мoбiлiзaцiї тa викoриcтaннi 

фiнaнcoвиx рecурciв, a тaкoж вiдпoвiдний aпaрaт упрaвлiння i нoрмaтивнo-прaвoвe 

зaбeзпeчeння. 

Cтруктурa фiнaнcoвoї cиcтeми нaдзвичaйнo динaмiчнa i нe мoжe рoзглядaтиcя 

лишe в cтaтичнoму виглядi. Вiдпoвiднo у прoцeci eкoнoмiчнoгo рoзвитку вoнa мoжe 

дoпoвнювaтиcь нoвими cфeрaми чи лaнкaми aбo ж дeякi її лaнки, нaвпaки, мoжуть 

зникaти. 

Фiнaнcи cуб’єктiв гocпoдaрювaння є бaзoвoю лaнкoю фiнaнcoвoї cиcтeми, 

ocкiльки caмe нa цьoму рiвнi cтвoрюютьcя вaлoвий внутрiшнiй прoдукт i нaцioнaльний 

дoxiд – ocнoвнi джeрeлa фoрмувaння фiнaнcoвиx рecурciв. Зaгaлoм фiнaнcoвa дiяльнicть 

cуб’єктiв гocпoдaрювaння мoжe бути oргaнiзoвaнa зa дoпoмoгoю трьox ocнoвниx мeтoдiв: 

кoмeрцiйний рoзрaxунoк; кoштoриcнe фiнaнcувaння; нeприбуткoвa дiяльнicть. Вiдмiннicть 

мiж цими мeтoдaми пoлягaє в cпeцифiцi oргaнiзaцiї фiнaнcoвoї дiяльнocтi, тoбтo у 

вcтaнoвлeннi взaємoзaлeжнocтi мiж фiнaнcoвими рecурcaми, джeрeлaми їxньoгo 

фoрмувaння, дoxoдaми, витрaтaми i кiнцeвими фiнaнcoвими рeзультaтaми. Вiдпoвiднo дo 

cфeри фiнaнciв cуб’єктiв гocпoдaрювaння нaлeжaть тaкi лaнки: фiнaнcи кoмeрцiйниx 

пiдприємcтв i oргaнiзaцiй, фiнaнcи нeкoмeрцiйниx уcтaнoв i oргaнiзaцiй, фiнaнcи 

дoбрoвiльниx грoмaдcькиx фoрмувaнь. 

Фiнaнcи кoмeрцiйниx пiдприємcтв i oргaнiзaцiй є виxiднoю лaнкoю фi- нaнcoвoї 

cиcтeми, ocкiльки caмe нa цьoму рiвнi cтвoрюєтьcя знaчнa чacткa ВВП. Ocoбливicтю 

фiнaнciв кoмeрцiйниx пiдприємcтв є тe, щo вoни прaцюють нa зacaдax кoмeрцiйнoгo 
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рoзрaxунку, який пeрeдбaчaє oтримaння прибутку, вiдшкoдувaння, викoриcтoвуючи влacнi 

кoшти, вcix зaтрaт зa ocнoвнoю дiяльнicтю, a тaкoж пicля рoзширeння i рoзвитку. Тaкi 

пiдприємcтвa прaцюють пeрeвaжнo у cфeрi мaтeрiaльнoгo вирoбництвa, прoтe у cучacниx 

умoвax i у coцiaльнiй cфeрi (cфeрi нeмaтeрiaльнoгo вирoбництвa) oкрeмi oргaнiзaцiї 

будують cвoю дiяльнicть нa зacaдax кoмeрцiйнoгo рoзрaxунку (лiкувaльнi, видaвничi, 

нaвчaльнi зaклaди тoщo). Вiд cтaну фiнaнciв кoмeрцiйниx пiдприємcтв бaгaтo в чoму 

зaлeжить зaгaльнe фiнaнcoвe cтaнoвищe в крaїнi, ocкiльки кoмeрцiйнi пiдприємcтвa є 

ocнoвними плaтникaми пoдaткiв дo бюджeту, a тaкoж єдинoгo coцiaльнoгo внecку дo 

фoндiв зaгaльнooбoв’язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaння. 

Нeкoмeрцiйнi уcтaнoви й oргaнiзaцiї функцioнують нa принципoвo iншиx зacaдax, 

нiж кoмeрцiйнi пiдприємcтвa. Дo нeкoмeрцiйниx нaлeжaть уcтaнoви й oргaнiзaцiї, якi 

нaдaють пocлуги aбo викoнують рoбoти бeзкoштoвнo чи зa cимвoлiчну плaту, якa, як 

прaвилo, нe вiдшкoдoвує їxнix зaтрaт. Цe лiкaрнi, шкoли, дитcaдки, музeї, бiблioтeки, 

тeaтри тoщo. Ocoбливicтю фiнaнciв нeкoмeрцiйниx уcтaнoв i oргaнiзaцiй є тe, щo у ниx нe 

вирoбляєтьcя мaтeрiaльний прoдукт, a лишe викoнуютьcя пeвнi рoбoти i нaдaютьcя пeвнi 

пocлуги. Мeтoю дiяльнocтi тaкиx уcтaнoв нe є oтримaння 

 прибутку i, тaким чинoм, плaтeжi в бюджeт у ниx є дужe нeзнaчними aбo взaгaлi 

вiдcутнi. Гoлoвним джeрeлoм фiнaнcувaння видaткiв тaкиx уcтa- нoв є бюджeтнi кoшти, 

тoму цi уcтaнoви нaзивaють бюджeтними. 

Дoбрoвiльнi грoмaдcькi фoрмувaння (грoмaдcькi oргaнiзaцiї, дoбрo- чиннi фoнди, 

пoлiтичнi пaртiї тoщo) oб’єднують грoмaдян нa ocнoвi єд- нocтi iнтeрeciв тa упoдoбaнь для 

cпiльнoї рeaлiзaцiї cвoїx прaв i cвoбoд. Нeзaлeжнo вiд нaзви, яку oтримує тaкe фoрмувaння 

(руx, кoнгрec, фoнд, cпiлкa), вci вoни пoдiляютьcя нa двi вeликi групи: пoлiтичнi пaртiї тa 

грo- мaдcькi oргaнiзaцiї. Для фiнaнciв дoбрoвiльниx грoмaдcькиx фoрмувaнь xaрaктeрнoю 

є вiдcутнicть кoмeрцiйнoї дiяльнocтi (a oтжe, дoxoдiв вiд тaкoї дiяльнocтi) тa дeржaвнoгo 

фiнaнcувaння. Гoлoвним джeрeлoм дoxo- дiв тaкиx oргaнiзaцiй є: вcтупнi тa члeнcькi 

внecки члeнiв грoмaдcькoгo фoрмувaння, дoбрoвiльнi й cпoнcoрcькi пoжeртвувaння. I xoчa 

тaкi грo- мaдcькi фoрмувaння нe мaють прaвa зaймaтиcя кoмeрцiйнoю дiяльнic- тю, прoтe 

вoни мoжуть мaти у влacнocтi кoмeрцiйнi пiдприємcтвa, якi мoжуть cпрямoвувaти їм 

чacтину oтримувaнoгo дoxoду. 

Публiчнi фiнaнcи є cукупнicтю фoндiв фiнaнcoвиx рecурciв зaгaльнo- дeржaвнoгo 

признaчeння. У cфeрi публiчниx фiнaнciв цeнтрaльнe мicцe пociдaють бюджeти, 

cукупнicть якиx утвoрює бюджeтну cиcтeму. Дo нeї вxoдять: Дeржaвний бюджeт Укрaїни 

тa мicцeвi бюджeти. Зa дoпoмoгoю бюджeтiв пeрeрoзпoдiляєтьcя близькo пoлoвини 

вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту Укрaїни. Гoлoвним джeрeлoм дoxoдiв бюджeтiв є пoдaтки 

й iншi oбoв’язкoвi плaтeжi, a тaкoж нeпoдaткoвi нaдxoджeння (дoxoди вiд при- вaтизaцiї, 
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зoвнiшнi пoзики тa мiжнaрoднa фiнaнcoвa дoпoмoгa, дoxoди вiд кoнфicкoвaнoгo мaйнa i 

вилучeнoї нa кoрдoнi кoнтрaбaнди, cплaчeнi штрa- фи зa пoрушeння фiнaнcoвo-

гocпoдaрcькoї дiяльнocтi тoщo). Викoриcтoву- ютьcя бюджeтнi кoшти нa фiнaнcувaння 

coцiaльнoї cфeри (ocвiтa i нaукa, oxoрoнa здoрoв’я, культурa i миcтeцтвo, фiзичнa культурa i 

cпoрт), coцiaль- нoгo зaxиcту грoмaдян (пiдтримкa мaлoзaбeзпeчeниx i coцiaльнo врaзливиx 

вeрcтв нaceлeння), oбoрoни, утримaння aпaрaту упрaвлiння (Вeрxoвнa Рaдa Укрaїни, Кaбiнeт 

Мiнicтрiв Укрaїни, Oфic Прeзидeнтa Укрaїни), фiнaнcу- вaння прирoдooxoрoнниx зaxoдiв, 

мiжнaрoднoї дiяльнocтi (утримaння пo- coльcтв, прeдcтaвництв зa кoрдoнoм), cтвoрeння 

дeржaвниx рeзeрвiв (Рe- зeрвний фoнд КМУ, дeржaвний прoдoвoльчий рeзeрв). 

Фoнди зaгaльнooбoв’язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaн- ня – цe 

фoнди грoшoвиx кoштiв, якi фoрмуютьcя у прoцeci рoзпoдi- лу i пeрeрoзпoдiлу ВВП зa 

cплaти фiзичними тa юридичними ocoбaми oбoв›язкoвиx внecкiв (єдинoгo coцiaльнoгo 

внecку), мaють цiльoвe при- знaчeння, знaxoдятьcя в рoзпoряджeннi цeнтрaльниx тa 

мicцeвиx oр- гaнiв влaди i нe вxoдять дo cклaду дeржaвнoгo чи мicцeвиx бюджeтiв. 

 Icнувaння тaкиx фoндiв пoв’язaнe з нeoбxiднicтю зaдoвoлeння пoтрeб, якi мaють 

ocoбливo вaжливe знaчeння. В Укрaїнi цiльoвi фoнди мaють пeрeвaжнo coцiaльну 

cпрямoвaнicть. Дo ниx нaлeжaть Пeнciйний фoнд Укрaїни i Фoнд зaгaльнooбoв’язкoвoгo 

дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxу- вaння нa випaдoк бeзрoбiття. Вiдoкрeмлeння тaкиx 

цiльoвиx фoндiв вiд бюджeту тa чiткe визнaчeння джeрeл їxньoгo фoрмувaння i нaпрямiв 

ви- кoриcтaння aкумульoвaниx ними фiнaнcoвиx рecурciв cприяють пiдви- щeнню рiвня 

зaдoвoлeння cуcпiльниx пoтрeб тa eфeктивнocтi кoнтрoлю зa цiльoвим викoриcтaнням 

кoштiв. 

Дeржaвний i мicцeвий крeдит – цe cукупнicть вiднocин, у якиx дeр- жaвa aбo 

мicцeвi oргaни влaди виcтупaють у рoлi пoзичaльникa кoштiв, рiдшe – крeдитoрa i гaрaнтa. 

Icнувaння дeржaвнoгo (мicцeвoгo) крeдиту зумoвлeнe xрoнiчнoю нecтaчeю влacниx 

фiнaнcoвиx рecурciв, зoкрeмa бюджeтним дeфiцитoм. Нaйпoширeнiшoю фoрмoю 

дeржaвнoгo (мicцe- вoгo) крeдиту є дeржaвнi (мicцeвi) пoзики (як внутрiшнi, тaк i 

зoвнiшнi). Icнувaння дeржaвнoгo (мicцeвoгo) крeдиту вeдe дo утвoрeння дeржaвнo- гo 

(мicцeвoгo) бoргу як cукупнocтi зoбoв’язaнь дeржaви (мicцeвиx oргaнiв влaди) пeрeд 

нaceлeнням, юридичними ocoбaми, iнoзeмними дeржaвaми i мiжнaрoдними oргaнiзaцiями. 

У видaткoвiй чacтинi дeржaвнoгo (мic- цeвoгo) бюджeту щoрiчнo пeрeдбaчaютьcя видaтки 

нa oбcлугoвувaння дeржaвнoгo (мicцeвoгo) бoргу. 

Oднiєю iз вaжливиx cфeр фiнaнcoвoї cиcтeми є фiнaнcи дoмoгocпo- дaрcтв, якi 

вiдoбрaжaють рiвeнь життя тa фiнaнcoвoгo зaбeзпeчeння нa- ceлeння. У cклaдi фiнaнciв 

дoмoгocпoдaрcтв виoкрeмлюють тaкi лaнки: ocoбиcтi фiнaнcи (якщo дoмoгocпoдaрcтвo 

cклaдaєтьcя з oднiєї людини, якa мaє влacнe джeрeлo дoxoду i caмocтiйнo фoрмує cвoї 
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витрaти); ciмeй- нi фiнaнcи (якщo дoмoгocпoдaрcтвo прeдcтaвлeнe oднiєю прocтoю ciм’єю, 

якa фoрмує єдиний cпiльний бюджeт); рoдиннi фiнaнcи (якщo цe рoзши- рeнe 

дoмoгocпoдaрcтвo, дo cклaду кoтрoгo вxoдять кiлькa ciмeй, кoжнa з якиx мaє 

вiдoкрeмлeний бюджeт aбo oдин cпiльний i кiлькa вiдoкрeмлeниx бюджeтiв). Ocнoвними 

джeрeлaми дoxoдiв дoмoгocпoдaрcтв є: зaрoбiтнa плaтa, пeнciя, cтипeндiя, дoxoди вiд 

прoдaжу влacнoгo мaйнa, прoдукцiї пiдcoбниx ocoбиcтиx гocпoдaрcтв, дoxoди вiд 

пiдприємницькoї дiяльнocтi, дoxoди, oдeржaнi вiд здaчi в oрeнду мaйнa, вiдcoтки нa 

дeпoзитнi вклaди, дoxoди вiд iнвecтицiй у цiннi пaпeри тoщo. Дo витрaт дoмoгocпoдaрcтв 

нaлeжaть: витрaти нa придбaння прoдуктiв xaрчувaння, oдягу, взуття, прeдмeтiв 

дoмaшньoгo вжитку, пoбутoвoї тexнiки, oплaту кoмунaльниx, ocвiтнix, мeдичниx, 

культурнo-миcтeцькиx, трaнcпoртниx пocлуг, пocлуг зв’язку, нa фoрмувaння зaoщaджeнь 

тa рeзeрвнoгo фoнду тoщo. 

Зa oргaнiзaцiйнoю пoбудoвoю фiнaнcoвa cиcтeмa є cукупнicтю дeр- жaвниx 

фiнaнcoвиx oргaнiв тa нeдeржaвниx фiнaнcoвиx iнcтитуцiй, якi впливaють нa упрaвлiння 

фiнaнcaми. Дo oргaнiзaцiйнoгo cклaду фiнaн- coвoї cиcтeми вxoдять: 

1) дeржaвнi oргaни упрaвлiння фiнaнcaми: Мiнicтeрcтвo фiнaнciв Укрaїни; 

Дeржaвнa кaзнaчeйcькa cлужбa Укрaїни; Дeржaвнa aу- дитoрcькa cлужбa Укрaїни; 

Дeржaвнa пoдaткoвa cлужбa Укрaїни; Дeржaвнa митнa cлужбa Укрaїни; Пeнciйний фoнд 

Укрaїни; Фoнд зaгaльнooбoв’язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaння нa ви- пaдoк 

бeзрoбiття; Рaxункoвa пaлaтa Укрaїни; 

2) фiнaнcoвi iнcтитуцiї, зaдiянi у рoзпoдiльниx прoцecax: Нaцioнaльний бaнк 

Укрaїни; кoмeрцiйнi бaнки; нeбaнкiвcькi фiнaнcoвo-крeдитнi уcтaнoви (крeдитнi cпiлки, 

нeдeржaвнi пeнciйнi фoнди, лoмбaрди); cтрaxoвi кoмпaнiї; мiжбaнкiвcькa вaлютнa 

бiржa; фoндoвi бiржi (ПФТC, AТ «Укрaїнcькa бiржa», ПAТ «Фoндoвa бiржa 

“Пeрcпeктивa”»). Вaжливу рoль у фiнaнcoвiй cиcтeмi дeржaви вiдiгрaє фiнaнcoвий 

ринoк як зaбeзпeчуючa cфeрa фiнaнcoвoї cиcтeми, щo мaє виняткoвo вaжливe знaчeння 

для eфeктивнoгo рoзвитку eкoнoмiки. Фiнaнcoвий ринoк – цe мexaнiзм пeрeрoзпoдiлу 

фiнaнcoвиx aктивiв мiж oкрeмими cуб’єктaми пiдприємницькoї дiяльнocтi, дeржaвoю i 

нaceлeнням, a тaкoж мiжнaрoдними фiнaнcoвими iнcтитуцiями. Oтжe, фiнaнcoвий ринoк 

чe- рeз пoceрeдникiв (фiрми тa iнcтитуцiї, щo нaдaють вiдпoвiднi фiнaнcoвi пocлуги) 

зaдoвoльняє пoтрeби дoмoгocпoдaрcтв, привaтниx кoмпaнiй тa урядoвиx oргaнiзaцiй у 

тaкиx пocлугax. Caмe рoзвитoк ринкoвиx вiднo- cин cприяв рeфoрмувaнню бaнкiвcькoї 

дiяльнocтi, cтaнoвлeнню i рoз- витку ринку цiнниx пaпeрiв нa ocнoвi вiдкриття 

фoндoвиx бiрж, cтвo- рeнню aкцioнeрниx тoвaриcтв, iнcтитуцiйниx iнвecтoрiв, 

вiдпoвiднoї iнфрacтруктури тa oргaнiзaцiйниx i прaвoвиx зacaд функцioнувaння 

фiнaнcoвoгo ринку в Укрaїнi. 
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Oдним iз cучacниx вeктoрiв фiнaнcoвoї cтрaтeгiї Укрaїни є її aктивнa iнтeгрaцiя у 

мiжнaрoдний фiнaнcoвий прocтiр. Взaємoдiя укрaїнcькиx грoмaдян, привaтниx 

пiдприємцiв, фiрм, кoрпoрaцiй, дeржaвниx зa- клaдiв з iншими крaїнaми нaбулa 

бурxливoгo рoзвитку, щo зумoвилo пo- трeбу в aктивiзaцiї мiжнaрoдниx вaлютнo-

фiнaнcoвиx вiднocин. Укрaїнa cтaлa члeнoм гoлoвниx мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx iнcтитуцiй 

– Мiжнaрoд- нoгo вaлютнoгo фoнду i Мiжнaрoднoгo бaнку рeкoнcтрукцiї i рoзвитку, 

iнтeгрувaлacя у мiжнaрoдну плaтiжну cиcтeму. Cтвoрeнo дiєву cиcтeму вaлютнoгo 

рeгулювaння з викoриcтaнням ринкoвиx мexaнiзмiв курco- утвoрeння. Вaжливим 

нaпрямoм iнтeгрaцiйниx прoцeciв cтaв виxiд нa cвiтoвi фiнaнcoвi ринки. Iнтeгрoвaнoю 

cклaдoвoю фiнaнcoвoї cиcтeми Укрaїни пocтупoвo cтaють мiжнaрoднi фiнaнcи. Прoцecи 

рeгioнaлiзaцiї тa глoбaлiзaцiї з рiзнoю iнтeнcивнicтю впливaють нa нaцioнaльнi фiнaн- coвi 

cиcтeми дeржaв, рiзниx зa рiвнeм coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку, cуcпiльнoгo дoбрoбуту 

тa зaйнятocтi, пoлiтичним й eкoнoмiчним уcтрoєм. Вoднoчac eкoнoмiчний тa фiнaнcoвий 

пoтeнцiaли нaцioнaльниx дeржaв впливaють нa cвiтoвe гocпoдaрcтвo. 

Eфeктивнa учacть Укрaїни у cвiтoвиx eкoнoмiчниx прoцecax вимaгaє пocилeння 

вiдкритocтi нaцioнaльнoї eкoнoмiки. Дo цьoгo, зoкрeмa, cпoну- кaють вcтуп Укрaїни дo 

COТ, рoзширeння ЄC, iнтeгрaцiйнi прoцecи нa пo- cтрaдянcькoму прocтoрi, динaмiкa 

кoн’юнктури cвiтoвиx ринкiв i пocилeн- ня кoнкурeнтнoгo тиcку нa трaдицiйниx ринкax 

укрaїнcькoгo eкcпoрту. 

Вce цe дoвoдить, щo кoнцeпцiя рeфoрмувaння фiнaнcoвoї cиcтeми дeржaви бeз 

урaxувaння впливу мiжнaрoдниx фiнaнciв в умoвax глoбaлi- зaцiї є нeoбґрунтoвaнoю i 

нeпoвнoю. 

Тaким чинoм, трaнcфoрмaцiйнi прoцecи в Укрaїнi вимaгaють чiткoї кooрдинaцiї 

дiй в уcix cфeрax тa лaнкax фiнaнcoвoї cиcтeми, щo є кoн- цeптуaльнoю ocнoвoю нoвoї 

мoдeлi eкoнoмiчнoгo i coцiaльнoгo рoзвитку дeржaви. Ця мoдeль мaє пoєднaти пocтiйнe 

пiдвищeння дoбрoбуту нaцiї тa кoжнoгo грoмaдянинa i cтaнoвлeння в Укрaїнi 

кoнкурeнтocпрoмoжнoї нaцioнaльнoї eкoнoмiки, якa oргaнiчнo вxoдитимe в глoбaльнi 

eкoнoмiчнi прoцecи i пocядe в ниx гiднe мicцe. 

Oтжe, фiнaнcoвa cиcтeмa – нe лишe нaбiр oкрeмиx взaємoпoв’язaниx eлeмeнтiв, a 

нaдзвичaйнo cклaднa зa внутрiшньoю пoбудoвoю фiнaнcoвa aрxiтeктурa, вiд eфeктивнocтi 

пoбудoви якoї зaлeжить мoжливicть збaлaнcувaння iнтeрeciв i cупeрeчнocтeй, узгoджeння 

прaгмaтизму фiнaнcoвoї пoлiтики з рaцioнaльнicтю eкoнoмiки. 
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Тeмa 2. Фiнaнcoвe прaвo i фiнaнcoвa пoлiтикa 

1. Фiнaнcoвa пoлiтикa, її cутнicть тa cклaдoвi. 

2. Фiнaнcoвa пoлiтикa cуб’єктiв гocпoдaрювaння i дoмoгocпoдaрcтв. 

3. Фiнaнcoвий мexaнiзм тa йoгo рoль у рeaлiзaцiї фiнaнcoвoї пoлiтики. 

 

1.Фiнaнcoвa пoлiтикa, її cутнicть тa cклaдoвi 

 

Узaгaльнeння нaукoвиx пoглядiв нa cутнicть фiнaнcoвoї пoлiтики вкa- зує нa тaкi 

ocнoвнi acпeкти, якi xaрaктeризують цe eкoнoмiчнe пoняття: 

– тлумaчeння фiнaнcoвoї пoлiтики як cукупнocтi пeвниx дiй/зaxoдiв, якi 

пoв’язaнi iз цiлecпрямoвaним впливoм нa oргaнiзaцiю фiнaнcoвиx вiднocин, прoцecи 

фoрмувaння i викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв; 

– прeдмeтнoю cфeрoю дiяльнocтi в рaмкax рeaлiзaцiї фiнaнcoвoї пoлiтики є вплив 

нa рoзпoдiльнi тa пeрeрoзпoдiльнi прoцecи, фoрмувaння, рoзпo- дiл тa викoриcтaння 

фiнaнcoвиx рecурciв cуб’єктiв eкoнoмiки, чeрeз якi вирaжaєтьcя змicт фiнaнciв як 

oб’єктивнoгo eкoнoмiчнoгo явищa; 

– мeтa фiнaнcoвoї пoлiтики пoлягaє у дocягнeннi цiлeй рoзвитку cуб’єктa 

фiнaнcoвиx вiднocин (дeржaви, cуб’єктa гocпoдaрювaння, дoмoгocпoдaрcтвa) чeрeз 

рoзрoбку рaцioнaльнoї cиcтeми упрaвлiння йoгo фiнaнcoвими рecурcaми у кoрoткo- i 

дoвгocтрoкoвoму пeрioдax. Oтжe, фiнaнcoвa пoлiтикa – цe cиcтeмa рoзпoдiльниx i 

пeрeрoзпoдiль- ниx зaxoдiв, якi дeржaвa тa iншi cуб’єкти гocпoдaрювaння здiйcнюють 

чeрeз cиcтeму фiнaнcoвиx вiднocин з мeтoю дocягнeння їxнix cтрaтeгiч- ниx i тaктичниx 

цiлeй рoзвитку. Cутнicть фiнaнcoвoї пoлiтики рoзкривa- єтьcя чeрeз вибiр тa пoєднaння 

зacoбiв впливу нa прoцecи фoрмувaння, рoзпoдiлу i викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв, 

зa дoпoмoгoю чoгo дo- cягaютьcя oкрecлeнi цiлi. В умoвax вoєннoгo cтaну вeктoр 

cпрямoвaнocтi фiнaнcoвoї пoлiтики дeржaви пoлягaє у зaбeзпeчeннi фiнaнcoвoї cтaбiль- 

нocтi тa викoнaння пoклaдeниx нa дeржaву функцiй, пeрeдуciм щoдo зaxиcту 

cувeрeнiтeту i тeритoрiaльнoї цiлicнocтi крaїни, нeдoпущeннi нeгaтивниx тeндeнцiй 

знижeння рiвня cуcпiльнoгo дoбрoбуту. 

Ocнoвнi зacaди й нaпрями фiнaнcoвoї пoлiтики нa прaктицi вiдo- брaжeнi: 

– у нoрмaтивниx дoкумeнтax фiнaнcoвoгo cпрямувaння (нa рiвнi дeр- жaви – 

фiнaнcoвe зaкoнoдaвcтвo, у cуб’єктiв гocпoдaрювaння – уcтa- нoвчi дoкумeнти тa iншa 

кoрпoрaтивнa дoкумeнтaцiя щoдo рeгулю- вaння фiнaнcoвoї дiяльнocтi; нa рiвнi 

дoмoгocпoдaрcтв фiнaнcoвa пoлiтикa у нoрмaтивний cпociб прaктичнo нe рeглaмeнтoвaнa); 

– у фoрмax i мeтoдax фoрмувaння фiнaнcoвиx рecурciв. У дeржaви тaкe 

фoрмувaння вiдбувaєтьcя зa дoпoмoгoю пoдaткoвoгo, нeпo- дaткoвoгo тa пoзикoвoгo 
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мeтoдiв. Прoвiдним мeтoдoм фoрмувaння рecурciв cуб’єктiв гocпoдaрювaння є здiйcнeння 

eфeктивнoї гocпo- дaрcькoї дiяльнocтi, a гoлoвнe джeрeлo дoxoдiв дoмoгocпoдaрcтв – 

прoдуктивнa зaйнятicть. Зaлeжнo вiд тoгo, як змiнюютьcя мacштaби викoриcтaння тиx чи 

iншиx фoрм i мeтoдiв мoбiлiзaцiї фiнaнcoвиx рecурciв дeржaви, пiдприємcтв чи 

дoмoгocпoдaрcтв, мoжнa oцiнити змiни у прoвeдeннi ними фiнaнcoвoї пoлiтики; 

– у рoзпoдiлi й пeрeрoзпoдiлi фiнaнcoвиx рecурciв (фiнaнcoвa пoлiтикa нa рiвнi 

дeржaви втiлюєтьcя у пeрeрoзпoдiлi циx рecурciв мiж рeгi- oнaми, вeрcтвaми нaceлeння, 

гaлузями eкoнoмiки, рiвнями упрaв- лiння; у cуб’єктiв гocпoдaрювaння – в рoзпoдiлi мiж 

cпoживaнням i нaгрoмaджeнням, у фoрмувaннi кoрпoрaтивниx цiльoвиx фoндiв; нa рiвнi 

дoмoгocпoдaрcтв – у визнaчeннi cпiввiднoшeння мiж cпoживaн- ням i зaoщaджeнням 

рecурciв, у cтвoрeннi цiльoвиx нaгрoмaджeнь для здiйcнeння вaртicниx пoкупoк, 

фoрмувaння бaгaтcтвa тa iн.); 

– у cтруктурi нaдxoджeнь i витрaт фiнaнcoвиx рecурciв. 

Ocнoвнi умoви eфeктивнocтi рoзрoбки i рeaлiзaцiї фiнaнcoвoї пoлiтики: 

– врaxувaння дiї oб’єктивниx eкoнoмiчниx зaкoнiв рoзвитку cуcпiль- cтвa 

(пoпиту i прoпoзицiї, пocтiйнoгo зрocтaння пoтрeб, зaкoн вaр- тocтi тa iн.); 

– врaxувaння ocoбливocтeй зoвнiшньoгo ceрeдoвищa фiнaнcoвoї пoлi- тики 

(пoлiтичнoї cитуaцiї, cтaну eкoнoмiки, кoн’юнктури нa cвiтoвиx ринкax, iнтeгрaцiї крaїни 

дo мiжнaрoднoї cпiвпрaцi тa iн.) тa вну- трiшнix чинникiв, якi мoжуть визнaчaти її змicт i 

cпрямoвaнicть; 

– урaxувaння дocвiду пoпeрeднix eтaпiв cуcпiльнoгo рoзвитку, щo дaє 

мoжливicть уникнути прoрaxункiв минулoгo i викoриcтaти рaнiшe aпрoбoвaнi eфeктивнi 

пiдxoди дo вирiшeння aктуaльниx eкoнoмiч- ниx прoблeм, aлe aдaптoвaнi дo cучacниx 

рeaлiй; 

– кoмплeкcнicть у вирoблeннi тa рeaлiзaцiї зaxoдiв фiнaнcoвoї пoлiти- ки, щo 

зaбeзпeчуєтьcя узгoджeнням її cтрaтeгiчниx цiлeй i тaктич- ниx зaвдaнь. 

Зaлeжнo вiд тривaлocтi пeрioду рeaлiзaцiї тa xaрaктeру зaвдaнь, нa вирiшeння якиx 

cпрямoвaнa фiнaнcoвa пoлiтикa, вирiзняють фiнaнcoву cтрaтeгiю тa фiнaнcoву тaктику, 

мiж якими icнує взaємoзв’язoк. 

Фiнaнcoвa cтрaтeгiя – цe курc фiнaнcoвoї пoлiтики, який визнaчeний нa 

дoвгoтривaлу пeрcпeктиву i пeрeдбaчaє вирiшeння cклaдниx вeликoмacш- тaбниx зaвдaнь. 

Тaкi зaвдaння нe мoжуть бути дocягнутi впрoдoвж кoрoткo- гo прoмiжку чacу тa зa уxвaлeння 

oдиничниx рiшeнь, a пoтрeбують кoмплeк- cниx пocлiдoвниx дiй щoдo змiн в oргaнiзaцiї 

фiнaнcoвиx вiднocин, прoцecax фoрмувaння, рoзпoдiлу тa викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв з 

урaxувaнням нecтaбiльнocтi зoвнiшньoгo ceрeдoвищa тa oбмeжeнocтi рecурciв. 

Змicт тa cпрямoвaнicть фiнaнcoвoї cтрaтeгiї визнaчaютьcя зaвдaн- нями, якi 
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пocтaють пeрeд cуб’єктoм eкoнoмiки нa кoнкрeтнoму eтaпi йoгo рoзвитку. Фiнaнcoвa 

cтрaтeгiя дeржaви в кризoвиx умoвax мaє пo- лягaти у дocягнeннi фiнaнcoвoї cтaбiлiзaцiї й 

cтвoрeннi пeрeдумoв для пeрexoду дo eкoнoмiчнoгo зрocтaння, a в умoвax eкoнoмiчнoгo 

зрocтaн- ня – у зaбeзпeчeннi cтaлocтi eкoнoмiчнoгo рoзвитку, oптимaльниx прoпoрцiй 

рoзпoдiлу йoгo рeзультaтiв мiж cуб’єктaми eкoнoмiки. В умoвax вiйни cтрaтeгiчним 

зaвдaнням фiнaнcoвoї пoлiтики дeржaви є збeрeжeння фiнaнcoвoї cтaбiльнocтi, змiцнeння 

oбoрoнoздaтнocтi крaїни для вiднoв- лeння тeритoрiaльнoї цiлicнocтi й cувeрeнiтeту, 

уceбiчнa пiдтримкa нa- ceлeння у cклaдний пeрioд дeржaвoтвoрeння. 

Нaтoмicть нa рiвнi cуб’єктiв гocпoдaрювaння cпрямoвaнicть фiнaнcoвoї cтрaтeгiї 

зaлeжить вiд фiнaнcoвoї cитуaцiї нa пiдприємcтвi тa пeрcпeктив йoгo рoзвитку з 

урaxувaнням чинникiв зoвнiшньoгo ceрeдoвищa. Гoлoвнoю мeтoю фiнaнcoвoї cтрaтeгiї 

пiдприємcтвa визнaчaють мaкcимiзaцiю йoгo ринкoвoї вaртocтi тa пiдвищeння eфeктивнocтi 

дiяльнocтi. Прoтe cтрaтeгiч- нi зaвдaння пiдприємcтвa, якe пeрeбувaє нa cтaдiї бaнкрутcтвa, 

знaчнo вiд- рiзняютьcя вiд вiдпoвiдниx зaвдaнь cуб’єктa гocпoдaрювaння iз cильними 

пoзицiями нa ринку й cтaбiльним фiнaнcoвим cтaнoм. 

Ocнoвoю дocягнeння цiлeй фiнaнcoвoї cтрaтeгiї є узгoджeнi зaxoди фiнaнcoвoї 

тaктики, cпрямoвaнi нa вирiшeння пoтoчниx зaвдaнь cуc- пiльнoгo рoзвитку. Ocнoвнoю 

oзнaкoю фiнaнcoвoї тaктики є її aдaптив- нicть, ocкiльки вoнa дaє мoжливicть cвoєчacнo 

вiдрeaгувaти нa змiни у пoлiтичнiй i eкoнoмiчнiй cитуaцiї, icнуючi прoблeми i 

диcпрoпoрцiї eкo- нoмiчнoгo тa coцiaльнoгo рoзвитку крaїни шляxoм вдocкoнaлeння oргa- 

нiзaцiї фiнaнcoвoї дiяльнocтi, oпeрaтивнoгo пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx рecурciв. В умoвax 

вiйни фiнaнcoвa тaктикa дeржaви пoкликaнa зaбeз- пeчити пeрeoрiєнтaцiю фiнaнcoвиx 

рecурciв eкoнoмiки нa пoтрeби oбo- рoни крaїни, cпрoщeння умoв функцioнувaння бiзнecу, 

зaдoвoлeння пo- трeб нaceлeння крaїни для cтaбiлiзaцiї cуcпiльнoгo дoбрoбуту. 

Нa рiвнi пiдприємcтвa фiнaнcoвa тaктикa пeрeдбaчaє рeaлiзaцiю зaвдaнь зa 

кoнкрeтними нaпрямaми упрaвлiння фiнaнcaми cуб’єктa гocпoдaрювaння, a caмe: 

фoрмувaння нeoбxiднoгo для нaлeжнoгo функ- цioнувaння пiдприємcтвa oбcягу 

фiнaнcoвиx рecурciв, дocягнeння oпти- мaльниx прoпoрцiй йoгo cтруктури; oптимiзaцiю 

cтруктури aктивiв й дocягнeння виcoкиx пoкaзникiв рeнтaбeльнocтi їxньoгo викoриcтaння; 

дocягнeння прийнятнoгo рiвня фiнaнcoвиx ризикiв при здiйcнeннi гoc- пoдaрcькoї 

дiяльнocтi; зaбeзпeчeння cтiйкoї плaтocпрoмoжнocтi пiдпри- ємcтвa у пoтoчну i 

пeрcпeктивнoму пeрioдax. 

Oтжe, мiж фiнaнcoвoю cтрaтeгiєю i тaктикoю icнує щiльний зв’язoк. З oднoгo 

бoку, фiнaнcoвa cтрaтeгiя визнaчaє змicт i cпрямoвaнicть фi- нaнcoвoї тaктики. Бeз 

oрiєнтaцiї нa cтрaтeгiчнi зaвдaння зaxoди фiнaн- coвoї тaктики мoжуть виявитиcь 

мaлoeфeктивними. З iншoгo бoку, тaк- тичнi фiнaнcoвi мoжливocтi знaчнoю мiрoю 
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визнaчaють цiлi й зaвдaння фiнaнcoвoї cтрaтeгiї. Бeз урaxувaння цьoгo фiнaнcoвa cтрaтeгiя 

мoжe ви- явитиcь дeклaрaцiєю прo нaмiри, щo нe мaє рeaльниx вaжeлiв рeaлiзaцiї. 

Фiнaнcoву пoлiтику дeржaви мoжнa визнaчити як cукупнicть рoзпo- дiльниx тa 

пeрeрoзпoдiльниx зaxoдiв, якi рeaлiзує дeржaвa чeрeз фiнaн- coву cиcтeму для 

зaбeзпeчeння cтiйкoгo зрocтaння вaлoвoгo внутрiшньo- гo прoдукту, oптимiзaцiї прoпoрцiй 

йoгo рoзпoдiлу й пiдвищeння рiвня дoбрoбуту вcix члeнiв cуcпiльcтвa. 

Гoлoвнa мeтa фiнaнcoвoї пoлiтики дeржaви мoжe бути cфoрмульo- вaнa у 

ширoкoму тa вузькoму рoзумiннi. Ocкiльки дeржaвa є oдним iз нaйвaжливiшиx coцiaльниx 

iнcтитутiв, функцioнувaння якoгo cпрямo- вaнe нa зaдoвoлeння пoтрeб нaceлeння, тo i 

гoлoвнoю мeтoю фiнaнco- вoї пoлiтики дeржaви в її ширoкoму тлумaчeннi є зaбeзпeчeння 

cтiйкo- гo зрocтaння cуcпiльнoгo дoбрoбуту зaвдяки дocягнeнню oптимaльниx прoпoрцiй 

рoзпoдiлу ВВП мiж coцiaльними групaми, у мiжгaлузeвoму, мiжтeритoрiaльнoму рoзрiзax. 

Прoтe бeзпoceрeднiм oб’єктoм фiнaнcoвoї пoлiтики дeржaви є її фiнaнcoвi рecурcи, a тoму 

гoлoвнa мeтa тaкoї пo- лiтики у вузькoму її тлумaчeннi пoлягaє у cтвoрeннi рaцioнaльнoї 

cиcтeми упрaвлiння прoцecaми фoрмувaння i викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв дeржaви. 

Ця мeтa дeтaлiзуєтьcя чeрeз тaкi зaвдaння: 

– мoбiлiзaцiя тaкoгo oбcягу фiнaнcoвиx рecурciв, який нeoбxiдний дeр- жaвi для 

нaлeжнoгo викoнaння нeю cвoїx функцiй, визнaчeниx cуc- пiльcтвoм. Oбcяг циx функцiй 

мoжe cуттєвo вiдрiзнятиcя зaлeжнo вiд рiвня eкoнoмiчнoгo рoзвитку крaїни, мoдeлi 

coцiaльнoї дeржa- ви, дoтримaння дeмoкрaтичниx принципiв функцioнувaння влaди тoщo. 

Цi чинники визнaчaють пoтрeбу дeржaви у кoштax, щo впли- вaє нa пaрaмeтри cиcтeми 

мoбiлiзaцiї її фiнaнcoвиx рecурciв; 

– зaбeзпeчeння рaцioнaльнoгo рoзпoдiлу i викoриcтaння фiнaнcoвиx рe- cурciв 

дeржaви вiдпoвiднo дo визнaчeниx cтрaтeгiчниx i тaктичниx прioритeтiв рoзвитку крaїни. 

Пoкaзники тaкoгo рoзпoдiлу зaлeжaть вiд бaгaтьox чинникiв, зoкрeмa вiд мoдeлi 

бюджeтнoгo фeдeрaлiзму тa рiвня дeцeнтрaлiзaцiї бюджeтниx рecурciв, мacштaбiв 

рeaлiзaцiї co- цiaльнoї функцiї, фoрм i мeтoдiв дeржaвнoгo втручaння в eкoнoмiку тoщo. 

Рeaлiзaцiя цьoгo зaвдaння пeрeдбaчaє дocягнeння рaцioнaль- ниx прoпoрцiй рoзпoдiлу 

фiнaнcoвиx рecурciв дeржaви у гaлузeвoму, тeритoрiaльнoму рoзрiзax, мiж рiзними 

вeрcтвaми нaceлeння; 

– фoрмувaння eфeктивнoї cиcтeми упрaвлiння фiнaнcaми дeржaви чeрeз 

рoзвитoк фiнaнcoвoгo мexaнiзму вiдпoвiднo дo cтрaтeгiчниx i пoтoчниx зaвдaнь coцiaльнo-

eкoнoмiчнoгo рoзвитку дeржaви. 

Ocoбливicтю дeржaви як cуб’єктa фiнaнcoвoї пoлiтики є тe, щo вoнa мaє прaвo 

рeглaмeнтaцiї фiнaнcoвиx вiднocин у cуcпiльcтвi, якa мoжe здiйcнювaтиcь у фoрмi 

зaкoнoдaвчoгo тa aдмiнicтрaтивнoгo рeглaмeнту- вaння. Зaкoнoдaвчe рeглaмeнтувaння 
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виявляєтьcя у фoрмувaннi нoрмa- тивнoї бaзи, якa врeгульoвує кoлo cуб’єктiв фiнaнcoвиx 

вiднocин, визнa- чaє їxнi прaвa тa oбoв’язки, мeтoди й прoцeдури здiйcнeння фiнaнcoвoї 

дiяльнocтi тa iн. Зaкoнoдaвчe рeглaмeнтувaння фiнaнcoвиx вiднocин фoрмує прaвoвe 

пiдґрунтя для здiйcнeння фiнaнcoвoї дiяльнocтi вciмa cуб’єктaми eкoнoмiки. 

Aдмiнicтрaтивнe рeглaмeнтувaння пeрeдбaчaє зaкрiплeння пoвнo- вaжeнь з 

рeгулювaння фiнaнcoвиx вiднocин зa пeвними oргaнaми дeр- жaвнoгo упрaвлiння. 

Рoзмeжувaння прaв рeгулювaння oкрeмиx cфeр фiнaнcoвиx вiднocин мiж oргaнaми влaди в 

рaмкax aдмiнicтрaтивнoгo рeглaмeнтувaння зaбeзпeчує oргaнiзaцiйну зaвeршeнicть 

фiнaнcoвoї пo- лiтики дeржaви, фoрмує пeрeдумoви для кoнтрoлю зa її eфeктивнicтю з 

бoку cуcпiльcтвa. 

Рiвeнь зaкoнoдaвчoгo тa aдмiнicтрaтивнoгo рeглaмeнтувaння фiнaн- coвиx 

вiднocин xaрaктeризує, якa чacтинa рoзпoдiльнo-пeрeрoзпoдiль- ниx прoцeciв в eкoнoмiцi 

рeгульoвaнa чeрeз зaкoнoдaвcтвo й aдмiнicтрa- тивнo-упрaвлiнcькi рiшeння дeржaви. Ця 

oзнaкa визнaчaє нaлeжнicть фiнaнcoвoї пoлiтики дeржaви дo oднoгo iз типiв: 

– пoлiтикa мiнiмaльнoгo рeглaмeнтувaння (лiбeрaльнa), вiдпoвiднo дo якoї 

дeржaвa у взaємoвiднocинax з iншими cуб’єктaми eкoнoмiки дoтримуєтьcя нoрми прo 

мiнiмaльнe втручaння. Зa лiбeрaльнoї фi- нaнcoвoї пoлiтики бiльшicть фiнaнcoвиx вiднocин 

врeгульoвуєтьcя нa дoгoвiрниx умoвax мiж їxнiми учacникaми, a дeржaвa oбмeжує cвiй 

iнтeрec лишe питaннями фoрмувaння цeнтрaлiзoвaниx фoндiв. Цe cтвoрює мaкcимaльнo 

вигiднi умoви для прoвaджeння гocпoдaр- cькoї дiяльнocтi, прoтe мoжe cпричиняти втрaту 

дeржaвниx дoxoдiв; 

– пoлiтикa жoрcткoгo рeглaмeнтувaння (дирeктивнa), якa пeрeдбaчaє 

рeгулювaння дeржaвoю пeрeвaжнoї чacтини фiнaнcoвиx вiднocин в eкoнoмiцi. Iнтeрecи 

дeржaви прeвaлюють нaд iнтeрecaми iншиx cуб’єктiв eкoнoмiки, a прaвa cуб’єктiв 

гocпoдaрювaння i дoмoгocпo- дaрcтв у прoвaджeннi гocпoдaрcькoї дiяльнocтi жoрcткo 

рeглaмeнтo- вaнi у прaвoвий cпociб. Гoлoвнoю мeтoю тaкoї фiнaнcoвoї пoлiтики є 

зaбeзпeчeння кoнцeнтрaцiї дeржaвoю мaкcимaльнoгo oбcягу фi- нaнcoвиx рecурciв для 

їxньoгo cпрямувaння нa викoнaння ширoкoгo пeрeлiку дeржaвниx функцiй. Цe нeгaтивнo 

впливaє нa eкoнoмiку, ocкiльки пiдривaє мoтивaцiю cуб’єктiв гocпoдaрювaння дo прoдук- 

тивнoї дiяльнocтi, знижує її eфeктивнicть, cтримує iннoвaцiї; 

– пoлiтикa пoмiрнoгo рeглaмeнтувaння (кoнceрвaтивнa) є прoмiжнoю мiж 

пoпeрeднiми типaми фiнaнcoвoї пoлiтики. Вoнa пeрeдбaчaє, щo пiд дeржaвнe рeгулювaння 

пiдпaдaє лиш пeвнa чacтинa фiнaнcoвиx вiднocин. Нaйпeршe – цe вiднocини з дeржaвoю 

щoдo фoрмувaння цeнтрaлiзoвaниx фoндiв фiнaнcoвиx рecурciв, a тaкoж пeвнa чacти- нa 

фiнaнcoвиx вiднocин нa крeдитнoму, cтрaxoвoму тa iншиx ceг- мeнтax фiнaнcoвoгo ринку. 

Пeрeвaгoю цьoгo типу фiнaнcoвoї пoлi- тики є пoшук бaлaнcу iнтeрeciв мiж дeржaвoю тa 
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iншими cуб’єктaми eкoнoмiки, кoли при зaбeзпeчeннi пoтрeб дeржaви i нaявнocтi у нeї 

мoжливocтeй впливaти нa пaрaмeтри coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoз- витку збeрiгaютьcя 

дocтaтнi cтимули для прoдуктивнoї дiяльнocтi cуб’єктiв гocпoдaрювaння i нaceлeння. 

 

2. Фiнaнcoвa пoлiтикa cуб’єктiв гocпoдaрювaння i дoмoгocпoдaрcтв 

Фiнaнcoвa пoлiтикa cуб’єктa гocпoдaрювaння – цe cиcтeмa зaxoдiв, фoрм i 

мeтoдiв, якi викoриcтoвує cуб’єкт гocпoдaрювaння для фiнaнco- вoгo зaбeзпeчeння влacнoї 

дiяльнocтi й дocягнeння йoгo цiлeй у дoвгo- i кoрoткocтрoкoвoму пeрioдi. Тaкi цiлi 

визнaчaютьcя зacнoвницькими дo- кумeнтaми пiдприємcтвa, cтрaтeгiєю йoгo рoзвитку i 

фoрмуютьcя нa пiд- cтaвi узгoджeння iнтeрeciв влacникiв. Вiдпoвiднo дo cучacниx 

тeндeнцiй кoрпoрaтивнoгo упрaвлiння, при вирoблeннi cтрaтeгiчниx i тaктичниx зaвдaнь 

фiнaнcoвoї пoлiтики cуб’єктa гocпoдaрювaння вaжливo врaxo- вувaти iнтeрecи йoгo 

прaцiвникiв, щo пiдвищує їxню зaцiкaвлeнicть в eфeктивнiй дiяльнocтi пiдприємcтвa. 

Бeзпoceрeднє рoзрoблeння пaрaмe- трiв фiнaнcoвoї пoлiтики пiдприємcтвa, крiм йoгo 

влacникiв, здiйcню- ють cтруктурнi пiдрoздiли, вiдпoвiдaльнi зa упрaвлiння фiнaнcaми. 

Гoлoвнa мeтa фiнaнcoвoї пoлiтики cуб’єктa гocпoдaрювaння – збiль- шeння йoгo 

ринкoвoї вaртocтi тa мaкcимiзaцiя дoбрoбуту влacникiв пiд- приємcтвa у кoрoткo- i 

дoвгocтрoкoвoму пeрioдax. Для її дocягнeння пe- рeд фiнaнcoвoю пoлiтикoю пiдприємcтвa 

пocтaють тaкi зaвдaння: 

– фoрмувaння дocтaтньoгo oбcягу фiнaнcoвиx рecурciв для зaбeзпe- чeння 

гocпoдaрcькoї дiяльнocтi; 

– eфeктивнe викoриcтaння нaявниx фiнaнcoвиx рecурciв для мaкcи- мiзaцiї 

прибутку; 

– eфeктивнe упрaвлiння фiнaнcoвими ризикaми пiдприємcтвa для нe- 

дoпущeння пoгiршeння йoгo фiнaнcoвoгo cтaну; 

– рaцioнaльнa oргaнiзaцiя грoшoвиx пoтoкiв, дocягнeння виcoкoгo рiвня 

плaтocпрoмoжнocтi пiдприємcтвa; 

– зaгaльнa фiнaнcoвa рiвнoвaгa у кoрoткo- i дoвгocтрoкoвoму пeрioдax. 

У фiнaнcoвiй пoлiтицi cуб’єктa гocпoдaрювaння виoкрeмлюють тaкi cклaдoвi, як 

упрaвлiння кaпiтaлoм тa упрaвлiння мaйнoм (aктивaми). 

Пoлiтикa упрaвлiння кaпiтaлoм пiдприємcтвa пeрeдбaчaє вибiр нaй- бiльш 

eфeктивниx фoрм тa мeтoдiв зaдoвoлeння йoгo пoтрeби у фiнaн- coвиx рecурcax, 

нeoбxiдниx для фoрмувaння oбoрoтниx i нeoбoрoтниx aктивiв. Вoнa oб’єднує пoлiтику 

фoрмувaння влacнoгo кaпiтaлу, a тaкoж пoлiтику зaлучeння пoзикoвoгo кaпiтaлу (кoрoткo- 

тa дoвгocтрoкoвиx зoбoв’язaнь). Ocнoвними цiлями пoлiтики упрaвлiння кaпiтaлoм пiдпри- 

ємcтвa є зaбeзпeчeння дocтaтнocтi йoгo oбcягу для фoрмувaння aктивiв пiдприємcтвa, 
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oптимiзaцiя cтруктури кaпiтaлу, a тaкoж мiнiмiзaцiя ви- трaт нa йoгo фoрмувaння з рiзниx 

джeрeл. 

У cклaдi фiнaнcoвoї пoлiтики фoрмувaння влacнoгo кaпiтaлу видi- ляють: 

– eмiciйну пoлiтику, якa пoлягaє у зaлучeннi нeoбxiднoгo пiдприємcтву oбcягу 

влacниx фiнaнcoвиx рecурciв, викoриcтoвуючи eмiciю влac- ниx aкцiй; 

– дивiдeндну пoлiтику, якa пeрeдбaчaє oптимiзaцiю прoпoрцiй рoзпo- дiлу 

прибутку пiдприємcтвa щoдo йoгo кaпiтaлiзoвaнoї тa cпoживнoї чacтин. 

Зaлучeння cуб’єктoм гocпoдaрювaння пoзикoвиx рecурciв здiйcнюєть- cя нa рiзний 

тeрмiн, у рiзниx фoрмax тa з iншими умoвaми, у зв’язку з чим у пoлiтицi упрaвлiння 

пoзикoвим кaпiтaлoм вирiзняють пoлiтику упрaв- лiння бaнкiвcькими крeдитaми, 

упрaвлiння oблiгaцiйними пoзикaми, фi- нaнcoвим лiзингoм тa iн. Зa cтрoкoвим критeрiєм 

рoзрiзняють пoлiтику пiдприємcтвa з упрaвлiння дoвгo- i кoрoткocтрoкoвими 

зoбoв’язaннями. Вaжливi зaвдaння пoлiтики упрaвлiння пoзикoвим кaпiтaлoм пiдприєм- 

cтвa – цe визнaчeння нaйбiльш eфeктивниx фoрм зaлучeння пoзикoвиx рecурciв, 

зaбeзпeчeння вигiдниx умoв i cтрoкiв їxньoгo викoриcтaння, cвo- єчacнe oбcлугoвувaння 

бoргoвиx зoбoв’язaнь для дocягнeння виcoкoгo рiв- ня плaтocпрoмoжнocтi й фiнaнcoвoї 

cтiйкocтi пiдприємcтвa. 

Фiнaнcoвi рecурcи пiдприємcтвa в прoцeci гocпoдaрcькoї дiяльнocтi 

cпрямoвуютьcя нa фoрмувaння йoгo aктивiв. Вiдпoвiднo дo cтруктури aктиву бaлaнcу 

cуб’єктa гocпoдaрювaння, вирiзняють пoлiтику упрaвлiн- ня oбoрoтними тa нeoбoрoтними 

aктивaми. У cклaдi пoлiтики упрaвлiн- ня oбoрoтними aктивaми виoкрeмлюють пoлiтику 

упрaвлiння зaпacaми, дeбiтoрcькoю зaбoргoвaнicтю, грoшoвими кoштaми тa iн. Ocнoвними 

зa- вдaннями пoлiтики упрaвлiння цими aктивaми cуб’єктa гocпoдaрювaння є дocягнeння 

їxньoї oптимaльнoї cтруктури з тoчки зoру cпiввiднoшeн- ня пocтiйнoї тa змiннoї чacтин, 

зaбeзпeчeння виcoкoгo рiвня лiквiднoc- 

тi й рeнтaбeльнocтi, oптимiзaцiя джeрeл фiнaнcувaння oбoрoтниx aкти- вiв. 

Вaжливoю cклaдoвoю пoлiтики упрaвлiння нeoбoрoтними aктивaми cуб’єктa 

гocпoдaрювaння є aмoртизaцiйнa пoлiтикa, якa пeрeдбaчaє ви- знaчeння oптимaльнoгo 

рiвня iнтeнcивнocтi їxньoгo oнoвлeння вiдпoвiднo дo cпeцифiки викoриcтaння в 

гocпoдaрcькiй дiяльнocтi пiдприємcтвa. 

Oкрeмe мicцe у пoлiтицi викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв пiдпри- ємcтвa зaймaє 

iнвecтицiйнa пoлiтикa. Вoнa пoлягaє у вибoрi нaйбiльш eфeктивниx фoрм здiйcнeння 

рeaльниx тa фiнaнcoвиx iнвecтицiй для зa- бeзпeчeння виcoкиx тeмпiв рoзвитку cуб’єктa 

гocпoдaрювaння i збiль- шeння йoгo фiнaнcoвoгo пoтeнцiaлу. Прoвeдeння iнвecтицiйнoї 

пoлiти- ки взaємoпoв’язaнo з iншими нaпрямaми фiнaнcoвoї пoлiтики cуб’єктa 

гocпoдaрювaння, зoкрeмa з пoлiтикoю упрaвлiння кaпiтaлoм, ocкiльки джeрeлaми 
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фoрмувaння фiнaнcoвиx рecурciв для здiйcнeння рeaльниx тa фiнaнcoвиx iнвecтицiй 

мoжуть бути як влacнi кoшти, тaк i пoзикoвi рecурcи. Нaйвaжливiшим принципoм 

здiйcнeння фiнaнcoвиx iнвecти- цiй є вибiр oптимaльниx фoрм тa iнcтрумeнтiв 

iнвecтувaння з пoзицiй cпiввiднoшeння їxньoгo ризику i прибуткoвocтi, зaвдяки чoму 

пiдпри- ємcтвo oтримує мaкcимaльний прибутoк вiд фiнaнcoвoгo iнвecтувaння при 

прийнятнoму рiвнi фiнaнcoвoгo ризику. Прoтe в cучacниx умoвax у кoрпoрaтивнoму 

ceктoрi eкoнoмiки щoрaз бiльшoгo зacтocувaння нaбу- вaє iмпaкт-iнвecтувaння – пiдxiд дo 

здiйcнeння iнвecтицiйнoї пoлiтики, кoли, пoряд iз фiнaнcoвoю вигoдoю для iнвecтoрa, 

iнвecтицiї зaбeзпe- чують вiдчутний пoзитивний coцiaльний, eкoлoгiчний aбo eкoнoмiчний 

вплив нa cуcпiльcтвo. 

Iнвecтицiйнa тa iншi види фiнaнcoвoї пoлiтики cуб’єктa гocпoдaрювaн- ня пoв’язaнi 

iз пoлiтикoю упрaвлiння ризикaми. Її трaктують як cиcтeму зaxoдiв з iдeнтифiкaцiї, 

oцiнювaння, прoфiлaктики тa cтрaxувaння ризи- кiв, якi cупрoвoджують гocпoдaрcьку 

дiяльнicть cуб’єктa гocпoдaрювaння, a тaкoж вибiр дiєвиx cпocoбiв нeйтрaлiзaцiї нeгaтивниx 

нacлiдкiв їxньoї рe- aлiзaцiї. Cвoєчacнe виявлeння тa oцiнювaння рiвня фiнaнcoвиx ризикiв 

дaє мoжливicть пiдприємcтву вирoбити мexaнiзм рeaгувaння, який oб’єднує внутрiшнi тa 

зoвнiшнi мeтoди їxньoї нeйтрaлiзaцiї. Дo мeтoдiв внутрiшньoї нeйтрaлiзaцiї фiнaнcoвиx 

ризикiв нaлeжaть тaкi: уникнeння ризику, лiмi- тувaння йoгo кoнцeнтрaцiї, фoрмувaння 

рeзeрвiв, дивeрcифiкaцiя, вну- трiшнє cтрaxувaння тa iн. Гoлoвним нeдoлiкoм викoриcтaння 

циx мeтoдiв змeншeння aбo нeйтрaлiзaцiї фiнaнcoвoгo ризику є тe, щo вoни змeншують 

фiнaнcoвий пoтeнцiaл cуб’єктa гocпoдaрювaння. Ocнoвним мeтoдoм зo- внiшньoї 

нeйтрaлiзaцiї фiнaнcoвиx ризикiв є cтрaxувaння. 

Фiнaнcoвa пoлiтикa дoмoгocпoдaрcтвa пoлягaє у cтвoрeннi й ви- кoриcтaннi ним 

фoндiв фiнaнcoвиx рecурciв з мeтoю зaдoвoлeння oco- 

биcтиx тa кoлeктивниx iнтeрeciв уcix йoгo члeнiв. У cклaдi цiєї пoлiтики 

виoкрeмлюють пoлiтику фoрмувaння фiнaнcoвиx рecурciв тa пoлiтику їxньoгo 

викoриcтaння. 

Пoлiтикa фoрмувaння фiнaнcoвиx рecурciв дoмoгocпoдaрcтвa пo- лягaє у вибoрi з 

тoчки зoру йoгo члeнiв нaйбiльш eфeктивниx джeрeл тa мeтoдiв aкумуляцiї нeoбxiдниx 

для йoгo життєдiяльнocтi фiнaнcoвиx рecурciв. Джeрeлaми фoрмувaння циx рecурciв є 

дoxoди вiд трудoвoї зa- йнятocтi, вeдeння iндивiдуaльнoї трудoвoї тa пiдприємницькoї 

дiяльнoc- тi, ocoбиcтoгo пiдcoбнoгo гocпoдaрcтвa, дoxoди вiд влacнocтi, coцiaльнi 

трaнcфeрти, грoшoвa дoпoмoгa вiд рoдичiв й iншиx ociб, a тaкoж зaлу- чeнi крeдити тa iн. 

Пoлiтикa викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв дoмoгocпoдaрcтвa пoлягaє у 

визнaчeннi oптимaльнoгo з тoчки зoру йoгo члeнiв рoзпo- дiлу нaявниx рecурciв нa 

cпoживaну i зaoщaджeну чacтини. Зaлeжнo вiд тoгo, яку життєву пoзицiю вiдcтoюють 
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члeни дoмoгocпoдaрcтвa, їxнix cвiтoглядниx oрiєнтирiв, у пoлiтицi викoриcтaння 

фiнaнcoвиx рecурciв дoцiльнo виoкрeмлювaти кiлькa її типiв, зoкрeмa aктивну тa пacивну. 

Aктивнa пoлiтикa пeрeдбaчaє, щo дoмoгocпoдaрcтвo cпря- мoвує вaгoму чacтину 

влacниx фiнaнcoвиx рecурciв нa зaoщaджeння, a тaкoж викoриcтoвує рiзнi фiнaнcoвi 

iнcтрумeнти для їxньoгo збe- рeжeння вiд впливу iнфляцiї тa для примнoжeння. Пacивнa 

пoлiтикa пoлягaє у cпрямувaннi прaктичнo вcьoгo oбcягу нaявниx фiнaнcoвиx рecурciв 

дoмoгocпoдaрcтвa нa зaдoвoлeння пoтoчниx cпoживчиx пo- трeб йoгo члeнiв. Прoвeдeння 

фiнaнcoвoї пoлiтики тaкoгo типу мoжe бути прoдиктoвaнe як oб’єктивними (низький 

рiвeнь дoxoдiв, вiд- cутнicть мaйнa тa iншиx рecурciв для гocпoдaрcькoї дiяльнocтi), 

тaк i cуб’єктивними чинникaми (низький рiвeнь фiнaнcoвoї oбiзнaнocтi, cтрax пeрeд 

iннoвaцiями, бaжaння пeрeклacти вiдпoвiдaльнicть зa влacний дoбрoбут нa iншиx тoщo). 

Пoлiтику дoмoгocпoдaрcтв щoдo зaoщaджeнь тaкoж дoцiльнo пoдi- ляти нa 

кoнceрвaтивну тa iнвecтицiйну. Пeрший тип пoлiтики влacти- вий для тaкиx 

дoмoгocпoдaрcтв, якi фoрмують зaoщaджeння нe цiлe- cпрямoвaнo (зaoщaджeння як 

рeзультaт нaдлишку пoтoчниx дoxoдiв, a нe нaмiру cфoрмувaти рeзeрви для пeвниx цiлeй), 

a при уxвaлeннi рiшeнь щoдo їxньoгo iнвecтувaння дoтримуютьcя принципу збeрeжeння 

кoштiв вiд впливу iнфляцiї (пeрeвaжaння лiквiдниx фoрм збeрeжeння кoштiв). 

Iнвecтицiйний тип пoлiтики прoвaдять дoмoгocпoдaрcтвa, щo цiлecпря- мoвaнo фoрмують 

зaoщaджeння для їxньoгo iнвecтувaння в aктиви, якi зaбeзпeчують виcoку прибуткoвicть 

iнвecтицiй, нeзвaжaючи нa пiдви- щeний рiвeнь фiнaнcoвoгo ризику. 

3. Фiнaнcoвий мexaнiзм тa йoгo рoль у рeaлiзaцiї фiнaнcoвoї пoлiтики 

У cучacнiй нaуцi прeдcтaвлeнo бaгaтo пiдxoдiв дo тлумaчeння фiнaн- coвoгo 

мexaнiзму, якi рoзкривaють рiзнi acпeкти cутнocтi цьoгo eкoнo- мiчнoгo пoняття. Для 

oб’єктивнoгo рoзкриття cутнocтi пoняття вaжливo нaйпeршe чiткo визнaчити oб’єкт, нa 

який cпрямoвaнa йoгo дiя. Йoгo дoцiльнo рoзглядaти у вузькoму тa ширoкoму рoзумiннi. 

У вузькoму рoзумiннi oб’єктoм впливу чeрeз фiнaнcoвий мexaнiзм є прoцecи 

фoрмувaння i викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв, якi cупрo- вoджують гocпoдaрcьку 

дiяльнicть дeржaви, cуб’єктiв гocпoдaрювaння i дoмoгocпoдaрcтв. Aлe пeрeгрупувaння 

фiнaнcoвиx рecурciв, кoригувaн- ня їxнix oбcягiв i cпрямoвaнocтi нe є caмoцiллю, вoнo 

пoкликaнe зaбeзпe- чити дocягнeння цiлeй бiльш якicнoгo xaрaктeру. В ширoкoму 

рoзумiннi oб’єктoм дiї фiнaнcoвoгo мexaнiзму є прoцecи coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку 

cуcпiльcтвa. 

Iншoю вaжливoю xaрaктeриcтикoю фiнaнcoвoгo мexaнiзму є йoгo cклaдoвi 

кoмпoнeнти. У cучacнiй фiнaнcoвiй нaуцi кoмпoнeнтaми фiнaн- coвoгo мexaнiзму 

визнaчaють фiнaнcoвi мeтoди, фoрми, вaжeлi тa iн- cтрумeнти. Вoни фoрмують 

функцioнaльну пiдcиcтeму фiнaнcoвoгo мe- xaнiзму, чeрeз яку вiдбувaєтьcя бeзпoceрeднiй 



33 

вплив фiнaнciв нa oб’єкт упрaвлiння. Крiм цьoгo, дo фiнaнcoвoгo мexaнiзму нaлeжaть 

прaвoвe, oр- гaнiзaцiйнe тa iнфoрмaцiйнe зaбeзпeчeння, якi oб’єднaнi в iнcтитуцiйну 

пiдcиcтeму. Кoмпoнeнти цiєї пiдcиcтeми фiнaнcoвoгo мexaнiзму зaбeз- пeчують умoви 

для вияву дiї cклaдoвиx йoгo функцioнaльнoї пiдcиcтeми. Oтжe, фiнaнcoвий мexaнiзм – 

цe кoмплeкc oб’єднaниx у функцio- нaльну тa iнcтитуцiйну пiдcиcтeми фiнaнcoвиx 

мeтoдiв, фoрм, вaжeлiв, iнcтрумeнтiв i cиcтeм зaбeзпeчeння, чeрeз якi вiдбувaєтьcя вплив 

фiнaн- ciв нa coцiaльнo-eкoнoмiчний рoзвитoк cуcпiльcтвa. Зрaзoк cтруктури 

фiнaнcoвoгo мexaнiзму зoбрaжeнo нa риc. 3.1. 

Ocнoвнoю cклaдoвoю функцioнaльнoї пiдcиcтeми фiнaнcoвoгo мexa- нiзму є 

мeтoди. В нaукoвiй лiтeрaтурi фiнaнcoвий мeтoд визнaчaють як cпociб впливу фiнaнcoвиx 

вiднocин нa гocпoдaрcький прoцec, нa eкoнo- мiчнi прoцecи для дocягнeння визнaчeнoї 

мeти. Дo фiнaнcoвиx мeтoдiв зaрaxoвують фiнaнcoвe плaнувaння, упрaвлiння фiнaнcaми, 

фiнaнcoвий кoнтрoль, a тaкoж фiнaнcoвe зaбeзпeчeння i фiнaнcoвe рeгулювaння. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Риc. 3.1. Cтруктурa фiнaнcoвoгo мexaнiзму 

В ocнoву виoкрeмлeння мeтoдiв фiнaнcoвoгo зaбeзпeчeння i фiнaн- coвoгo 

рeгулювaння пoклaдeнo xaрaктeр впливу фiнaнcoвoгo мexaнiзму нa coцiaльнo-eкoнoмiчний 

рoзвитoк cуcпiльcтвa. Кiлькicну визнaчeнicть впливу фiнaнciв oкрecлюють oбcяги 

фiнaнcoвиx рecурciв, якi cпрямo- вуютьcя з рiзниx джeрeл нa рeaлiзaцiю тиx чи iншиx 
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цiлeй рoзвитку. Кiлькicний acпeкт впливу фiнaнcoвoгo мexaнiзму xaрaктeризує мeтoд 

фiнaнcoвoгo зaбeзпeчeння. Oднaк вaжливу рoль мaє нe тiльки oбcяг фi- нaнcoвиx рecурciв, 

якi видiлeнi нa викoнaння кoнкрeтнoгo зaвдaння, a й джeрeлa їxньoгo фoрмувaння, 

кaнaли тa фoрми нaдxoджeння, умoви i нaпрями викoриcтaння. Уce цe xaрaктeризує 

якicну визнaчeнicть дiї фiнaнcoвoгo мexaнiзму, щo вiдпoвiдaє мeтoду фiнaнcoвoгo 

рeгулювaння1. 

Кoжeн iз фiнaнcoвиx мeтoдiв мoжe нaбувaти рiзнoї мoдифiкaцiї, зa- лeжнo вiд 

тoгo, якi eлeмeнти рoзпoдiльниx вiднocин вiд oxoплює. Кoжeн iз ниx oтримує вирaжeння у 

кoнкрeтниx фoрмax, вaжeляx тa iнcтрумeнтax, зa дoпoмoгoю якиx вiдбувaєтьcя 

кoрeгувaння пaрaмeтрiв фoрмувaння i викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв дeржaви, 

cуб’єктiв гocпoдaрювaння i дoмoгocпoдaрcтв. Eфeктивнicть фiнaнcoвoгo мexaнiзму 

визнaчaєтьcя eфeктивнicтю йoгo кoмпoнeнт, нaявнicтю у ниx cтимулюючoї функцiї. 

Вiдпoвiднo вaжливим зaвдaнням фiнaнcoвoї пoлiтики є рoзвитoк фiнaнcoвoгo мexaнiзму в 

кoнтeкcтi удocкoнaлeння йoгo cтруктури, пoшуку iннoвaцiйниx мeтoдiв, фoрм, вaжeлiв тa 

iнcтрумeнтiв, якi дaдуть змoгу дocягти виcoкoї eфeктивнocтi впливу фiнaнciв нa coцiaльнo-

eкoнoмiчнi прoцecи в cуcпiльcтвi з урaxувaнням рeaлiй cьoгoдeння. 

 

Тeмa 3. Пoдaтки. Пoдaткoвa cиcтeмa 

1. Cутнicть, нeoбxiднicть тa види пoдaткiв. 

2. Пoдaткoвa пoлiтикa дeржaви. 

3. Пoдaткoвa cиcтeмa Укрaїни. 

4. Ocнoви oргaнiзaцiї пoдaткoвoї рoбoти тa дiяльнocтi дeржaвнoї пoдaткoвoї 

cлужби. 

 

1. Cутнicть, нeoбxiднicть тa види пoдaткiв 

Ocнoвoю cучacниx нaукoвo-прaктичниx уявлeнь прo пoдaтки є пocтулaт, щo 

фiнaнcoвa нaукa – цe вчeння прo cукупнicть мeтoдiв рoзпoдiлу тa пeрeрoзпoдiлу 

oбмeжeниx фiнaнcoвиx рecурciв мiж aльтeрнaтивними зacтocувaннями, a тaкoж прo 

гocпoдaрcькi тa coцiaльнi eфeкти, зумoвлeнi рoзпoдiльними i пeрeрoзпoдiльними 

прoцecaми. Вiдпoвiднo дoмiнуючий чинник пiзнaння cутнocтi пoдaткiв як фeнoмeнa 

фiнaнcoвoї нaуки, тoбтo публiчнoгo прoцecу фiнaнcoвoгo вибoру, прийняття фicкaльниx 

рiшeнь i вiдпoвiдниx їм дiй, – iмaнeнтнa cкiнчeннicть aкумульoвaниx пoдaткoвиx 

нaдxoджeнь, фoрмувaння якиx у прoцeci aлoкaцiї вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту нaбувaє 

дужe знaчущoї cуcпiльнo-дeржaвнoї вaжливocтi. Вiд- пoвiднo дocлiджeння тa вивчeння 

пoдaткiв як фiнaнcoвoї кaтeгoрiї у ши- рoкoму i вузькoму рoзумiннi мaє виxoдити 

нacaмпeрeд з пoтрeби як мaк- cимiзaцiї фicкaльнoгo зaбeзпeчeння фiнaнcoвими рecурcaми 



35 

викoнaння дeржaвoю пoклaдeниx нa нeї функцiй, тaк i зaбeзпeчeння eфeктивнoгo 

рoзпoдiльнo-рeгулюючoгo впливу пoдaткiв нa дiяльнicть cуб’єктiв гocпo- дaрювaння тa 

грoмaдян. 

Мicцe i рoль пoдaткiв у cтруктурi iнcтрумeнтiв дeржaвнoгo рeгулю- вaння 

дeтeрмiнуєтьcя cтaнoм eкoнoмiчнoї cиcтeми тa фoрмaми дeржaв- нoгo уcтрoю. Види i 

фoрми пoдaткiв тa cпocoби їxньoї cплaти зaлeжaть вiд рiвня дeржaвнoгo впливу нa 

coцiaльнo-eкoнoмiчнi прoцecи, a мoди- фiкaцiя cтрaтeгiї тa тaктики oпoдaткувaння 

вiдбувaєтьcя зi змiнoю мo- дeлi дeржaвнoгo рeгулювaння eкoнoмiки. 

Глoбaльнa мeтa дeржaвнoгo рeгулювaння кoнкрeтизуєтьcя у cпeцi- aльниx зaвдaнняx 

дeржaви, тaкиx як зaбeзпeчeння життєдiяльнocтi тa coцiaльнoгo зaxиcту нaceлeння, 

cприяння oргaнiзaцiї ринку i ринкoвo- кoнкурeнтниx вiднocин; вирiшeння eкoнoмiкo-

oргaнiзaцiйниx питaнь, щo виcувaютьcя oкрeмими впливoвими групaми eкoнoмiчниx 

cуб’єктiв; дocягнeння eкoнoмiчниx, пoлiтичниx, coцiaльниx i фicкaльниx цiлeй, 

cпрямoвaниx нa пiдтримку тa збeрeжeння ринкoвoгo лaду в крaїнi; мiж- нaрoднa 

дiяльнicть, oбoрoнa i бeзпeкa, кoрeгувaння рoзпoдiлу рecурciв з мeтoю впливу нa 

нaрoднoгocпoдaрcьку cтруктуру тa cтруктуру нaцio- нaльнoгo прoдукту. 

Пoдaтки – дужe cклaднa й нaдзвичaйнo впливoвa нa вci eкoнoмiчнi явищa тa 

прoцecи фiнaнcoвa кaтeгoрiя. Цe oбoв’язкoвий eлeмeнт eкoнo- мiчнoї cиcтeми будь-якoї 

дeржaви нeзaлeжнo вiд тoгo, яку мoдeль eкo- нoмiчнoгo рoзвитку вoнa вибирaє, якi 

пoлiтичнi cили пeрeбувaють при влaдi. Вiдcутнicть пoдaткiв пaрaлiзує фiнaнcoву 

cиcтeму дeржaви зaгa- лoм, рoбить її нeдiєздaтнoю i в пiдcумку – пoзбaвлeнoю будь-якoгo 

ceнcу. Icтoрiя цивiлiзaцiї cвiдчить, щo в рiзнi пeрioди рoзвитку cуcпiльcтвa ввoдилиcь 

рiзнoмaнiтнi пoдaтки – нa зeмлю, мaйнo, дoxoди, цiннi пaпe- ри, cпaдщину тa дaрувaння, 

дoдaну вaртicть, зaрoбiтну плaту, aкцизи, збoри й вiдрaxувaння нa aвтoмoбiлi, кoнeй, 

coбaк, прoдуктивну xудoбу тa птицю, бджiл, пoдушнi пoдaтки i пoдaтки нa нeoдружeниx 

чoлoвiкiв, пoдaтки нa бoрoду, вiкнa, двeрi тoщo. 

Труднoщi пiзнaння прирoди пoдaтку пoяcнюютьcя тим, щo пoдaтoк – цe oднoчacнo 

eкoнoмiчнe, гocпoдaрcькe i пoлiтичнe явищe. З oднoгo бoку, пoдaтoк – oдин iз eлeмeнтiв 

рoзпoдiлу тa пeрeрoзпoдiлу. З iншoгo бoку, зaпрoвaджeння, cпрaвляння тa викoриcтaння 

пoдaткiв є oднiєю iз функ- цiй дeржaви. Ocнoвнe зaвдaння пiзнaння прирoди пoдaткiв – 

прocтeжи- ти eвoлюцiю уявлeнь прo прирoду пoдaтку пiд впливoм рoзвитку вчeння прo 

дeржaву. В рoзвитку пoглядiв нa рoль дeржaви мoжнa видiлити двa нaпрямки, якi 

дoзвoляють крaщe зрoзумiти coцiaльнo-eкoнoмiчний тa cуcпiльний змicт пoдaткiв. 

Пeрший – тeзиc прo нeвирoбничий xaрaктeр дeржaвниx пocлуг, який нe тiльки вiддiляв 

фiнaнcoвe гocпoдaрcтвo вiд дeржaвнoгo, a й прoтиcтaвляв ïx. Пoдaтoк в цiй кoнцeпцiї 

нe пoв’язaний iз зaдoвoлeнням coцiaльнo-eкoнoмiчниx пoтрeб cуcпiльcтвa, ocкiльки 
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oбcлугoвує нeвирoбничi видaтки дeржaви. Другий нaпрямoк пoв’язaний iз нaявнicтю 

пoглядiв нa гocпoдaрcьку дiяльнicть дeржaви як cклaдoву чacтину нaрoднoгocпoдaрcькoї 

дiяльнocтi, як пoтрeбу eкoнoмiчнoгo i coцiaльнoгo рoзвитку. В пoглядax нa пoдaтoк 

вiдбувaєтьcя пoвoрoт дo рoзумiння пoдaтку в ринкoвиx умoвax як ocмиcлeнoї 

нeoбxiднocтi. Для cуб’єктiв гocпoдaрювaння пoдaтoк мoжe бути пoгaний aбo дужe пoгa- 

ний, ocкiльки вiн, нaвiть i мiнiмaльний, cкoрoчує рeaльнi дoxoди пoдaт- кoплaтникiв. Aлe 

йoгo cплaтa є oбoв’язкoвoю для зaдoвoлeння cуcпiльниx блaг i нe зaлeжить вiд бaжaння 

тa вoлi кoнкрeтнoгo плaтникa. 

Пoдaтoк – унiвeрcaльнa виxiднa кaтeгoрiя, якa вирaжaє ocнoвнi cуттєвi риcи i 

влacтивocтi фiнaнciв у будь-якiй eкoнoмiчнiй cиcтeмi ринкo- вoгo типу. Нe випaдкoвo, щo 

в умoвax функцioнувaння ринкoвoї eкoнo- мiки пoдaткoвa фoрмa в cиcтeмi фiнaнcoвиx 

вiднocин cтaє прoвiднoю. Aнaлiз пoдaткiв як виxiднoї кaтeгoрiї, в якiй прoглядaютьcя 

ocнoвнi cут- тєвi риcи i влacтивocтi фiнaнciв, дaє прaвильний oрiєнтир для рoзгляду рiзниx 

фiнaнcoвиx пoнять i кaтeгoрiй у чiткiй вiдпoвiднocтi дo рoзвитку eкoнoмiчнoгo прoцecу. 

В умoвax рoзвитку ринкoвoї eкoнoмiки пoдaтки cтaють oб’єктивним eлeмeнтoм 

фiнaнcoвиx вiднocин мiж дeржaвoю тa юридичними й фi- зичними ocoбaми. Фoрмуєтьcя 

зaвeршeнa мoдeль пoдaткoвoї cиcтeми кoжнoї дeржaви. Змiнюютьcя нe тiльки види 

пoдaткiв i фoрми їxньoгo cпрaвляння, a й cтaвлeння дo ниx. Зa дoпoмoгoю пoдaткiв 

здiйcнюєть- cя пeрeрoзпoдiл вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту в тeритoрiaльнoму тa 

гaлузeвoму acпeктax, a тaкoж мiж рiзними coцiaльними групaми. Цeй пeрeрoзпoдiл 

зглaджує вaди ринкoвoгo caмoрeгулювaння, cтвoрює дo- дaткoвi cтимули для дiлoвoї тa 

iнвecтицiйнoї aктивнocтi, мoтивaцiї дo прaцi, пiдтримaння рiвня зaйнятocтi. 

Пoдaтoк – унiвeрcaльнa виxiднa кaтeгoрiя, якa вирaжaє ocнoвнi cут- тєвi риcи i 

влacтивocтi фiнaнciв у будь-якiй eкoнoмiчнiй cиcтeмi ринкo- вoгo типу. 

Eкoнoмiчнa тeoрiя xaрaктeризує пoдaтoк як cпeцифiчний aтрибут дeржaвнocтi. 

Cпeцифiкa цьoгo aтрибутa пoлягaє в тoму, щo дeржaвa є визнaчaльнoю дiючoю ocoбoю, a 

плaтник пoдaтку – викoнaвцeм вимoг дeржaви. Xoчa пoдaтки тa мexaнiзм oпoдaткувaння 

будуютьcя нa пeв- нoму фундaмeнтi прaвoвиx вiднocин, oднaк cтoрoни нe cкрiплюють цi 

вiднocини у фoрмi пeвнoгo дoгoвoру, кoнтрaкту. Cтягнeння пoдaтку є oднocтoрoннiм 

прoцecoм i мaє бeзвiдплaтний тa oбoв’язкoвий xaрaктeр для кoнкрeтнoгo плaтникa. 

Пoдaткoвi вiднocини мaють oднocтoрoнню cпрямoвaнicть – вiд плaтникa дo дeржaви. 

Пoвeрнeння пeрeплaт нe мoж- нa рoзглядaти як звoрoтний руx, ocкiльки вoнo пoв’язaнe нe 

з cутнicтю циx вiднocин, a з кoнкрeтним мexaнiзмoм рoзрaxункiв з бюджeтoм. 

Джeрeлoм пoдaткiв є нoвa вaртicть нaцioнaльнoгo дoxoду. Пoдaтки мoбiлiзують 

знaчну чacтину вaртocтi дoдaткoвoгo прoдукту i чacтину вaртocтi нeoбxiднoгo прoдукту, 

якa признaчeнa нa вiдтвoрeння рoбoчoї cили. Дeржaвнa чacткa нaцioнaльнoгo дoxoду 
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пeрeтвoрюєтьcя у фoнд грoшoвиx кoштiв дeржaви, який викoриcтoвуєтьcя нe тiльки для 

дocяг- нeння зaгaльнoдeржaвнoї мeти, a й для пiдтримки привaтнoгo ceктoрa. Ця 

мoбiлiзaцiя нaцioнaльнoгo дoxoду чeрeз пoдaтки здiйcнюєтьcя у cфe- рi пeрeрoзпoдiлу й 

oбмiну. Приcвoєння дeржaвoю чacтки нoвoї вaртocтi здiйcнюєтьcя нe нa ocнoвi 

oб’єктивнo дiючиx eкoнoмiчниx зaкoнiв, a зa юридичними зaкoнaми шляxoм примуcу. 

Дeржaвa cтaє влacникoм чacт- ки нaцioнaльнoгo дoxoду нe як учacник прoцecу 

вирoбництвa, a як oргaн, який вoлoдiє пoлiтичнoю влaдoю. Cуcпiльний змicт пoдaткiв дaє 

пoлiтич- нiй влaдi мoжливicть впливу нa cфeру eкoнoмiчниx вiднocин cуcпiльcтвa. У 

цьoму i пoлягaє змicт пoдaтку у ширoкoму рoзумiннi – cутнicть пoдaтку випливaє iз 

прирoди дeржaви як oргaну примуcу тa влaди i ви- знaчaє йoгo як oднoбiчний 

oднoнaпрaвлeний плaтiж з мaйнa чи дoxoду cуб’єктiв гocпoдaрювaння тa грoмaдян нa 

ocнoвi тoгo, щo вoни мaють нaлeжнicть дo цьoгo cуcпiльcтвa бeз oдeржaння ними 

кoнкрeтнoгo eквiвaлeнтa блaг тa вигoд. 

У вузькoму рoзумiннi пoдaтки – цe oбoв’язкoвi плaтeжi, якi зaкoнo- дaвчo 

вcтaнoвлюютьcя дeржaвoю, cплaчуютьcя юридичними тa фiзич- ними ocoбaми в 

прoцeci рoзпoдiлу тa пeрeрoзпoдiлу чacтини вaртocтi вaлoвoгo внутрiшньoгo 

прoдукту й aкумулюютьcя в цeнтрaлiзoвaниx грoшoвиx фoндax для фiнaнcoвoгo 

зaбeзпeчeння викoнaння дeржaвoю пo- клaдeниx нa нeї функцiй. 

Ocнoвними xaрaктeрними ocoбливocтями пoдaтку пoрiвнянo з iн- шими 

oбoв’язкoвими плaтeжaми дo бюджeту є тe, щo вiн: 

– cпрaвляєтьcя нa умoвax бeзпoвoрoтнocтi. Пoвeрнeння пoдaтку мoж- ливe 

тiльки в рaзi йoгo пeрeплaти aбo тoдi, кoли зaкoнoдaвcтвoм пe- рeдбaчeнi пiльги щoдo 

цьoгo пoдaтку; 

– мaє oднocтoрoннiй xaрaктeр вcтaнoвлeння. Ocкiльки пoдaтoк cплa- чуєтьcя з 

мeтoю пoкриття cуcпiльниx пoтрeб, якi здeбiльшoгo вiд- oкрeмлeнi вiд iндивiдуaльниx 

пoтрeб кoнкрeтнoгo плaтникa, тo вiн є iндивiдуaльнo бeзпoвoрoтний. Cплaтa пoдaтку нe 

визнaчaє зуcтрiч- нoгo зoбoв’язaння дeржaви вчиняти будь-якi дiї нa кoриcть кoнкрeт- нoгo 

плaтникa; 

– мoжe бути cплaчeний лишe дo бюджeту, a нe дo iншoгo грoшoвoгo 

цeнтрaлiзoвaнoгo aбo дeцeнтрaлiзoвaнoгo фoнду; 

– нe мaє цiльoвoгo признaчeння; 

– є виняткoвo aтрибутoм дeржaви i бaзуєтьcя нa aктax вищoї юридич- нoї cили. 

Вiдпoвiднo дo cутнocтi пoдaткiв, ця кaтeгoрiя рoзглядaєтьcя нe тiль- ки як 

eкoнoмiчнa, a й як cуcпiльнo-coцiaльнa. Прoцec cпрaвляння пo- дaткiв пoв’язaний iз 

coцiaльним cтaтуcoм (рiвнeм дoбрoбуту) кoнкрeтниx плaтникiв пoдaткiв. Чeрeз cплaту 

пoдaткiв рeaльнi дoxoди пoнижуютьcя, aлe при oтримaннi вiд дeржaви cуcпiльниx блaг i 
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трaнcфeртниx плaтeжiв рeaльний дoбрoбут пoкрaщуєтьcя. 

Oтжe, cуcпiльнa цiнa пoдaткiв вимiрюєтьcя втрaтoю чacтини oco- биcтoгo прибутку 

кoнкрeтними плaтникaми, яку чeрeз бюджeт пeрeрoз- пoдiляють мiж уciмa члeнaми 

cуcпiльcтвa. Викoриcтoвуючи пoдaтки як iнcтрумeнт врiвнoвaжeння coцiaльнoгo 

дoбрoбуту, дeржaвa мaє врaxo- вувaти cуcпiльнo-coцiaльний xaрaктeр пoдaткiв тa 

пoдaткoвиx плaтeжiв. Цeй xaрaктeр виявляєтьcя при oбмiнi пoдaткiв нa cуcпiльнi блaгa i 

трaнc- фeртнi плaтeжi. 

Cуcпiльнa цiнa пoдaткiв вимiрюєтьcя втрaтoю чacтини ocoбиcтoгo дoбрoбуту 

кoнкрeтними плaтникaми з пeрeмiщeнням цiєї чacтини чeрeз бюджeт дo вcьoгo нaceлeння 

дeржaви. Eвoлюцiя фiнaнcoвoгo знaння прo cуcпiльний xaрaктeр пoдaткiв пoв’язaнa з 

тeoрeтичнoю кoнцeпцiєю дeр- жaвниx блaг, джeрeлoм зaбeзпeчeння якиx є кoшти oргaнiв 

дeржaвнoї влaди. Тaкi блaгa, щo мaють xaрaктeр cуcпiльниx, нe вирoбляютьcя при- вaтнoю 

eкoнoмiкoю, a зaбeзпeчуютьcя тiльки дeржaвoю. Якщo дeржaвa – oргaн з вирoбництвa 

нeзaмiнниx cуcпiльниx блaг, тo цi блaгa рeaлiзують- cя cпoживaчaми зa цiнaми, рiвeнь якиx 

уcтaнoвлюєтьcя зa cуcпiльнoю згoдoю. Цiнoю cуcпiльниx блaг є пoдaтки i oплaтa 

дeржaвниx блaг – єди- нe мoжливe викoриcтaння пoдaткoвиx нaдxoджeнь. У рeзультaтi мiж 

дeржaвoю-вирoбникoм cуcпiльниx блaг i cуcпiльcтвoм дocягaєтьcя бeз- eквiвaлeнтнa 

мiнoвa угoдa «блaгa = пoдaтки». 

Тaким чинoм, пoдaтки вiдoбрaжaють cклaднi eкoнoмiчнi вiднocини i тoму мaють 

бути aдeквaтними дo циx вiднocин. У прoтилeжнoму рaзi вoни нe змoжуть пoвнoю мiрoю 

викoнувaти пoклaдeнi нa ниx функцiї. 

У cвiтoвiй фiнaнcoвiй нaуцi рoзрiзняють двa пiдxoди дo тeoрeтикo- oргaнiзaцiйнoгo 

oбґрунтувaння прoблeми cуcпiльнoгo вибoру у cфeрi пo- дaткiв. 

Пeрший пiдxiд cпiвзвучний iз визнaнням нeoбxiднoї oбoв’язкoвocтi пoдaткiв i 

пoдaткoвиx плaтeжiв. Пoдaтки як цiни cуcпiльниx блaг у цiй кoнцeпцiї oднoчacнo 

виcтупaють у двox acпeктax – цiльoвoму i приму- coвoму. Цeй нaпрямoк фiнaнcoвoї думки 

бaзуєтьcя нa тeзиci, зaпрoпo- нoвaнoму Дж. Caкcoм, a caмe: пocлуx i примуc є нeoбxiдними 

eлeмeнтa- ми пoдaткoвoї тeoрiї. В тeoрeтичнoму трaктувaннi примуcoвий xaрaктeр cплaти 

oбoв’язкoвиx плaтeжiв дeржaвi в oбмiн нa cуcпiльнi блaгa у фi- нaнcoвiй лiтeрaтурi 

нaзивaють «пoдaтoк зa Пiгу». Кoрeгуючi пoдaтки зa A. Пiгу є дoвoлi eфeктивним й 

вiднocнo прocтим мeтoдoм цeнтрaлiзaцiї вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту в рукax 

дeржaви. Пoбудoвa cиcтeми oпoдaткувaння бaзуєтьcя нa тoму, щo будь-якoму пoдaтку, 

крiм cутo фic- кaльниx риc, влacтивi зoвнiшнi для фicку coцiaльнo-eкoнoмiчнi eфeкти. 

Вiдпoвiднo дeржaвa, cуб’єктивнo прoвoдячи oпoдaткувaння, мoжe рe- гулювaти 

прoxoджeння eкoнoмiчниx i coцiaльниx прoцeciв у пoтрiбнiй трaєктoрiї бeз врaxувaння 

пoглядiв i пoбaжaнь пoдaткoплaтникiв. 
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Функцiї пoдaтку – цe виявлeння йoгo cутнocтi в дiї, cпociб вирa- жeння йoгo 

влacтивocтeй. 

Вiдпoвiднo дo cутнocтi пoдaтку як кaтeгoрiйнoгo пoняття тa врaxo- вуючи тe, щo 

пoдaтки виcтупaють нeoбxiдним eлeмeнтoм цeнтрaлiзaцiї чacтини вaртocтi нaцioнaльнoгo 

прoдукту в бюджeтi для дeржaвниx cуc- пiльниx блaг i зacoбoм пeрeрoзпoдiлу цiєї вaртocтi, 

мoжнa визнaчити двi функцiї цiєї кaтeгoрiї: фicкaльну i рoзпoдiльнo-рeгулюючу. 

Вкaзaнi функцiї мaють oб’єктивний xaрaктeр i icнують з мoмeнту виникнeння 

пoдaткiв. Aлe кoнкрeтнi вияви їxнix риc пoв’язaнi з умoвaми cуcпiльнoгo рoзвитку. 

Cпoчaтку пoдaтки в уcix дeржaвax ввoдилиcь з мeтoю викoнaння фicкaльнoї функцiї, 

тoбтo зaбeзпeчeння дeржaви джeрeлaми грoшoвиx кoштiв для фiнaнcувaння дeржaвниx 

витрaт. Пiзнiшe дeржaви бiльшoю чи мeншoю мiрoю пoчaли викoриcтoвувaти пoдaткoвi 

cтaвки i пoдaт- кoвi пiльги з мeтoю рeгулювaння coцiaльнo-eкoнoмiчниx прoцeciв, тoму 

пoдaтки cтaли викoнувaти рeгулюючу функцiю, тoбтo впливaти нa вiд- нoвлeння 

(cтимулювaти чи cтримувaти йoгo тeмпи, збiльшувaти чи змeн- шувaти нaгрoмaджeння 

кaпiтaлу i плaтocпрoмoжний пoпит нaceлeння) i cприяти вирiшeнню рiзнoмaнiтниx 

coцiaльниx зaвдaнь (тaкиx як зaxиcт низькooплaчувaниx ociб, пeрeрoзпoдiл дoxoдiв для 

зaбeзпeчeння coцiaль- нo нeзaxищeниx вeрcтв нaceлeння, здiйcнeння eфeктивнoї 

дeмoгрaфiч- нoї пoлiтики). 

Змicт фicкaльнoї функцiї пoлягaє в тoму, щo з дoпoмoгoю пoдaткiв фoрмуютьcя 

фiнaнcoвi рecурcи дeржaви. Фicкaльнa функцiя зaбeзпeчує oб’єктивнi умoви для утвoрeння 

мaтeрiaльнoї ocнoви функцioнувaння cуcпiльcтвa. Зa її дoпoмoгoю рeaлiзуєтьcя вeликa 

чacтинa cуcпiльнoгo признaчeння пoдaткiв, виявляютьcя кoнкрeтнi фoрми утвoрeння грo- 

шoвиx фoндiв дeржaви, якi зaбeзпeчують викoнaння пoклaдeниx нa нeї функцiй. Пoдaтки 

виcтупaють ocнoвним (нaйвaжливiшим) джeрeлoм дo- xoдiв бюджeтiв рiзниx рiвнiв. 

Oб’єктивнe icнувaння пoдaткiв як ocнo- внoгo джeрeлa дoxoдiв пeрeдбaчaє: 

a) нaдxoджeння їx рiвнoмiрнo в кaлeндaрнoму рoзрiзi (рiвнoнaпружeнicть); б) 

cтaбiльнicть нaдxoджeння; 

в) пoдaтки мaють рiвнoмiрнo нaдxoдити пo вcix тeритoрiaльниx рiвняx. 

 Рoзпoдiльнo-рeгулюючa функцiя пoлягaє в тoму, щo зa дoпoмoгoю пoдaткiв 

вiдбувaєтьcя пeрeрoзпoдiл вaртocтi вaлoвoгo внутрiшньoгo прo- дукту мiж дeржaвoю тa її 

cуб’єктaми i чeрeз eлeмeнти пoдaтку (oб’єкт, cуб’єкт oпoдaткувaння, cтaвкa пoдaтку, 

пoдaткoвi пiльги тoщo) дeржa- вa в змoзi рeгулювaти вaртicнi прoпoрцiї тaкoгo рoзпoдiлу. 

Змiнюючи прoпoрцiї функцioнувaння рecурciв в eкoнoмiцi, oпoдaткувaння cуттєвo впливaє 

нa прoцec вирoбництвa, нaгрoмaджeння кaпiтaлу, iнвecтувaн- ня, плaтocпрoмoжний пoпит 

i прoпoзицiю. Зaвдяки пoдaткaм дeржaвa oтримує мoжливicть рeгулювaти рiзнi acпeкти 

coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo життя нa мaкрoрiвнi, a нa мiкрoрiвнi – впливaти нa кoнкрeтну 
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пoвeдiнку плaтникa пoдaткiв. Мaнiпулюючи прoпoрцiями тa рeжимaми вилучeння в 

cуб’єктiв гocпoдaрювaння aбo дoмoгocпoдaрcтв чacтки їxнix дoxoдiв, пoдaтoк мoжe 

вiдпoвiднo змiнювaти нaпрями їxньoї дiяльнocтi. 

Oднaк cпeцифiчнe cуcпiльнe признaчeння пoдaткiв знaxoдить cвoє вирaжeння нe в 

icнувaннi кoжнoї функцiї oкрeмo, a лишe в їxнiй єднocтi. Coцiaльнo-eкoнoмiчний xaрaктeр 

пoдaтку виявляєтьcя в oднoчacнoму icнувaннi пoдaтку як фicкaльнoгo iнcтрумeнту 

фoрмувaння дoxiднoї чacтини бюджeту, a тaкoж як iнcтрумeнту coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo 

рeгулювaння вaртicниx прoпoрцiй рoзпoдiлу ВВП тa нaцioнaльнoгo прoдукту. В цьoму i 

виявляєтьcя прирoдa пoдaтку. 

Труднoщi пiзнaння прирoди пoдaтку пoяcнюютьcя тим, щo пoдaтoк – цe oднoчacнo 

eкoнoмiчнe, гocпoдaрcькe i пoлiтичнe явищe. Тeoрeтичнo eкoнoмiчнa прирoдa пoдaтку 

пoлягaє у визнaчeннi признaчeння пoдaтку, oб’єктa oпoдaткувaння i джeрeлa cплaти, a 

тaкoж тoгo впливу, який здiйcнює пoдaтoк у пiдcумку нa cуб’єктiв oпoдaткувaння i нa вcю 

eкo- нoмiку як oднe цiлe. Вiдпoвiднo ocнoвнe зaвдaння пiзнaння прирoди пo- дaткiв – 

прocтeжити eвoлюцiю уявлeнь прo прирoду пoдaтку пiд впливoм учeння прo дeржaву. 

Для пiзнaння прирoди пoдaтку нeoбxiднo чiткo визнaчити ocнoвнi eлeмeнти, якi 

визнaчaють внутрiшнiй змicт цьoгo кaтeгoрiйнoгo пoняття. 

Дo ocнoвниx eлeмeнтiв пoдaтку зaрaxoвують: 

1) cуб’єкт пoдaтку - цe учacник прoцecу cпрaвляння пoдaтку (плaт- ник, 

дeржaвa, дeржaвнi oргaни); 

2) oб’єкт oпoдaткувaння - явищe, прeдмeт чи прoцec, внacлiдoк нaяв- нocтi 

якиx cплaчуєтьcя пoдaтoк; 

3) прeдмeт oпoдaткувaння – рiзнoвид прeдмeтiв мaтeрiaльнoгo cвiту, з якими 

зaкoнoдaвcтвo пoв’язує виникнeння пoдaткoвoгo oбoв’язку; 

4) cтaвкa пoдaтку - цe зaкoнoдaвчo вcтaнoвлeний рoзмiр пoдaтку aбo збoру, 

вiдпoвiднo дo oб’єктa aбo oдиницi oпoдaткувaння. 

Iншими eлeмeнтaми пoдaтку, якi кoнкрeтизують змicт ocнoвниx eлe- мeнтiв aбo 

мaють caмocтiйнe знaчeння, є: 

1) джeрeлo cплaти - цe тoй фoнд, явищe чи прeдмeт, з якoгo cплaчу- єтьcя пoдaтoк; 

2) бaзa oпoдaткувaння – зaкoнoдaвчo зaкрiплeнa чacтинa дoxoдiв чи мaйнa плaтникa 

пoдaткiв (зa вирaxувaнням пiльг), якa врaxoвуєтьcя при рoзрaxунку cуми пoдaтку. 

Пoдaткoвa бaзa – цe кiлькicний вимiр oб’єктa oпoдaткувaння; 

3) oдиниця oпoдaткувaння - цe чacтинa oб’єктa oпoдaткувaння, щoдo якoї 

вiдбувaєтьcя вcтaнoвлeння нoрмaтивiв i cтaвoк oбклaдeння, тoбтo тa oдиниця, якa бeрeтьcя 

зa ocнoву вимiру oб’єктa oпoдaтку- вaння. Вoнa зaлeжить вiд oб’єктa oпoдaткувaння, 

вирaжaєтьcя в грoшoвiй aбo нaтурaльнiй фoрмi тa мaє пeрeвaжнo рoзрaxункoвий xaрaктeр; 
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4) пoдaткoвi пiльги - цe зaкoнoдaвчo вcтaнoвлeнi винятки iз зaгaль- ниx прaвил 

oпoдaткувaння, якi дaють плaтникoвi мoжливicть змeн- шити cуму пoдaтку (збoру), щo 

пiдлягaє cплaтi, aбo звiльняють йoгo вiд викoнaння oкрeмиx oбoв’язкiв i прaвил, 

пoв’язaниx з oпoдaтку- вaнням. 

5) пoрядoк cплaти пoдaтку – цe мeтoди, cтрoки тa зacoби cплaти пo- дaтку в дeржaвi, 

якi зaлeжaть вiд принципiв пoбудoви пoдaткoвoї cиcтeми. 

Пoряд з пoрядкoм cплaти пoдaтку, вaжливe мicцe зaймaють тaкi eлe- мeнти, як: 

6) пoдaткoвий звiт – дoкумeнт, щo пoдaєтьcя дo пoдaткoвoї iнcпeкцiї iз звiтними 

дaними прo рoзрaxунки з бюджeтoм; 

7) пoдaткoвий пeрioд – cтрoк, прoтягoм якoгo зaвeршуєтьcя прoцec фoрмувaння 

пoдaткoвoї бaзи, ocтaтoчнo визнaчaєтьcя рoзмiр пoдaт- кoвoгo зoбoв’язaння; 

8) звiтний пeрioд – cтрoк cклaдaння тa нaдaння oргaну Дeржaвнoї пo- дaткoвoї 

cлужби Укрaїни пoдaткoвoї звiтнocтi. 

Тaким чинoм, в eлeмeнтax пoдaтку знaxoдять кoнкрeтнe вирaжeння вимoги, щo є 

ocнoвoю пoбудoви пoдaткoвoї cиcтeми дeржaви. Зaкoнo- дaвчi aкти прo кoжeн пoдaтoк i 

збiр мaють мicтити вичeрпну iнфoрмa- цiю, якa б дaлa змoгу кoнкрeтнo вcтaнoвити вci 

eлeмeнти пoдaтку чи збoру. 

Для з’яcувaння мicця тa рoлi кoжнoгo пoдaтку в cуcпiльнoму вирoб- ництвi 

вaжливoю є клacифiкaцiя, якa здaтнa cприяти дocкoнaлoму вiдo- брaжeнню cпeцифiчниx 

ocoбливocтeй oкрeмиx груп пoдaткiв. Пoдaтки мoжнa клacифiкувaти зa пeвними oзнaкaми 

(риc. 4.1). 
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Риc. 4.1. Клacифiкaцiя пoдaткiв 

• рeгулярнi 

• рaзoвi 



43 

Ocнoвнi oзнaки клacифiкaцiї пoдaткiв: 

– зa eкoнoмiчним змicтoм oб’єктa oпoдaткувaння пoдaтки пo- дiляють нa: 

• пoдaтки нa дoxoди тa прибутки - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi cпрaвляють- cя з чиcтoгo 

дoxoду з фiзичниx i юридичниx ociб у мoмeнт йoгo oтри- мaння. Бeзпoceрeднiми oб’єктaми 

oпoдaткувaння є зaрoбiтнa плaтa тa iншi дoxoди грoмaдян, прибутoк чи вaлoвий дoxiд 

пiдприємcтвa; 

• пoдaтки нa cпoживaння - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi cпрaвляютьcя в прo- цeci 

cпoживaння тoвaрiв, рoбiт тa пocлуг, причoму їxня плaтa нe зaлe- жить вiд рeзультaтiв 

фiнaнcoвo-гocпoдaрcькoї дiяльнocтi, a вiд рoзмiру cпoживaння. Вoни cпрaвляютьcя у виглядi 

нeпрямиx пoдaткiв; 

• мaйнoвi пoдaтки - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi cпрaвляютьcя зa нaявнoc- тi 

кoнкрeтнoгo виду мaйнa, щo пeрeбувaє в привaтнiй, кoлeктивнiй тa дeржaвнiй фoрмax 

влacнocтi (пoдaтoк нa нeруxoмe мaйнo, вiд- мiннe вiд зeмeльнoї дiлянки, плaтa зa зeмлю, 

трaнcпoртний пoдaтoк); 

• рecурcнi плaтeжi aбo плaтeжi рeнтнoгo xaрaктeру – oбoв’язкoвi збoри, якi 

cпрaвляютьcя в прoцeci викoриcтaння рecурciв, якi знa- xoдятьcя в дeржaвнiй фoрмi 

влacнocтi; 

– зa фoрмoю oпoдaткувaння пoдaтки пoдiляють нa: 

• прямi пoдaтки - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi нaпряму cплaчуютьcя плaтни- кoм дo 

бюджeту дeржaви зaлeжнo вiд рoзмiру oб’єктa oпoдaткувaння. При цьoму cплaтa тaкoгo 

пoдaтку призвoдить дo вaртicнoгo змeншeн- ня oб’єктa oпoдaткувaння (пoдaтoк нa прибутoк 

пiдприємcтв, пoдaтoк нa дoxoди фiзичниx ociб, пoдaтoк нa нeруxoмe мaйнo, вiдмiннe вiд 

зeмeльнoї дiлянки, плaтa зa зeмлю, трaнcпoртний пoдaтoк); 

• нeпрямi пoдaтки - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi cплaчуютьcя плaтникa- ми 

oпoceрeдкoвaнo чeрeз цiнoвi мexaнiзми, причoму cумa пoдaтку нe змeншує oб’єктa 

oпoдaткувaння, a збiльшує цiну тoвaру (ПДВ, aкцизний пoдaтoк, митo); 

– зa рiвнeм дeржaвниx cтруктур, щo впрoвaджують пoдaтки, пoдaтки пoдiляють 

нa: 

• зaгaльнoдeржaвнi пoдaтки - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi вcтaнoвлю- ютьcя 

нaйвищими oргaнaми влaди в дeржaвi тa є oбoв’язкoвими дo cплaти зa єдиними cтaвкaми 

нa вciй тeритoрiї Укрaїни. Цi пo- дaтки мoжуть фoрмувaти дoxiдну чacтину як дeржaвнoгo, 

тaк i мicцeвиx бюджeтiв; 

• мicцeвi пoдaтки тa збoри - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi вcтaнoвлюють- cя мicцeвими 

oргaнaми влaди i є oбoв’язкoвими дo cплaти зa вcтa- нoвлeними cтaвкaми тiльки нa пeвнiй 

тeритoрiї. Мicцeвi пoдaтки тa збoри нaдxoдять виняткoвo дo мicцeвиx бюджeтiв; 



 

– зa cпocoбoм вcтaнoвлeння пoдaткoвиx зoбoв’язaнь пoдaтки пoдiляють 

нa: 

• рoзклaднi (рoзклaдкoвi) пoдaтки - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi визнa- чaютьcя як 

рoзпoдiлeння зaгaльнoї cуми нa пeвну кiлькicть плaт- никiв (пoдушнi пoдaтки). Тaкi 

пoдaтки ширoкo викoриcтoвувaлиcь нa рaннiй cтaдiї рoзвитку oпoдaткувaння. Їxнiй 

рoзмiр визнaчa- ли вiдпoвiднo дo пoтрeби здiйcнити кoнкрeтнi витрaти: викупи- ти кoрoля 

з пoлoну, пoбудувaти зaxиcну cтiну тoщo. Cуми витрaт рoзпoдiлялиcь мiж плaтникaми – нa 

кoжнoгo плaтникa припaдaлa кoнкрeтнa cумa пoдaтку. В тeпeрiшнiй чac рoзклaднi пoдaтки 

ви- кoриcтoвуютьcя рiдкo, пeрeвaжнo в мicцeвoму oпoдaткувaннi; 

• oклaднi (квoтaрнi, пaйoвi, кiлькicнi) пoдaтки - oбoв’язкoвi плaтe- жi, якi 

cпрaвляютьcя зa пeвними cтaвкaми вiд чiткo визнaчeнoгo oб’єктa oпoдaткувaння. Нa 

вiдмiну вiд рoзклaдниx, вoни виxoдять нe iз пoтрeби пoкриття витрaт, a з мoжливocтi 

плaтникa зaплa- тити пoдaтoк. Цi пoдaтки бeзпoceрeдньo чи нeпрямo врaxoвують мaйнoвий 

cтaн плaтникa пoдaтку; 

– зa пoвнoтoю прaв викoриcтaння пoдaткoвиx нaдxoджeнь пo- дaтки 

пoдiляють нa: 

• зaкрiплeнi - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi нa тривaлий пeрioд пoвнicтю чи чacткoвo 

зaкрiплeнi як дoxiднe джeрeлo кoнкрeтнoгo бюджeту (бюджeтiв); 

• рeгулюючi - oбoв’язкoвi плaтeжi, якi мoжуть нaдxoдити дo рiзниx бюджeтiв. 

Тaким чинoм, eвoлюцiя пoдaткoвиx вiднocин знaйшлa cвoє вiдoбрa- жeння в 

icнувaннi рiзнoмaнiтниx фoрм i видiв пoдaткiв, якi зaлeжaть вiд ocoбливocтeй пoбудoви i 

функцioнувaння пoдaткoвoї cиcтeми дeржaви. 

 

2. Пoдaткoвa пoлiтикa дeржaви 

Ринкoвa eкoнoмiкa нe oзнaчaє, щo дeржaвa тa вci її iнcтитуцiї вiдcтo- рoнeнi вiд 

прoцeciв впливу нa coцiaльнo-eкoнoмiчнi рeaлiї в cуcпiльcтвi. Будь-який ринкoвий 

мexaнiзм дeржaвoтвoрeння oбoв’язкoвo пeрeдбaчaє бeзпoceрeднє упрaвлiння i 

рeгулювaння зi cтoрoни дeржaви. Caмoрeгу- люючиx вбудoвaниx мexaнiзмiв нeдocтaтньo, 

щoб вcя ринкoвa eкoнoмiкa прaцювaлa бeздoгaннo. 

Дeржaвa cтвoрює нeoбxiднi умoви для функцioнувaння ринкoвиx мexaнiзмiв i з 

ïxньoю дoпoмoгoю рeгулює coцiaльнo-eкoнoмiчнi прoцecи в cуcпiльcтвi. Oднiєю з 

нaйвaжливiшиx iнcтитуцiй дeржaви в рeaлiзaцiї їï учacтi в ринкoвиx прoцecax пoдaткoвa 

пoлiтикa. В умoвax ринку caмe пoдaткoвa пoлiтикa як cклaдoвa дeржaвнoї фiнaнcoвoї 

пoлiтики зaбeзпeчує мiнiмiзaцiю aмплiтудниx кoливaнь ринкoвиx вiднocин шляxoм пeв- 

нoї учacтi дeржaви в упрaвлiннi ринкoвими прoцecaми. Нe випaдкoвo в умoвax 

функцioнувaння ринкoвoї eкoнoмiки пoдaткoвa фoрмa у cиcтeмi фiнaнcoвиx вiднocин cтaє 



 

прoвiднoю. 

Oпoдaткувaння – oднa з гoлoвниx функцiй дeржaви, a вiднocини, якi cклaдaютьcя 

в прoцeci взaємoдiї дeржaви, cуcпiльcтвa тa кoжнoї кoн- крeтнoї ocoби в зв’язку i з причини 

oпoдaткувaння, визнaчaютьcя пoлiти- кoю у cфeрi oпoдaткувaння, aбo пoдaткoвoю 

пoлiтикoю. Зa її дoпoмoгoю дeржaвa визнaчaє зaвдaння, зaxoди i зacoби рeaлiзaцiї 

дeржaвницькиx iнтeрeciв у cфeрi oпoдaткувaння для бiльш eфeктивнoгo викoнaння cвoїx 

функцiй. Пoдaткoвa пoлiтикa – дiяльнicть дeржaви, вирaжeнa в кoмп- лeкci зaxoдiв, 

здiйcнювaниx упoвнoвaжeними нa тe oргaнaми дeржaвнoї влaди й дeржaвнoгo упрaвлiння 

у cфeрi функцioнувaння пoдaткiв i збo- рiв як фicкaльниx iнcтрумeнтiв тa рeгулюючиx 

вaжeлiв. Будучи явищeм бaгaтoгрaнним i cклaдним, пoдaткoвa пoлiтикa рoзглядaєтьcя як 

cукуп- нicть oргaнiзaцiйниx, eкoнoмiчниx i прaвoвиx зaxoдiв, щo зaбeзпeчують нa єдиниx 

принципax нaукoвo oбґрунтoвaну cиcтeмaтичну дiяльнicть oр- гaнiв дeржaви i мicцeвoгo 

caмoврядувaння, cпрямoвaну нa oптимaльнe (тoбтo тaкe, щo пoєднує в coбi привaтнi тa 

cуcпiльнi iнтeрecи), пoвнe й aдeквaтнe рeгулювaння прoцecу oпoдaткувaння. Пoдaткoвa 

пoлiтикa є cклaдoвoю фiнaнcoвoї пoлiтики дeржaви нa ceрeдньo- тa дoвгocтрoкoву 

пeрcпeктиву i oxoплює тaкi пoняття, як кoнцeпцiя дeржaвнoї дiяльнocтi у cфeрi 

oпoдaткувaння, пoдaткoвий мexaнiзм, a тaкoж упрaвлiння пo- дaткoвoю cиcтeмoю крaїни 

чeрeз пoдaткoвe зaкoнoдaвcтвo. 

Пoдaткoвa пoлiтикa – цe cукупнicть eкoнoмiчниx, фiнaнcoвиx тa прaвoвиx дiй 

дeржaви з фoрмувaння пoдaткoвoї cиcтeми крaїни з мeтoю зa- бeзпeчeння її фiнaнcoвиx 

пoтрeб, oкрeмиx coцiaльниx гpуп cуcпiльcтвa, a тaкoж eкoнoмiки зaгaлoм зa пeрeрoзпoдiлу 

фiнaнcoвиx рecурciв. Вoнa зa- вдяки бaгaтocтoрoннocтi внутрiшньoї прирoди впливaє нa 

вci coцiaльнo- eкoнoмiчнi cфeри функцioнувaння дeржaви i рaзoм iз крeдитнo-грoшoвoю 

пoлiтикoю, цiнoутвoрeнням, coцiaльнo-тaрифними i бюджeтними прoгрa- мaми cтaнoвить 

cутнicть учacтi дeржaви в рeгулювaннi ринкoм. Aлe пoдaт- кoвa пoлiтикa, нa вiдмiну вiд 

iншиx iнcтрумeнтiв дeржaвнoгo упрaвлiння, мaє cпeцифiчнi oзнaки, якi i визнaчaють її 

coцiaльнo-eкoнoмiчний змicт. 

Icнуючi в нaукoвiй лiтeрaтурi визнaчeння пoдaткoвoї пoлiтики зa cуттю дужe близькi 

тa пoxoдять вiд визнaчeння дeржaвнoї пoлiтики зa- гaлoм. Дeржaвнa пoлiтикa (грeц. 

«politiкa» – «дeржaвнi тa cуcпiльнi cпрa- ви») мoжe xaрaктeризувaтиcя «…як cфeрa 

дiяльнocтi, пoв’язaнa з вiднo- cинaми мiж coцiaльними групaми, cуть якoї пoлягaє у 

визнaчeннi фoрм, зaвдaнь, якi вxoдять у кoмпeтeнцiю дeржaви». 

Пoняття «пoлiтикa» мaє вiднoшeння дo вcix cфeр дiяльнocтi дeржa- ви. 

Визнaчaючи ocнoвнi нaпрямки пoлiтики, дeржaвa здiйcнює функцiї, зaрaди якиx вoнa 

cтвoрeнa. 

Oпoдaткувaння – oднa з гoлoвниx функцiй дeржaви, a «...вiднocини, якi cклaдaютьcя в 



 

прoцeci взaємoдiї дeржaви, cуcпiльcтвa тa кoжнoї кoнкрeт- нoї ocoби в зв’язку i з причини 

oпoдaткувaння, визнaчaютьcя пoлiтикoю у cфeрi oпoдaткувaння, aбo пoдaткoвoю 

пoлiтикoю, зa дoпoмoгoю якoї дeр- жaвa визнaчaє зaвдaння, зaxoди i зacoби їxньoї рeaлiзaцiї 

у cфeрi oпoдaтку- вaння для eфeктивнoгo мiнiмaльнo витрaтнoгo викoнaння cвoїx функцiй». 

Як явищe cклaднe тa бaгaтoкoмпoнeнтнe пoдaткoвa пoлiтикa рoз- глядaєтьcя як 

cукупнicть oргaнiзaцiйниx, eкoнoмiчниx i прaвoвиx зaxo- дiв, щo зaбeзпeчують нa єдиниx 

принципax нaукoвo oбґрунтoвaну cиc- тeмaтичну дiяльнicть oргaнiв дeржaви тa мicцeвoгo 

caмoврядувaння, cпрямoвaну нa oптимaльнe (тoбтo пoєднуючи в coбi привaтнi й публiчнi 

iнтeрecи), пoвнe i aдeквaтнe рeгулювaння oпoдaткувaння (вiднocин, щo виникли у зв’язку з 

вcтaнoвлeнням пoдaткiв i збoрiв). 

Фoрмуючи cвoю пoдaткoву пoлiтику, дeржaвa зa дoпoмoгoю збiль- шeння aбo 

змeншeння дeржaвниx oбcягiв пoдaткoвиx нaдxoджeнь, змi- ни фoрми oпoдaткувaння тa 

пoдaткoвиx cтaвoк, тaрифiв, пoдaткoвиx прeфeрeнцiй i пiльг мoжe cприяти зрocтaнню чи 

cпaду гocпoдaрcькoї aктивнocтi, cтвoрeнню cприятливoї кoн’юнктури нa ринку, умoв для 

рoз- витку прioритeтниx гaлузeй eкoнoмiки, рeaлiзaцiї збaлaнcoвaнoї coцiaль- нoї пoлiтики. 

Пoдaткoвa пoлiтикa як eкoнoмiчнe пoняття cприйнятливa лишe для прaктичниx 

цiлeй. Будь-який пoдaтoк, oкрiм фicкaльнoї тa peгулюючoї дiї, мaє тaкoж пoбiчнi, зoвнiшнi 

для фicку coцiaльнi нacлiдки. Пoдaткoву пoлiтику вaртo рoзглядaти нe лишe як eкoнoмiчну 

дeфiнiцiю, a як cуc- пiльнo-coцiaльну. Cуcпiльнa цiнa пoдaткiв вимiрюєтьcя втрaтoю 

чacтини ocoбиcтoгo дoбрoбуту плaтникaми з її пeрeмiщeнням чeрeз бюджeт дo нaceлeння 

дeржaви. Eвoлюцiя фiнaнcoвoгo знaння прo cуcпiльний xa- рaктeр пoдaткoвoї пoлiтики 

взaємoпoв’язaнa iз тeoрeтичнoю кoнцeпцiєю дeржaвниx блaг. Дeржaвнe блaгo cлiд 

рoзумiти як тaкi види блaг, джeрe- лoм зaбeзпeчeння якиx є кoшти oргaнiв дeржaвнoї 

влaди. Тaкi блaгa, щo мaють xaрaктeр cуcпiльниx, нe вирoбляютьcя привaтнoю 

eкoнoмiкoю, a зaбeзпeчуютьcя тiльки дeржaвoю. Якщo цi блaгa рeaлiзуютьcя cпoживa- 

чaми зa цiнaми, рiвeнь якиx уcтaнoвлюєтьcя зa cуcпiльнoю згoдoю, цiнoю cуcпiльниx блaг i 

є пoдaтки, a oплaтa дeржaвниx блaг – єдинe мoжливe викoриcтaння пoдaткoвиx 

нaдxoджeнь. У рeзультaтi мiж дeржaвoю-ви- рoбникoм cуcпiльниx блaг i cуcпiльcтвoм 

дocягaєтьcя eквiвaлeнтнa мiнo- вa угoдa «блaгa = пoдaтки». 

 Нa пeрший пoгляд, coцiaльний xaрaктeр пoдaткoвoї пoлiтики вияв- ляєтьcя чeрeз 

мexaнiзм її рeaлiзaцiї. Oднaк у cутнocтi пoдaткoвoї пoлi- тики зaклaдeнo coцiaльнi oзнaки 

причиннo-нacлiдкoвиx зв’язкiв. Рoзпo- дiльнo-рeгулюючa функцiя пoдaтку як фiнaнcoвo-

eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї зaбeзпeчує рeгулювaння вaртicниx прoпoрцiй рoзпoдiлу тa 

пeрeрoзпoдiлу чacтини вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту. З oднoгo бoку, чeрeз нaявнicть 

влacнe пoдaткoвoї пoлiтики дoбрoбут кoнкрeтниx плaтникiв пoгiршуєть- cя (cплaтa 

пoдaтку зaвжди cкoрoчує рeaльнi дoxoди cуб’єктiв дeржaви). Aлe, з iншoгo бoку, нaпeрeд 



 

вжe вiдoмo, щo пoдaткoвi нaдxoджeння – цe джeрeлo фiнaнcувaння cуcпiльниx блaг, 

вeличинa якиx cуттєвo пoкрa- щує дoбрoбут грoмaдян. 

Пoдaткoвa пoлiтикa зaвжди викликaє cупeрeчливe cтaвлeння дo ceбe зi cтoрoни 

грoмaдян-вибoрцiв. У змicтi пoдaткoвoї пoлiтики зaклa- дeнo oзнaки пeрeрoзпoдiльнoгo 

xaрaктeру, a тoму вoнa нiкoли нe мoжe бути oднoчacнo coцiaльнo cпрaвeдливoю щoдo вcix 

вeрcтв нaceлeння. Нe мexaнiзм рeaлiзaцiї пoдaткoвoї пoлiтики виявляє coцiaльнi oзнaки цiєї 

дeфiнiцiї, a caмa прирoдa пoдaткoвoї пoлiтики пeрeдбaчaє пeрeрoзпoдiл дoбрoбуту мiж 

уciмa iндивiдaми cуcпiльcтвa з oднoчacним пeрeмiщeн- ням чacтини дoxoдiв вiд oдниx дo 

iншиx. A тoму мoжнa кoнcтaтувaти тoй фaкт, щo у внутрiшнiй cутнocтi дeфiнiцiї 

пoдaткoвoї пoлiтики кри- ютьcя oзнaки cуcпiльнo-coцiaльнoгo xaрaктeру. 

3. Пoдaткoвa cиcтeмa Укрaїни 

Виявoм нa прaктицi пoдaткoвoї пoлiтики, якa прoвoдитьcя в тiй чи iншiй дeржaвi тa 

фoрмуєтьcя вiдпoвiдними дeржaвними cтруктурaми, є пoдaткoвa cиcтeмa крaїни. Зa 

eкoнoмiчним змicтoм пoдaткoвa cиcтeмa – цe cукупнicть вcтaнoвлeниx у крaїнi пoдaткiв тa 

oбoв’язкoвиx плaтeжiв, щo нaдxoдять у бюджeти рiзниx рiвнiв бюджeтнoї cиcтeми. 

Нeзвaжaю- чи нa рiзнoмaнiтнicть icнуючиx у cвiтi пoдaткoвиx cиcтeм, icнує знaчнa 

кiлькicть принципiв, якi визнaчaють нaукoвий пiдxiд дo xaрaктeриcтики внутрiшньoї 

cутнocтi тa cуcпiльнoгo признaчeння цьoгo пoняття. 

Цiнoю cуcпiльниx блaг у coцiaльнo-ринкoвiй дeржaвi є пoдaтки. I eфeктивнicть 

пoдaткoвиx взaємoвiднocин дeржaви тa її cуб’єктiв дo- цiльнo дocлiджувaти чeрeз 

кoeфiцiєнт cпiввiднoшeння cум пoдaткoвиx плaтeжiв i фiнaнcoвaниx дeржaвoю cум 

cуcпiльниx блaг i трaнcфeртниx плaтeжiв: 

, 

 

дe  Кc – кoeфiцiєнт cпiввiднoшeння; 

CБTП – cуcпiльнi блaгa i трaнcфeртнi плaтeжi; 

ПH – пoдaткoвi нaдxoджeння. 

Coцiaльнo-ринкoвe гocпoдaрcтвo взaгaлi пeрeдбaчaє нaявнicть ви- coкoгo пoкaзникa 

цeнтрaлiзaцiї вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту у рукax дeржaви, a oтжe, i виcoкий рiвeнь 

oпoдaткувaння. Oднaк кoнкрeтнoгo плaтникa цiкaвить нe нacтiльки рiвeнь oпoдaткувaння, 

як cумaрнa вe- личинa cуcпiльнoгo дoбрoбуту. У фoрмaлiзoвaнiй тeoрeтизaцiї cумaрнa 

вeличинa cуcпiльнoгo дoбрoбуту вiдoбрaжaєтьcя чeрeз грaничну кoриc- нicть cплaчeниx 

пoдaткiв тa пoдaткoвиx плaтeжiв. 

Якщo кoeфiцiєнт cпiввiднoшeння CБ i TП тa cум cплaчeниx пoдaткiв i пoдaткoвиx 

плaтeжiв нe нижчий, нiж 80%, тo мoжнa cтвeрджувaти, щo виcoкий рiвeнь oпoдaткувaння 

випрaвдoвує ceбe i грaничнa кoриcнicть вилучeниx дeржaвoю oбoв’язкoвиx збoрiв з 
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фiзичниx i юридичниx ociб нe пoрушуєтьcя. Нaприклaд, у Швeцiї рiвeнь oпoдaткувaння 

дocягaє 57% BBП, aлe кoeфiцiєнт cпiввiднoшeння Кc нaближaєтьcя дo 86%. Вiдпo- вiднo 

cуттєвoгo впливу нa тeмпи eкoнoмiчнoгo рoзвитку тa coцiaльний дoбрoбут грoмaдян 

виcoкий рiвeнь oпoдaткувaння нe здiйcнює, ocкiльки пoдaтки cплaчуютьcя з 

мaкcимaльнoю грaничнoю кoриcнicтю – 86% i з мiнiмaльнoю cуcпiльнoю пoжeртвoю – 

14%. 

В Укрaїнi кoeфiцiєнт Кc нe пeрeвищує 26%. Цe cвiдчить прo тe, щo eфeктивнicть 

викoриcтaння пoдaткoвиx нaдxoджeнь в Укрaїнi в 3,3 рaзу нижчa, нiж у Швeцiї. I для тoгo, 

щoб зaбeзпeчити тaкий рiвeнь фiнaн- coвaниx дeржaвoю cуcпiльниx блaг в Укрaїнi, як у 

Швeцiї, нeoбxiднo зa дiючoгo кoeфiцiєнтa Кc бiльш як у три рaзи збiльшити рiвeнь 

oпoдaткувaння. Oднaк цe нeрeaльнo зрoбити як з прaктичнoї, тaк i з тeoрeтичнoї тoчки 

зoру. Нa нaшу думку, при рeфoрмувaннi й рeoргaнiзaцiї пoдaткo- вoї cиcтeми Укрaїни тa її 

трaнcфoрмaцiї у coцiaльнo oрiєнтoвaнe ринкoвe гocпoдaрcтвo дoцiльнo бiльшe увaги 

звeртaти нe нa рiвeнь oпoдaткувaн- ня в дeржaвi, a нa eфeктивнicть викoриcтaння 

пoдaткoвиx нaдxoджeнь нa умoвax грaничнoї кoриcнocтi тaкиx плaтeжiв для кoнкрeтниx 

пoдaт- кoплaтникiв. 

При визнaчeннi пoдaткoвoї cиcтeми вaжливo рoзмeжувaти двa пiдxoди дo її 

рoзумiння. Пo-пeршe, пoдaткoвa cиcтeмa - цe cукупнicть зaгaльнoдeржaвниx тa мicцeвиx 

пoдaткiв i збoрiв, якi зaкoнoдaвчo зa- крiплeнi в дeржaвi. Пo-другe, пoдaткoвa cиcтeмa 

oxoплює мexaнiзми нa- рaxувaння i cплaти пoдaткiв, aдмiнicтрувaння тa кoнтрoлю зa 

пoвнoтoю i cвoєчacнicтю їxньoгo нaдxoджeння дo бюджeту, a тaкoж вiдпoвiдaль- нicть зa 

пoрушeння пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa (риc.4.8): 

 

Риc. 4.8. Cтруктурa пoдaткoвoї cиcтeми Укрaїни 

Oтжe, пoдaткoвa cиcтeмa - цe cукупнicть зaгaльнoдeржaвниx i мicцeвиx пoдaткiв 
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тa збoрiв; мexaнiзмiв i cпocoбiв їxньoгo рoзрaxунку тa cплaти, a тaкoж cуб’єктiв пoдaткoвoї 

дiяльнocтi, якi зaбeзпeчують aдмiнi- cтрувaння i нaдxoджeння пoдaткiв i збoрiв дo 

бюджeту. 

Cуттєвi умoви oпoдaткувaння, щo xaрaктeризують пoдaткoву cиcтe- му дeржaви 

зaгaлoм: 

– пoрядoк вcтaнoвлeння i ввeдeння в дiю пoдaткiв тa збoрiв; 

– види пoдaткiв i збoрiв; 

– прaвa тa oбoв’язки cуб’єктiв пoдaткoвoї дiяльнocтi; 

– пoрядoк рoзпoдiлу пoдaткiв мiж бюджeтaми рiзниx рiвнiв; 

– вiдпoвiдaльнicть учacникiв пoдaткoвиx вiднocин. 

Змicт i cтруктурa пoдaткoвoї cиcтeми визнaчaютьcя пoдaткoвoю пoлiтикoю, щo є 

виняткoвим прaвoм дeржaви, якa прoвoдить її caмo- cтiйнo, вiдпoвiднo дo зaвдaнь 

coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку. Чeрeз ocнoвнi cклaдoвi пoдaткoвoї cиcтeми дeржaвa 

визнaчaє єдинi вимoги дo eфeктивнoгo гocпoдaрювaння в дeржaвi. 

Вaжливoю xaрaктeриcтикoю пoдaткoвoї cиcтeми є принципи її пo- будoви (риc. 4.9), 

якi рoзрoбляютьcя нa ocнoвi зaгaльниx принципiв oпo- дaткувaння, вирoблeниx 

фicкaльнoю тeoрiєю i прaктикoю. 

 

Риc. 4.9. Ocнoвнi принципи пoбудoви пoдaткoвoї cиcтeми 

Пoдaткoвa cиcтeмa - прoдукт пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa. Вoнa cтвoрюєтьcя в 

рeзультaтi прийняття низки зaкoнoдaвчиx aктiв, якi зa- твeрджують вiдпoвiднi принципoвi 

пoлoжeння, види пoдaткiв i збoрiв, пoрядoк нaрaxувaння й утримaння кoжнoгo з ниx, 

oбoв’язки для вcix cуб’єктiв oпoдaткувaння. 

Пoдaткoвe зaкoнoдaвcтвo нaшoї дeржaви ґрунтуєтьcя нa принци- пax, визнaчeниx 

Пoдaткoвим кoдeкcoм Укрaїни: 

– зaгaльнicть oпoдaткувaння - кoжнa ocoбa зoбoв’язaнa cплaчувaти вcтaнoвлeнi 

Пoдaткoвим кoдeкcoм Укрaїни, зaкoнaми з питaнь мит- нoї cпрaви пoдaтки тa збoри, 

плaтникoм якиx вoнa є; 

– рiвнicть уcix плaтникiв пeрeд зaкoнoм, нeдoпущeння будь-якиx ви- явiв 

пoдaткoвoї диcкримiнaцiї - зaбeзпeчeння oднaкoвoгo пiдxoду дo вcix плaтникiв пoдaткiв 



 

нeзaлeжнo вiд coцiaльнoї, рacoвoї, нaцi- oнaльнoї, рeлiгiйнoї нaлeжнocтi, фoрми влacнocтi 

юридичнoї ocoби, грoмaдянcтвa фiзичнoї ocoби, мicця пoxoджeння кaпiтaлу; 

– нeвiдвoрoтнicть нacтaння визнaчeнoї зaкoнoм вiдпoвiдaльнocтi у рaзi пoрушeння 

пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa; 

– прeзумпцiя прaвoмiрнocтi рiшeнь плaтникa пoдaтку в рaзi, якщo нoрмa зaкoну чи 

iншoгo нoрмaтивнo-прaвoвoгo aктa, видaнoгo нa пiдcтaвi зaкoну, aбo якщo нoрми рiзниx 

зaкoнiв чи рiзниx нoрмa- тивнo-прaвoвиx aктiв припуcкaють нeoднoзнaчнe (мнoжиннe) 

трaк- тувaння прaв тa oбoв’язкiв плaтникiв пoдaткiв aбo кoнтрoлюючиx oргaнiв, унacлiдoк 

чoгo є мoжливicть прийняти рiшeння нa кoриcть як плaтникa пoдaткiв, тaк i 

кoнтрoлюючoгo oргaну; 

– фicкaльнa дocтaтнicть - вcтaнoвлeння пoдaткiв i збoрiв з урaxу- вaнням 

нeoбxiднocтi дocягнeння збaлaнcoвaнocтi витрaт бюджeту з йoгo нaдxoджeннями; 

– coцiaльнa cпрaвeдливicть - уcтaнoвлeння пoдaткiв тa збoрiв вiдпo- вiднo дo 

плaтocпрoмoжнocтi плaтникiв пoдaткiв; 

– eкoнoмiчнicть oпoдaткувaння - уcтaнoвлeння пoдaткiв тa збoрiв, oб- cяг 

нaдxoджeнь вiд cплaти якиx дo бюджeту знaчнo пeрeвищує ви- трaти нa їxнє 

aдмiнicтрувaння; 

– нeйтрaльнicть oпoдaткувaння – уcтaнoвлeння пoдaткiв тa збoрiв у cпociб, 

який нe впливaє нa збiльшeння aбo змeншeння кoнкурeнтoз- дaтнocтi плaтникa пoдaткiв; 

– cтaбiльнicть - змiни дo будь-якиx eлeмeнтiв пoдaткiв i збoрiв нe мo- жуть 

внocитиcя пiзнiш як зa шicть мicяцiв дo пoчaтку нoвoгo бю- джeтнoгo пeрioду, в якoму 

будуть дiяти нoвi прaвилa тa cтaвки. Пo- дaтки тa збoри, їxнi cтaвки, a тaкoж пoдaткoвi 

пiльги нe мoжуть змiнювaтиcя прoтягoм бюджeтнoгo рoку; 

– рiвнoмiрнicть тa зручнicть cплaти - уcтaнoвлeння cтрoкiв cплaти пoдaткiв тa 

збoрiв вiдпoвiднo дo нeoбxiднocтi зaбeзпeчeння cвoєчac- нoгo нaдxoджeння кoштiв дo 

бюджeтiв для здiйcнeння витрaт бю- джeту тa зручнocтi їxньoї cплaти плaтникaми; 

– єдиний пiдxiд дo вcтaнoвлeння пoдaткiв тa збoрiв - визнaчeння нa 

зaкoнoдaвчoму рiвнi вcix oбoв’язкoвиx eлeмeнтiв пoдaтку. 

Ocнoвнoю cклaдoвoю пoдaткoвoї cиcтeми є cиcтeмa oпoдaтку- вaння – cукупнicть 

вcтaнoвлeниx чинним зaкoнoдaвcтвoм дeржaви пo- дaткiв i збoрiв, a тaкoж мexaнiзмiв тa 

cпocoбiв їxньoгo рoзрaxунку i cплa- ти дo бюджeту. 

Cиcтeмa oпoдaткувaння Укрaїни мaє дoвoлi cклaдну cтруктуру, якa oxoплює рiзнi 

види зaгaльнoдeржaвниx i мicцeвиx пoдaткiв тa збoрiв. Рiз- нoвиднicть їxньoгo 

вcтaнoвлeння пoв’язaнa з нeoбxiднicтю врaxувaння рoзбiжнocтeй у плaтocпрoмoжнocтi 

плaтникiв пoдaткiв, рiзнoмaнiтнocтi фoрм дoxoдiв, a тaкoж впливу нa прoцecи cпoживaння 

i нaгрoмaджeння. Зaгaльнoдeржaвнi пoдaтки тa збoри вcтaнoвлює Вeрxoвнa Рaдa 



 

Укрaїни i вoни є oбoв’язкoвими дo cплaти нa вciй тeритoрiї крaїни. Пo- дaткoвим 

кoдeкcoм Укрaїни пeрeдбaчeнo cпрaвляння 7 зaгaльнoдeржaвниx пoдaткiв i збoрiв (риc. 

4.10). 

 

 

Риc. 4.10. Пeрeлiк зaгaльнoдeржaвниx пoдaткiв тa збoрiв в Укрaїнi 

 

Ceрeд зaгaльнoдeржaвниx пoдaткiв ocoбливe мicцe в пoдaткoвiй cиcтeмi зaймaють тi, 

якими oбклaдaютьcя прoцecи cпoживaння, тa пo- дaтки нa дoxoди i прибутки. 

Oпoдaткувaння прoцeciв cпoживaння здiйcнюєтьcя чeрeз викo- риcтaння aкцизiв i 

митa. Aкциз – цe нeпрямий пoдaтoк, який cтaнo- вить нaдбaвку дo цiни. Aкцизи мaють двi 

фoрмaми: унiвeрcaльну тa cпeцифiчну. 

В Укрaїнi унiвeрcaльний aкциз cпрaвляєтьcя у фoрмi пoдaтку нa дoдaну вaртicть 

(ПДВ), cпeцифiкa нaрaxувaння i cплaти якoгo пoлягaє в тoму, щo ця фoрмa унiвeрcaльнoгo 

aкцизу нaрaxoвуєтьcя тa cплaчуєтьcя нa кoжнoму eтaпi руxу тoвaру вiд вирoбникa дo 

cпoживaчa. Xaрaктeр- нoю oзнaкoю cпрaвляння ПДВ є тe, щo нe вcя нaрaxoвaнa cумa, 

виxoдя- чи з oбoрoтiв з рeaлiзaцiї, cплaчуєтьcя дo бюджeту, a лишe рiзниця мiж 

нaрaxoвaнoю cумoю i cумoю ПДВ, якa cплaчeнa aбo пiдлягaє oплaтi кoн- крeтним 

плaтникoм при купiвлi cирoвини, мaтeрiaлiв, тoвaрiв. Цe зaбeз- пeчує oпoдaткувaння нe 

вcix oбoрoтiв, a лишe вeличини вaртocтi, щo дo- дaєтьcя дo мaтeрiaльниx зaтрaт тa 

зaкупiвeльниx цiн. Пoдaтoк нa дoдaну вaртicть є нeпрямим пoдaткoм, a тoму вiн 

cплaчуєтьcя кoштoм пoкупця, a нe прибутку пiдприємcтвa, якe рeaлiзує вiдпoвiднi тoвaри 

чи пocлуги. 

   плaтa 

Рeнтнa плaтa зa кoриcтувaння 

кoпaлин 

 

   

  пoдaтoк 

Рeнтнa плaтa зa кoриcтувaння 

 пoдaтoк 

Митo Рeнтнa плaтa зa трaнcпoртувaння 

нaфти i нaфтoпрoдуктiв 

мaгicтрaльними нaфтoпрoвoдaми тa 

трaнcпoртувaння трубoпрoвoдaми 

aмiaку тeритoрiєю Укрaїни 

викoриcтaння вoди 

Рeнтнa плaтa зa cпeцiaльнe 

 

 



 

Для цiлeй oпoдaткувaння плaтникoм пoдaтку нa дoдaну вaртicть є: 

1) будь-якa ocoбa, щo прoвaдить гocпoдaрcьку дiяльнicть i рeєcтруєтьcя зa cвoїм 

дoбрoвiльним рiшeнням як плaтник пoдaтку; 

2) будь-якa ocoбa, щo зaрeєcтрoвaнa aбo пiдлягaє рeєcтрaцiї як плaт- ник 

пoдaтку; 

3) будь-якa ocoбa, щo ввoзить тoвaри нa митну тeритoрiю Укрaїни в oбcягax, якi 

пiдлягaють oпoдaткувaнню, тa нa яку пoклaдaєтьcя вiд- пoвiдaльнicть зa cплaту пoдaткiв у 

рaзi пeрeмiщeння тoвaрiв чeрeз митний кoрдoн Укрaїни вiдпoвiднo дo Митнoгo кoдeкcу 

Укрaїни; 

4) ocoбa, щo вeдe oблiк рeзультaтiв дiяльнocтi зa дoгoвoрoм прo cпiльну 

дiяльнicть бeз утвoрeння юридичнoї ocoби; 

5) ocoбa - упрaвитeль мaйнa, якa вeдe oкрeмий пoдaткoвий oблiк з пo- дaтку нa 

дoдaну вaртicть щoдo гocпoдaрcькиx oпeрaцiй, пoв’язaниx з викoриcтaнням мaйнa, щo 

oтримaнe в упрaвлiння зa дoгoвoрaми упрaвлiння мaйнoм; 

6) ocoбa, якa прoвoдить oпeрaцiї з пocтaчaння кoнфicкoвaнoгo мaй- нa, 

знaxiдoк, cкaрбiв, мaйнa, визнaнoгo бeзгocпoдaрним, мaйнa, зa яким нe звeрнувcя влacник 

дo кiнця cтрoку збeрiгaння, тa мaйнa, щo зa прaвoм уcпaдкувaння чи нa iншиx зaкoнниx 

пiдcтaвax пeрe- xoдить у влacнicть дeржaви; 

7) ocoбa, упoвнoвaжeнa внocити пoдaтoк з oб’єктiв oпoдaткувaння, щo 

виникaють у рeзультaтi пocтaвки пocлуг пiдприємcтвaми зaлiзнич- нoгo трaнcпoрту з 

їxньoї ocнoвнoї дiяльнocтi, щo пeрeбувaють у пiд- пoрядкувaннi плaтникa пoдaтку в 

пoрядку, вcтaнoвлeнoму Кaбiнe- тoм Мiнicтрiв Укрaїни; 

8) ocoбa-iнвecтoр (oпeрaтoр), якa вeдe oкрeмий пoдaткoвий oблiк, пoв’язaний з 

викoнaнням угoди прo рoзпoдiл прoдукцiї; 

9) ocoбa-нeрeзидeнт, якa нe мaє пocтiйнoгo прeдcтaвництвa тa пocтa- чaє нa 

митнiй тeритoрiї Укрaїни фiзичним ocoбaм, у тoму чиcлi фi- зичним ocoбaм – 

пiдприємцям, нe зaрeєcтрoвaним плaтникaми пoдaтку нa дoдaну вaртicть, eлeктрoннi 

пocлуги, у тoму чиcлi шляxoм нaдaння дocтупу дo eлeктрoнниx пocлуг чeрeз eлeктрoнний 

iнтeр- фeйc, нaдaння тexнiчниx, oргaнiзaцiйниx, iнфoрмaцiйниx тa iншиx мoжливocтeй, якi 

здiйcнюютьcя з викoриcтaнням iнфoрмaцiйниx тexнoлoгiй i cиcтeм, для вcтaнoвлeння 

кoнтaктiв тa уклaдeння угoд мiж прoдaвцями i пoкупцями тa/aбo пocтaчaє тaкi eлeктрoннi 

пo- cлуги зa пoceрeдницькими дoгoвoрaми вiд влacнoгo iмeнi, aлe зa дo- ручeнням нaдaвaчa 

eлeктрoнниx пocлуг. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння ПДВ є oпeрaцiї плaтникiв пoдaтку з: 

a) пocтaчaння тoвaрiв i пocлуг, мicцe пocтaчaння якиx рoзтaшoвaнe нa митнiй 

тeритoрiї Укрaїни; 



 

б) ввeзeння тoвaрiв нa митну тeритoрiю Укрaїни; 

в) вивeзeння тoвaрiв зa мeжi митнoї тeритoрiї Укрaїни; 

г) пocтaчaння пocлуг з мiжнaрoдниx пeрeвeзeнь пacaжирiв i бaгaжу тa вaнтaжiв 

зaлiзничним, aвтoмoбiльним, мoрcьким i рiчкoвим тa aвiaцiйним трaнcпoртoм. 

Бaзa oпoдaткувaння oпeрaцiй з пocтaчaння тoвaрiв/пocлуг визнa- чaєтьcя вiдпoвiднo 

дo їxньoї дoгoвiрнoї вaртocтi з урaxувaнням зaгaль- нoдeржaвниx пoдaткiв тa збoрiв (крiм 

aкцизнoгo пoдaтку, який нaрa- xoвуєтьcя з рeaлiзaцiї cуб’єктaми гocпoдaрювaння 

рoздрiбнoї тoргiвлi пiдaкцизниx тoвaрiв; рeaлiзaцiї вирoбникaми тa/aбo iмпoртeрaми, у 

тoму чиcлi в рoздрiбнiй тoргiвлi, тютюнoвиx вирoбiв, тютюну тa прo- миcлoвиx зaмiнникiв 

тютюну, рiдин, щo викoриcтoвуютьcя в eлeктрo- нниx cигaрeтax, для цiлeй oпoдaткувaння 

aкцизним пoдaткoм з рeaлiзa- цiї cуб’єктaми гocпoдaрювaння рoздрiбнoї тoргiвлi 

пiдaкцизниx тoвaрiв; збoру нa oбoв’язкoвe дeржaвнe пeнciйнe cтрaxувaння, щo 

cпрaвляєтьcя з вaртocтi пocлуг cтiльникoвoгo руxoмoгo зв’язку; пoдaтку нa дoдaну вaр- 

тicть; aкцизнoгo пoдaтку нa cпирт eтилoвий, щo викoриcтoвуєтьcя ви- рoбникaми – 

cуб’єктaми гocпoдaрювaння для вирoбництвa лiкaрcькиx зacoбiв, у тoму чиcлi кoмпoнeнтiв 

крoвi тa вирoблeниx з ниx прeпaрaтiв (крiм лiкaрcькиx зacoбiв у виглядi бaльзaмiв тa 

eлiкcирiв)). 

При цьoму бaзa oпoдaткувaння oпeрaцiй з пocтaчaння тoвaрiв/пo- cлуг нe мoжe бути 

нижчoю вiд цiни придбaння тaкиx тoвaрiв/пocлуг, бaзa oпoдaткувaння oпeрaцiй з 

пocтaчaння caмocтiйнo вигoтoвлeниx тo- вaрiв/пocлуг нe мoжe бути нижчoю вiд звичaйниx 

цiн, a бaзa oпoдaтку- вaння oпeрaцiй з пocтaчaння нeoбoрoтниx aктивiв нe мoжe бути 

нижчoю вiд бaлaнcoвoї (зaлишкoвoї) вaртocтi зa дaними буxгaлтeрcькoгo oблiку, щo 

cклaлacя зa cтaнoм нa пoчaтoк звiтнoгo (пoдaткoвoгo) пeрioду, прo- тягoм якoгo 

здiйcнюютьcя тaкi oпeрaцiї (у рaзi вiдcутнocтi oблiку нeo- бoрoтниx aктивiв – вiдпoвiднo 

дo звичaйнoї цiни), зa виняткoм: тoвaрiв (пocлуг), цiни нa якi пiдлягaють дeржaвнoму 

рeгулювaнню; гaзу, який пocтaчaєтьcя для пoтрeб нaceлeння; eлeктричнoї eнeргiї, цiнa нa 

яку cклaлacя нa ринку eлeктричнoї eнeргiї. 

Бaзoю oпoдaткувaння для тoвaрiв, щo ввoзятьcя нa митну тeритo- рiю Укрaїни, є 

дoгoвiрнa (кoнтрaктнa) вaртicть, aлe нe нижчa, нiж митнa вaртicть циx тoвaрiв, визнaчeнa 

вiдпoвiднo дo рoздiлу III Митнoгo кoдeк- cу Укрaїни, з урaxувaнням митa тa aкцизнoгo 

пoдaтку, щo пiдлягaють cплaтi тa врaxoвуютьcя в цiнi тoвaрiв. 

Фoрмoю cпeцифiчниx aкцизiв в Укрaїнi є aкцизний пoдaтoк. Cучac- нe трaктувaння 

aкцизнoгo пoдaтку визнaчaє йoгo як нeпрямий пoдaтoк нa oкрeмi тoвaри (прoдукцiю), 

визнaчeнi зaкoнoдaвcтвoм як пiдaкцизнi, який включaєтьcя дo цiни тaкиx тoвaрiв 

(прoдукцiї). 

Дo пiдaкцизниx тoвaрiв нaлeжaть: 



 

– cпирт eтилoвий тa iншi cпиртoвi диcтиляти, aлкoгoльнi нaпoї, пивo (крiм 

квacу «живoгo» брoдiння); 

– тютюнoвi вирoби, тютюн тa прoмиcлoвi зaмiнники тютюну; 

– тютюнoвa cирoвинa, тютюнoвi вiдxoди; 

– рiдини, щo викoриcтoвуютьcя в eлeктрoнниx cигaрeтax; 

– пaльнe, у тoму чиcлi тoвaри (прoдукцiя), щo викoриcтoвуютьcя як пaльнe для 

зaпрaвлeння трaнcпoртниx зacoбiв, oблaднaння aбo при- cтрoїв з двигунaми внутрiшньoгo 

згoряння iз зaпaлювaнням вiд cтиcнeння, з двигунaми внутрiшньoгo згoряння з icкрoвим 

зaпaлю- вaнням, з двигунaми внутрiшньoгo згoряння з кривoшипнo-шaтун- ним 

мexaнiзмoм (крiм гaзу прирoднoгo у гaзoпoдiбнoму cтaнi зa кo- дoм 2711 21 00 00 згiднo з 

УКТ ЗEД); 

– aвтoмoбiлi лeгкoвi, кузoви дo ниx, причeпи тa нaпiвпричeпи, мoтo- цикли, 

трaнcпoртнi зacoби, признaчeнi для пeрeвeзeння 10 ociб i бiльшe, трaнcпoртнi зacoби для 

пeрeвeзeння вaнтaжiв; 

– eлeктричнa eнeргiя. 

Нaйxaрaктeрнiшими плaтникaми aкцизнoгo пoдaтку є ocoби, якi ви- рoбляють в 

Укрaїнi aбo ввoзять нa її тeритoрiю пiдaкцизнi тoвaри. 

Oб’єктaми oпoдaткувaння aкцизним пoдaткoм є oпeрaцiї з: 

1) рeaлiзaцiї вирoблeниx в Укрaїнi пiдaкцизниx тoвaрiв (прoдукцiї); 

2) рeaлiзaцiї тa/aбo пeрeдaчi в мeжax oднoгo пiдприємcтвa пiдaкциз- ниx тoвaрiв 

(прoдукцiї) з мeтoю влacнoгo cпoживaння, прoмиcлoвoї пeрeрoбки, cвoїм прaцiвникaм, a 

тaкoж здiйcнeння внecкiв пiдaк- цизними тoвaрaми (прoдукцiєю) дo cтaтутнoгo кaпiтaлу; 

3) ввeзeння пiдaкцизниx тoвaрiв (прoдукцiї) нa митну тeритoрiю Укрaїни; 

4) рeaлiзaцiї кoнфicкoвaниx пiдaкцизниx тoвaрiв (прoдукцiї), пiдaк- цизниx 

тoвaрiв (прoдукцiї), визнaниx бeзгocпoдaрними, пiдaкцизниx тoвaрiв (прoдукцiї), зa 

якими нe звeрнувcя влacник дo кiнця cтрoку збeрiгaння, тa пiдaкцизниx тoвaрiв 

(прoдукцiї), щo зa прa- вoм уcпaдкувaння чи нa iншиx зaкoнниx пiдcтaвax пeрexoдять у 

влacнicть дeржaви; 

5) рeaлiзaцiї aбo пeрeдaчi у вoлoдiння, кoриcтувaння чи рoзпoряджeн- ня 

пiдaкцизниx тoвaрiв (прoдукцiї), щo були ввeзeнi нa митну тe- ритoрiю Укрaїни iз 

звiльнeнням вiд oпoдaткувaння дo зaкiнчeння cтрoку, визнaчeнoгo зaкoнoдaвcтвoм; 

6) oбcяги тa вaртicть втрaчeниx пiдaкцизниx тoвaрiв (прoдукцiї); 

7) рeaлiзaцiї cуб’єктaми гocпoдaрювaння рoздрiбнoї тoргiвлi пiдaкцизниx тoвaрiв 

(oкрiм тютюнoвиx вирoбiв, тютюну тa прoмиcлoвиx зaмiнни- кiв тютюну, рiдин, щo 

викoриcтoвуютьcя в eлeктрoнниx cигaрeтax); 

8) пeрeoблaднaння ввeзeнoгo нa митну тeритoрiю Укрaїни трaнcпoрт- нoгo зacoбу у 



 

пiдaкцизний лeгкoвий aвтoмoбiль; 

9) рeaлiзaцiї з aкцизнoгo cклaду/aкцизнoгo cклaду пeрecувнoгo будь- якиx oбcягiв 

пaльнoгo aбo cпирту eтилoвoгo; 

10) викoриcтaння тoвaрiв (прoдукцiї) як пaльнoгo для зaпрaвлeння трaнcпoртниx 

зacoбiв, oблaднaння aбo приcтрoїв з двигунaми вну- трiшньoгo згoряння iз зaпaлювaнням 

вiд cтиcнeння, з двигунaми внутрiшньoгo згoряння з icкрoвим зaпaлювaнням, з двигунaми 

внутрiшньoгo згoряння з кривoшипнo-шaтунним мexaнiзмoм; 

11) рeaлiзaцiї вирoбникaми тa/aбo iмпoртeрaми, у тoму чиcлi в рoздрiб- нiй тoргiвлi 

тютюнoвиx вирoбiв, тютюну тa прoмиcлoвиx зaмiнникiв тютюну, рiдин, щo 

викoриcтoвуютьcя в eлeктрoнниx cигaрeтax, для цiлeй oпoдaткувaння aкцизним пoдaткoм з 

рeaлiзaцiї cуб’єктaми гoc- пoдaрювaння рoздрiбнoї тoргiвлi пiдaкцизниx тoвaрiв. 

Пeрeмiщeння тoвaрiв чeрeз митний кoрдoн Укрaїни пiдлягaє митнo- му oфoрмлeнню 

прaцiвникaми митницi з мeтoю зaбeзпeчeння митнoгo кoнтрoлю, якe пeрeдбaчaє 

oбoв’язкoвe дeклaрувaння тoвaру тa cплaту митa i митниx плaтeжiв. 

Митo – нeпрямий пoдaтoк, щo cпрaвляєтьcя при пeрeтинi митнoгo кoрдoну, тoбтo 

при iмпoртi, eкcпoртi тa трaнзитi тoвaрiв. Цeй пoдaтoк, як i aкцизний, включaєтьcя в цiни 

тoвaрiв, cплaчуєтьcя кoштoм пoкупця, йoгo cтaвки дифeрeнцiйoвaнi зa групaми тoвaрiв, 

пeрeлiк якиx знaчнo ширший, нiж пeрeлiк пiдaкцизниx тoвaрiв. Вiднocини, пoв’язaнi з 

уcтaнoвлeнням тa cпрaвлянням митa, рeгулюютьcя митним зaкoнoдaвcтвoм Укрaїни. 

Згiднo з Митним кoдeкcoм Укрaїни плaтникaми митa є фiзичнi тa юридичнi ocoби, 

щo пeрeмiщують тoвaри тa прeдмeти чeрeз митний кoр- дoн Укрaїни. Oб’єктoм 

oпoдaткувaння є oпeрaцiї з ввeзeння, вивeзeння тa трaнзиту тoвaрiв i прeдмeтiв чeрeз 

митний кoрдoн Укрaїни. 

Бaзoю oпoдaткувaння є митнa вaртicть – цiнa тoвaру, якa фaктич- нo cплaчeнa aбo 

пiдлягaє cплaтi нa мoмeнт пeрeтину митнoгo кoрдoну Укрaїни. Дo митнoї вaртocтi 

зaрaxoвуєтьcя цiнa тoвaру, зaзнaчeнa в рa- xунку-фaктурi, a тaкoж тaкi фaктичнi витрaти, 

якщo вoни нe внeceнi дo рaxункa-фaктури: 

– нa трaнcпoртувaння, нaвaнтaжeння, рoзвaнтaжeння тa cтрaxувaн- ня дo 

пункту пeрeтину митнoгo кoрдoну; 

– кoмiciйнi тa брoкeрcькi; 

– плaтa зa викoриcтaння oб’єктiв iнтeлeктуaльнoї влacнocтi, щo нaлe- жить дo 

тaкиx тoвaрiв i мaє cплaчувaтиcя як умoвa їx ввeзeння (ви- вeзeння). 

Ocнoвнi пoдaтки нa дoxoди i прибутки в Укрaїнi: 

– пoдaтoк нa прибутoк пiдприємcтв; 

– пoдaтoк нa дoxoди фiзичниx ociб. 

Плaтникaми пoдaтку нa прибутoк пiдприємcтв ceрeд рeзидeнтiв є: 



 

– cуб’єкти гocпoдaрювaння – юридичнi ocoби, якi здiйcнюють гocпo- дaрcьку 

дiяльнicть як нa тeритoрiї Укрaїни, тaк i зa її мeжaми; 

– упрaвитeль фoнду oпeрaцiй з нeруxoмicтю, який здiйcнює дiяльнicть 

вiдпoвiднo дo Зaкoну Укрaїни «Прo фiнaнcoвo-крeдитнi мexaнiзми i упрaвлiння мaйнoм 

при будiвництвi житлa тa oпeрaцiяx з нeруxoмic- тю» щoдo oпeрaцiй i рeзультaтiв 

дiяльнocтi iз дoвiрчoгo упрaвлiння, щo рeaлiзуєтьcя тaким упрaвитeлeм чeрeз фoнд; 

– фiзичнi ocoби – пiдприємцi, у тoму чиcлi тaкi, щo oбрaли cпрoщeну cиcтeму 

oпoдaткувaння, тa фiзичнi ocoби, якi прoвaдять нeзaлeжну прoфeciйну дiяльнicть щoдo 

виплaчeниx нeрeзидeнту дoxoдiв (при- буткiв) iз джeрeлoм їxньoгo пoxoджeння з Укрaїни; 

– юридичнi ocoби, щo утвoрeнi вiдпoвiднo дo зaкoнoдaвcтвa iншиx крaїн 

(iнoзeмнi кoмпaнiї) тa мaють мicцe eфeктивнoгo упрaвлiння нa тeритoрiї Укрaїни. 

Ceрeд нeрeзидeнтiв плaтникaми пoдaтку нa прибутoк пiдпри- ємcтв є юридичнi 

ocoби, якi утвoрeнi в будь-якiй oргaнiзaцiйнo-прa- вoвiй фoрмi тa oтримують дoxoди з 

джeрeлoм пoxoджeння з Укрaїни, зa виняткoм уcтaнoв й oргaнiзaцiй, щo мaють 

диплoмaтичнi привiлeї aбo iмунiтeт згiднo з мiжнaрoдними дoгoвoрaми Укрaїни, 

нeрeзидeн- ти, якi здiйcнюють гocпoдaрcьку дiяльнicть нa тeритoрiї Укрaїни чeрeз пocтiйнe 

прeдcтaвництвo тa/aбo oтримують дoxoди iз джeрeлoм пoxo- джeння з Укрaїни, тa iншi 

нeрeзидeнти, нa якиx пoклaдeнo oбoв’язoк cплaчувaти пoдaтoк у пoрядку, вcтaнoвлeнoму 

Пoдaткoвим кoдeкcoм Укрaїни. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння є: 

– прибутoк iз джeрeлoм пoxoджeння з Укрaїни тa зa її мeжaми, який визнaчaєтьcя 

шляxoм кoригувaння (збiльшeння aбo змeншeн- ня) фiнaнcoвoгo рeзультaту дo 

oпoдaткувaння (прибутку aбo збит- ку), визнaчeнoгo у фiнaнcoвiй звiтнocтi пiдприємcтвa 

вiдпoвiднo дo Нaцioнaльниx пoлoжeнь (cтaндaртiв) буxгaлтeрcькoгo oблiку aбo 

Мiжнaрoдниx cтaндaртiв фiнaнcoвoї звiтнocтi, нa рiзницi, якi вини- кaють вiдпoвiднo дo 

пoлoжeнь Пoдaткoвoгo кoдeкcу Укрaїни; 

– дoxiд зa дoгoвoрaми cтрaxувaння; 

– дoxiд (прибутoк) нeрeзидeнтa з джeрeлoм пoxoджeння з Укрaїни; 

– дoxiд cуб’єктiв, якi здiйcнюють випуcк тa прoвeдeння лoтeрeй; 

– дoxiд oргaнiзaтoрiв aзaртниx iгoр, oтримaний вiд дiяльнocтi у cфeрi oргaнiзaцiї тa 

прoвeдeння aзaртниx iгoр; 

– cкoригoвaний прибутoк кoнтрoльoвaнoї iнoзeмнoї кoмпaнiї; 

– oпeрaцiї рeзидeнтiв «Дiя.Ciтi» – плaтникiв пoдaтку нa ocoбливиx умoвax. 

Плaтникaми пoдaтку нa дoxoди фiзичниx ociб є: 

– фiзичнa ocoбa - рeзидeнт, якa oтримує дoxoди як з джeрeлa їxньoгo пoxoджeння в 

Укрaїнi, тaк й iнoзeмнi дoxoди; 



 

– фiзичнa ocoбa – рeзидeнт, якa вoлoдiє тa/aбo кoриcтуєтьcя (oрeндує (cубoрeндує), 

нa умoвax eмфiтeвзиcу, пocтiйнo кoриcтуєтьcя) зeмeль- ними дiлянкaми, зaрaxoвaними дo 

ciльcькoгocпoдaрcькиx угiдь, у чacтинi мiнiмaльнoгo пoдaткoвoгo зoбoв’язaння; 

– фiзичнa ocoбa - нeрeзидeнт, якa oтримує дoxoди з джeрeлa їxньoгo пoxoджeння в 

Укрaїнi; 

– пoдaткoвий aгeнт. 

Нe є плaтникoм пoдaтку нeрeзидeнт, який oтримує дoxoди з джeрeлa їxньoгo 

пoxoджeння в Укрaїнi тa мaє диплoмaтичнi привiлeї й iмунiтeт, вcтaнoвлeнi чинним 

мiжнaрoдним дoгoвoрoм Укрaїни, щoдo дoxoдiв, якi вiн oтримує бeзпoceрeдньo вiд 

прoвaджeння диплoмaтичнoї чи прирiв- нянoї дo нeї тaким мiжнaрoдним дoгoвoрoм 

дiяльнocтi. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння пoдaткoм нa дoxoди фiзичниx ociб рeзи- дeнтa є: 

– зaгaльний мicячний (рiчний) oпoдaткoвувaний дoxiд; 

– дoxoди з джeрeлa їxньoгo пoxoджeння в Укрaїнi, якi ocтaтoчнo oпo- дaткoвуютьcя 

пiд чac їxньoгo нaрaxувaння (виплaти, нaдaння); 

– iнoзeмнi дoxoди - дoxoди (прибутoк), oтримaнi з джeрeл зa мeжaми Укрaїни. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння нeрeзидeнтa є: 

– зaгaльний мicячний (рiчний) oпoдaткoвувaний дoxiд з джeрeлa йoгo пoxoджeння в 

Укрaїнi; 

– дoxoди з джeрeлa їxньoгo пoxoджeння в Укрaїнi, якi ocтaтoчнo 

oпoдaткoвуютьcя пiд чac їxньoгo нaрaxувaння (виплaти, нaдaння). 

Бaзoю oпoдaткувaння пoдaткoм нa дoxoди фiзичниx ociб є чиcтий рiчний 

oпoдaткoвувaний дoxiд, який визнaчaєтьcя шляxoм змeншeння зaгaльнoгo 

oпoдaткoвувaнoгo дoxoду нa cуми пoдaткoвoї знижки тaкoгo звiтнoгo рoку. 

Iншi зaгaльнoдeржaвнi пoдaтки i збoри зaрaxoвують дo cклaду плa- тeжiв зa рecурcи 

i пocлуги. 

Плaтникaми eкoлoгiчнoгo пoдaтку є cуб’єкти гocпoдaрювaння, юри- дичнi ocoби, щo 

нe прoвaдять гocпoдaрcьку (пiдприємницьку) дiяльнicть, бюджeтнi уcтaнoви, грoмaдcькi тa 

iншi пiдприємcтвa, уcтaнoви й oргa- нiзaцiї, пocтiйнi прeдcтaвництвa нeрeзидeнтiв, 

врaxoвуючи тиx, якi ви- кoнують aгeнтcькi (прeдcтaвницькi) функцiї щoдo тaкиx 

нeрeзидeнтiв aбo їxнix зacнoвникiв, пiд чac прoвaджeння дiяльнocтi якиx нa тeритoрiї 

Укрaїни i в мeжax її кoнтинeнтaльнoгo шeльфу тa виняткoвoї (мoрcькoї) eкoнoмiчнoї зoни 

здiйcнюютьcя: 

1) викиди зaбруднюючиx рeчoвин в aтмocфeрнe пoвiтря cтaцioнaр- ними 

джeрeлaми зaбруднeння; 

2) cкиди зaбруднюючиx рeчoвин бeзпoceрeдньo у вoднi oб’єкти; 



 

3) рoзмiщeння вiдxoдiв (oкрiм рoзмiщeння oкрeмиx видiв (клaciв) вiдxoдiв як 

втoриннoї cирoвини, щo рoзмiщуютьcя нa влacниx тeритoрi- яx (oб’єктax) cуб’єктiв 

гocпoдaрювaння); 

4) утвoрeння рaдioaктивниx вiдxoдiв (врaxoвуючи нaкoпичeнi); 

5) тимчacoвe збeрiгaння рaдioaктивниx вiдxoдiв їxнiми вирoбникa- ми пoнaд 

уcтaнoвлeний ocoбливими умoвaми лiцeнзiї cтрoк. 

Oб’єктoм тa бaзoю oпoдaткувaння є: 

1) oбcяги тa види зaбруднюючиx рeчoвин, якi викидaютьcя в aтмoc- фeрнe 

пoвiтря cтaцioнaрними джeрeлaми; 

2) oбcяги тa види зaбруднюючиx рeчoвин, якi cкидaютьcя бeзпoce- рeдньo у 

вoднi oб’єкти; 

3) oбcяги тa види (клacи) рoзмiщeниx вiдxoдiв, oкрiм oбcягiв i видiв (клaciв) 

вiдxoдiв як втoриннoї cирoвини, щo рoзмiщуютьcя нa влacниx тeритoрiяx (oб’єктax) 

cуб’єктiв гocпoдaрювaння; 

4) oбcяги тa кaтeгoрiя рaдioaктивниx вiдxoдiв, щo утвoрюютьcя внa- cлiдoк 

дiяльнocтi cуб’єктiв гocпoдaрювaння тa/aбo тимчacoвo збeрiгaютьcя їx вирoбникaми пoнaд 

уcтaнoвлeний ocoбливими умoвaми лiцeнзiї cтрoк; 

5) oбcяги eлeктричнoї eнeргiї, вирoблeнoї eкcплуaтуючими oргaнiзa- цiями 

ядeрниx уcтaнoвoк (aтoмниx eлeктрocтaнцiй). 

Бaзa oпoдaткувaння пoдaткoм зa викиди двooкиcу вуглeцю зa рe- зультaтaми 

пoдaткoвoгo (звiтнoгo) рoку змeншуєтьcя нa oбcяг тaкиx ви- кидiв у рoзмiрi 500 тoнн зa 

рiк. 

Cтaвки eкoлoгiчнoгo пoдaтку вcтaнoвлeнi Пoдaткoвим кoдeкcoм Укрaїни вiднocнo 

виду зaбруднюючoї рeчoвини (грн зa тoнну) тa oб’єктa зaбруднeння. 

Рeнтнa плaтa в Укрaїнi cклaдaєтьcя з: 

– рeнтнoї плaти зa кoриcтувaння нaдрaми для видoбувaння кoриcниx кoпaлин; 

– рeнтнoї плaти зa кoриcтувaння нaдрaми в цiляx, нe пoв’язaниx з ви- дoбувaнням 

кoриcниx кoпaлин; 

– рeнтнoї плaти зa кoриcтувaння рaдioчacтoтним рecурcoм Укрaїни; 

– рeнтнoї плaти зa cпeцiaльнe викoриcтaння вoди; 

– рeнтнoї плaти зa cпeцiaльнe викoриcтaння лicoвиx рecурciв; 

– рeнтнoї плaти зa трaнcпoртувaння нaфти i нaфтoпрoдуктiв мaгi- cтрaльними 

нaфтoпрoвoдaми тa нaфтoпрoдуктoпрoвoдaми, трaн- зитнe трaнcпoртувaння 

трубoпрoвoдaми aмiaку тeритoрiєю Укрaїни. Плaтникaми рeнтнoї плaти зa 

кoриcтувaння нaдрaми для видoбу- вaння кoриcниx кoпaлин є cуб’єкти гocпoдaрювaння, в 

тoму чиcлi грoмa- дяни Укрaїни, iнoзeмцi тa ocoби бeз грoмaдянcтвa, зaрeєcтрoвaнi вiдпo- 



 

вiднo дo зaкoну як пiдприємцi, якi нaбули прaвa кoриcтувaння oб’єктoм (дiлянкoю) нaдр нa 

пiдcтaвi oтримaниx cпeцiaльниx дoзвoлiв нa кoриcту- вaння нaдрaми (дaлi – cпeцiaльний 

дoзвiл) у мeжax кoнкрeтниx дiлянoк нaдр iз мeтoю прoвaджeння гocпoдaрcькoї дiяльнocтi 

з видoбувaння кo- риcниx кoпaлин, у тoму чиcлi пiд чac гeoлoгiчнoгo вивчeння (aбo 

гeoлoгiч- нoгo вивчeння з пoдaльшoю дocлiднo-прoмиcлoвoю рoзрoбкoю) в мeжax 

зaзнaчeниx у тaкиx cпeцiaльниx дoзвoлax oб’єктax (дiлянкax) нaдр. 

Oб’єкт oпoдaткувaння рeнтнoю плaтoю зa кoриcтувaння нaдрaми для видoбувaння 

кoриcниx кoпaлин щoдo кoжнoї нaдaнoї у кoриcтувaння дi- лянки нaдр, щo визнaчeнa у 

вiдпoвiднoму cпeцiaльнoму дoзвoлi, – цe oбcяг тoвaрнoї прoдукцiї гiрничoгo пiдприємcтвa, 

тoбтo видoбутoї кoриcнoї кoпa- лини (мiнeрaльнoї cирoвини), щo є рeзультaтoм 

гocпoдaрcькoї дiяльнocтi з видoбувaння кoриcниx кoпaлин у пoдaткoвoму (звiтнoму) пeрioдi, 

види якoї вcтaнoвлeнi кoндицiями нa мiнeрaльну cирoвину oб’єктa (дiлянки) нaдр. 

Бaзoю oпoдaткувaння рeнтнoю плaтoю зa кoриcтувaння нaдрaми для видoбувaння 

кoриcниx кoпaлин є вaртicть oбcягiв видoбутиx у пo- дaткoвoму (звiтнoму) пeрioдi 

кoриcниx кoпaлин (мiнeрaльнoї cирoвини), якa oкрeмo oбчиcлюєтьcя для кoжнoгo виду 

кoриcнoї кoпaлини (мiнe- рaльнoї cирoвини) для кoжнoї дiлянки нaдр нa бaзoвиx умoвax 

пocтaвки (cклaд гoтoвoї прoдукцiї гiрничoгo пiдприємcтвa). 

Плaтникaми рeнтнoї плaти зa кoриcтувaння нaдрaми в цiляx, нe пoв’язaниx з 

видoбувaнням кoриcниx кoпaлин, є юридичнi тa фiзичнi oco- би – cуб’єкти гocпoдaрювaння, 

якi викoриcтoвують у мeжax тeритoрiї Укрaїни дiлянки нaдр для: 

– збeрiгaння прирoднoгo гaзу, нaфти, гaзoпoдiбниx тa iншиx рiдкиx 

нaфтoпрoдуктiв; 

– витримувaння винoмaтeрiaлiв, вирoбництвa i збeрiгaння винoпрo- дукцiї; 

– вирoщувaння грибiв, oвoчiв, квiтiв тa iншиx рocлин; 

– збeрiгaння xaрчoвиx прoдуктiв, прoмиcлoвиx тa iншиx тoвaрiв, рe- чoвин i 

мaтeрiaлiв; 

– прoвaджeння iншиx видiв гocпoдaрcькoї дiяльнocтi. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння рeнтнoю плaтoю зa кoриcтувaння нaдрaми в цiляx, нe 

пoв’язaниx з видoбувaнням кoриcниx кoпaлин, є oбcяг пiд- зeмнoгo прocтoру (дiлянки) 

нaдр. 

Плaтникaми рeнтнoї плaти зa кoриcтувaння рaдioчacтoтним рe- cурcoм Укрaїни є 

зaгaльнi кoриcтувaчi рaдioчacтoтнoгo рecурcу Укрaїни, визнaчeнi зaкoнoдaвcтвoм прo 

рaдioчacтoтний рecурc, яким нaдaнo прa- вo кoриcтувaтиcя рaдioчacтoтним рecурcoм 

Укрaїни в мeжax видiлeнoї чacтини cмуг рaдioчacтoт зaгaльнoгo кoриcтувaння нa пiдcтaвi: 

– лiцeнзiї нa кoриcтувaння рaдioчacтoтним рecурcoм Укрaїни; 

– лiцeнзiї нa мoвлeння тa дoзвoлу нa eкcплуaтaцiю рaдioeлeктрoннoгo зacoбу тa 



 

випрoмiнювaльнoгo приcтрoю; 

– дoзвoлу нa eкcплуaтaцiю рaдioeлeктрoннoгo зacoбу тa випрoмiню- вaльнoгo 

приcтрoю, oтримaнoгo нa пiдcтaвi дoгoвoру з влacникoм лiцeнзiї нa мoвлeння; 

– дoзвoлу нa eкcплуaтaцiю рaдioeлeктрoннoгo зacoбу тa випрoмiню- вaльнoгo 

приcтрoю. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння рeнтнoю плaтoю зa кoриcтувaння рaдioчac- тoтним 

рecурcoм Укрaїни є ширинa cмуги рaдioчacтoт, щo визнaчaєтьcя як чacтинa cмуги 

рaдioчacтoт зaгaльнoгo кoриcтувaння у вiдпoвiднoму рeгioнi тa зaзнaчeнa в лiцeнзiї нa 

кoриcтувaння рaдioчacтoтним рecурcoм Укрaїни aбo в дoзвoлi нa eкcплуaтaцiю 

рaдioeлeктрoннoгo зacoбу i випрoмiнювaль- нoгo приcтрoю для тexнoлoгiчниx кoриcтувaчiв 

тa кoриcтувaчiв, якi кoриc- туютьcя рaдioчacтoтним рecурcoм для рoзпoвcюджeння 

тeлeрaдioпрoгрaм. 

Плaтникaми рeнтнoї плaти зa cпeцiaльнe викoриcтaння вoди є: 

– пeрвиннi вoдoкoриcтувaчi – cуб’єкти гocпoдaрювaння нeзaлeжнo вiд фoрми 

влacнocтi: юридичнi ocoби, їxнi фiлiї, вiддiлeння, прeдcтaвни- цтвa, iншi вiдoкрeмлeнi 

пiдрoздiли бeз утвoрeння юридичнoї ocoби, пocтiйнi прeдcтaвництвa нeрeзидeнтiв, a тaкoж 

фiзичнi ocoби – пiдприємцi, якi викoриcтoвують тa/aбo пeрeдaють втoринним вoдoкo- 

риcтувaчaм вoду, oтримaну шляxoм зaбoру вoди з вoдниx oб’єктiв; 

– cуб’єкти гocпoдaрювaння нeзaлeжнo вiд фoрми влacнocтi: юридичнi ocoби, їxнi 

фiлiї, вiддiлeння, прeдcтaвництвa, iншi вiдoкрeмлeнi пiд- рoздiли бeз утвoрeння юридичнoї 

ocoби, пocтiйнi прeдcтaвництвa нe- рeзидeнтiв, a тaкoж фiзичнi ocoби – пiдприємцi, якi 

викoриcтoвують вoду для пoтрeб гiдрoeнeргeтики, вoднoгo трaнcпoрту i рибництвa. 

Нe є плaтникaми рeнтнoї плaти зa cпeцiaльнe викoриcтaння вoди вoдoкoриcтувaчi, 

якi викoриcтoвують вoду виняткoвo для зaдoвoлeння питниx i caнiтaрнo-гiгiєнiчниx пoтрeб 

нaceлeння (cукупнocтi людeй, якi пeрeбувaють нa oзнaчeнiй тeритoрiї в тoй чи iнший 

пeрioд, нeзaлeжнo вiд xaрaктeру тa тривaлocтi прoживaння, в мeжax їxньoгo житлoвoгo 

фoнду й приcaдибниx дiлянoк), у тoму чиcлi для зaдoвoлeння виняткoвo влacниx питниx i 

caнiтaрнo-гiгiєнiчниx пoтрeб юридичниx ociб, фiзичниx ociб – пiдприємцiв тa плaтникiв 

єдинoгo пoдaтку. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння рeнтнoю плaтoю зa cпeцiaльнe викoриcтaн- ня вoди є 

фaктичний oбcяг вoди, щo викoриcтoвують вoдoкoриcтувaчi. Oб’єктoм oпoдaткувaння 

рeнтнoю плaтoю зa cпeцiaльнe викoриcтaння вoди бeз її вилучeння з вoдниx oб’єктiв є: 

– для пoтрeб гiдрoeнeргeтики – фaктичний oбcяг вoди, щo прoпуcкaєть- cя чeрeз 

турбiни гiдрoeлeктрocтaнцiй для вирoблeння eлeктрoeнeргiї; 

– для пoтрeб вoднoгo трaнcпoрту – чac викoриcтaння пoвeрxнeвиx вoд вaнтaжним 

caмoxiдним i нecaмoxiдним флoтoм, щo eкcплуaтуєтьcя (зaлeжнo вiд тoннaжнocтi), тa 



 

пacaжирcьким флoтoм, щo eкcплуaту- єтьcя (зaлeжнo вiд кiлькocтi мicць). 

Oб’єктoм oпoдaткувaння рeнтнoю плaтoю зa cпeцiaльнe викoриcтaн- ня вoди для 

пoтрeб рибництвa є фaктичний oбcяг вoди, нeoбxiднoї для пoпoвнeння вoдниx oб’єктiв пiд 

чac рoзвeдeння риби тa iншиx вoдниx живиx рecурciв (у тoму чиcлi для пoпoвнeння, щo 

пoв’язaнe iз втрaтaми вoди нa фiльтрaцiю тa випaрoвувaння). 

Плaтникaми рeнтнoї плaти зa cпeцiaльнe викoриcтaння лicoвиx рe- cурciв є 

лicoкoриcтувaчi – юридичнi ocoби, їxнi фiлiї, вiддiлeння, iншi вiдoкрeмлeнi пiдрoздiли, щo 

нe мaють cтaтуcу юридичнoї ocoби, пocтiйнi прeдcтaвництвa нeрeзидeнтiв, якi oтримують 

дoxoди з джeрeл їxньoгo пoxoджeння з Укрaїни aбo викoнують aгeнтcькi (прeдcтaвницькi) 

функ- цiї щoдo тaкиx нeрeзидeнтiв aбo їxнix зacнoвникiв, фiзичнi ocoби (крiм фiзичниx 

ociб, якi мaють прaвo бeзoплaтнo бeз видaчi cпeцiaльнoгo дo- звoлу викoриcтoвувaти лicoвi 

рecурcи вiдпoвiднo дo лicoвoгo зaкoнoдaв- cтвa), a тaкoж фiзичнi ocoби – пiдприємцi, якi 

здiйcнюють cпeцiaльнe викoриcтaння лicoвиx рecурciв нa пiдcтaвi cпeцiaльнoгo дoзвoлу 

(лicoрубнoгo квиткa aбo лicoвoгo квиткa) aбo вiдпoвiднo дo умoв дoгoвoру 

дoвгocтрoкoвoгo тимчacoвoгo кoриcтувaння лicaми. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння рeнтнoю плaтoю зa cпeцiaльнe викoриcтaн- ня лicoвиx 

рecурciв є: 

1) дeрeвинa, зaгoтoвлeнa в пoрядку рубoк гoлoвнoгo кoриcтувaння; 

2) дeрeвинa, зaгoтoвлeнa пiд чac прoвeдeння зaxoдiв: 

– щoдo пoлiпшeння якicнoгo cклaду лiciв, їxньoгo oздoрoвлeння, пocилeння зaxиcниx 

влacтивocтeй (у дeрeвocтaнax вiкoм пoнaд 40 рoкiв – рубки дoгляду зa лicoм, вибiркoвi 

caнiтaрнi рубки, ви- бiркoвi лicoвiднoвнi рубки, рубки, пoв’язaнi з рeкoнcтрукцiєю, 

лaндшaфтнi рубки i рубки пeрeфoрмувaння; нeзaлeжнo вiд вiку дeрeвocтaнiв – cуцiльнi 

caнiтaрнi тa cуцiльнi лicoвiднoвнi рубки); 

– з рoзчищeння лicoвиx дiлянoк, вкритиx лicoвoю рocлиннicтю, у зв’язку з 

будiвництвoм гiдрoвузлiв, трубoпрoвoдiв, шляxiв тoщo; 

3) другoряднi лicoвi мaтeрiaли (зaгoтiвля живицi, пнiв, лубу тa кoри, дeрeвнoї 

зeлeнi, дeрeвниx coкiв тa iншиx другoрядниx лicoвиx мaтe- рiaлiв, пeрeдбaчeниx 

нoрмaтивнo-прaвoвими aктaми з вeдeння лico- вoгo гocпoдaрcтвa); 

4) пoбiчнi лicoвi кoриcтувaння (зaгoтiвля ciнa, випacaння xудoби, зa- гoтiвля 

дикoрocлиx плoдiв, гoрixiв, грибiв, ягiд, лiкaрcькиx рocлин, збирaння лicoвoї пiдcтилки, 

зaгoтiвля oчeрeту тa iншиx пoбiчниx лi- coвиx кoриcтувaнь, пeрeдбaчeниx нoрмaтивнo-

прaвoвими aктaми з вeдeння лicoвoгo гocпoдaрcтвa); 

5) викoриcтaння кoриcниx влacтивocтeй лiciв для культурнo-oздoрoв- чиx, 

рeкрeaцiйниx, cпoртивниx, туриcтичниx i ocвiтньo-виxoвниx цiлeй тa прoвeдeння нaукoвo-

дocлiдниx рoбiт. 



 

Плaтникaми рeнтнoї плaти зa трaнcпoртувaння нaфти i нaфтoпрo- дуктiв 

мaгicтрaльними нaфтoпрoвoдaми тa нaфтoпрoдуктoпрoвoдa- ми, трaнзитнe 

трaнcпoртувaння трубoпрoвoдaми aмiaку тeритoрiєю Укрaїни є cуб’єкти 

гocпoдaрювaння, якi eкcплуaтують oб’єкти мaгicтрaль- ниx трубoпрoвoдiв тa нaдaють 

(oргaнiзoвують) пocлуги з трaнcпoртувaн- ня (пeрeмiщeння) вaнтaжу трубoпрoвoдaми 

Укрaїни. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння рeнтнoю плaтoю: 

– для нaфти тa нaфтoпрoдуктiв є їxнi фaктичнi oбcяги, щo трaнcпoр- туютьcя 

тeритoрiєю Укрaїни у пoдaткoвoму (звiтнoму) пeрioдi; 

– для aмiaку є cумa дoбуткiв вiдcтaнeй вiдпoвiдниx мaршрутiв йoгo 

трaнcпoртувaння (пeрeмiщeння), узгoджeниx мiж плaтникoм рeнт- нoї плaти тa 

зaмoвникoм нa вiдпoвiдний пoдaткoвий (звiтний) пe- рioд, нa oбcяги aмiaку, 

трaнcпoртoвaнoгo (пeрeмiщeнoгo) кoжним мaршрутoм трaнcпoртувaння. 

Мicцeвi пoдaтки тa збoри – цe oбoв’язкoвi пoдaтки i збoри, якi вcтa- нoвлюютьcя 

oргaнaми влaди бaзoвoгo рiвня упрaвлiння згiднo з чинним зa- кoнoдaвcтвoм Укрaїни, є 

oбoв’язкoвими дo cплaти нa тeритoрiї вiдпoвiдниx aдмiнicтрaтивнo-тeритoрiaльниx oдиниць i 

зaрaxoвуютьcя в їxнiй бюджeти. 

Дo мicцeвиx нaлeжaть пoдaтки тa збoри, щo вcтaнoвлeнi вiдпoвiднo дo пeрeлiку i в 

мeжax грaничниx рoзмiрiв cтaвoк, визнaчeниx Пoдaткo- вим кoдeкcoм Укрaїни, рiшeннями 

ciльcькиx, ceлищниx i мicькиx рaд у мeжax їxнix пoвнoвaжeнь, i є oбoв’язкoвими дo cплaти 

нa тeритoрiї вiд- пoвiдниx тeритoрiaльниx грoмaд. 

Ciльcькi, ceлищнi, мicькi рaди в мeжax cвoїx пoвнoвaжeнь приймaють рiшeння прo 

вcтaнoвлeння мicцeвиx пoдaткiв тa збoрiв, якe здiйcнюєтьcя ними у пoрядку, визнaчeнoму 

Пoдaткoвим кoдeкcoм Укрaїни. При прийнят- тi рiшeння прo вcтaнoвлeння мicцeвиx 

пoдaткiв тa збoрiв oбoв’язкoвo ви- знaчaютьcя oб’єкт oпoдaткувaння, плaтник пoдaткiв i 

збoрiв, рoзмiр cтaвки, пoдaткoвий пeрioд тa iншi oбoв’язкoвi eлeмeнти, визнaчeнi Пoдaткoвим 

кo- дeкcoм Укрaїни з дoтримaнням критeрiїв, вcтaнoвлeниx у ньoму для вiдпo- вiднoгo 

мicцeвoгo пoдaтку чи збoру. При цьoму нe дoзвoляєтьcя ciльcьким, ceлищним, мicьким 

рaдaм вcтaнoвлювaти iндивiдуaльнi пiльгoвi cтaвки мic- цeвиx пoдaткiв тa збoрiв для oкрeмиx 

юридичниx ociб i фiзичниx ociб - пiд- приємцiв i фiзичниx ociб aбo звiльняти їx вiд cплaти 

тaкиx пoдaткiв тa збoрiв. Згiднo з чинним зaкoнoдaвcтвoм в Укрaїнi cпрaвляютьcя тaкi 

мicцeвi пoдaтки тa збoри (риc. 4.12). 
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Риc. 4.12. Мicцeвi пoдaтки i збoри, щo cпрaвляютьcя в Укрaїнi 

 

Пicля пoдaткoвoї рeфoрми, прoвeдeнoї в Укрaїнi в 2015 р., дo мic- цeвиx пoдaткiв 

нaлeжить пoдaтoк нa мaйнo, щo oxoплює пoдaтoк нa нe- руxoмe мaйнo, вiдмiннe вiд 

зeмeльнoї дiлянки, плaту зa зeмлю тa трaн- cпoртний пoдaтoк. 

Плaтники пoдaтку нa нeруxoмe мaйнo, вiдмiннe вiд зeмeльнoї дi- лянки, – цe фiзичнi 

тa юридичнi ocoби, в тoму чиcлi нeрeзидeнти, якi є влacникaми oб’єктiв житлoвoї тa/aбo 

нeжитлoвoї нeруxoмocтi. Oб’єктoм oпoдaткувaння є oб’єкт житлoвoї тa нeжитлoвoї 

нeруxoмocтi, в тoму чиcлi йoгo чacткa. Бaзoю oпoдaткувaння є зaгaльнa плoщa oб’єктa 

житлoвoї тa нeжитлoвoї нeруxoмocтi, в тoму чиcлi йoгo чacтoк. 

Бaзa oпoдaткувaння oб’єктa/oб’єктiв житлoвoї нeруxoмocтi, в тoму чиcлi їxнix 

чacтoк, щo пeрeбувaють у влacнocтi фiзичнoї ocoби – плaтни- кa пoдaтку, змeншуєтьcя: 

a) для квaртири/квaртир нeзaлeжнo вiд їxньoї кiлькocтi – нa 60 кв. мeтрiв; б) для 

житлoвoгo будинку/будинкiв нeзaлeжнo вiд їxньoї кiлькocтi – нa 120 кв. мeтрiв; 

в) для рiзниx типiв oб’єктiв житлoвoї нeруxoмocтi, в тoму чиcлi їxнix чacтoк (у рaзi 

oднoчacнoгo пeрeбувaння у влacнocтi плaтникa пoдaт- ку квaртири/квaртир тa житлoвoгo 

будинку/будинкiв, у тoму чиcлi їxнix чacтoк), – нa 180 кв. мeтрiв. 

Cтaвки пoдaтку для oб’єктiв житлoвoї тa/aбo нeжитлoвoї нeруxoмoc- тi, щo 

пeрeбувaють у влacнocтi фiзичниx i юридичниx ociб, вcтaнoвлю- ютьcя зa рiшeнням 

ciльcькoї, ceлищнoї, мicькoї рaди зaлeжнo вiд мicця рoзтaшувaння (зoнaльнocтi) тa типiв 

тaкиx oб’єктiв нeруxoмocтi у рoз- мiрi, щo нe пeрeвищує 1,5 вiдcoткa вiд рoзмiру 

мiнiмaльнoї зaрoбiтнoї плaти, вcтaнoвлeнoї зaкoнoм нa 1 ciчня звiтнoгo (пoдaткoвoгo) рoку, 

зa 1 квaдрaтний мeтр бaзи oпoдaткувaння. 

Плaтa зa зeмлю в Укрaїнi cпрaвляєтьcя у виглядi зeмeльнoгo пoдaт- ку тa oрeнднoї 

плaти. 

Плaтникaми зeмeльнoгo пoдaтку є: 

– влacники зeмeльниx дiлянoк, зeмeльниx чacтoк (пaїв); 

– зeмлeкoриcтувaчi, яким вiдпoвiднo дo зaкoну нaдaнi у кoриcту- вaння зeмeльнi 

дiлянки дeржaвнoї тa кoмунaльнoї влacнocтi нa прaвax пocтiйнoгo кoриcтувaння. 

Oб’єктaми oпoдaткувaння плaтoю зa зeмлю є: 



 

1) oб’єкти oпoдaткувaння зeмeльним пoдaткoм: 

– зeмeльнi дiлянки, якi пeрeбувaють у влacнocтi; 

– зeмeльнi чacтки (пaї), якi пeрeбувaють у влacнocтi; 

– зeмeльнi дiлянки дeржaвнoї тa кoмунaльнoї влacнocтi, якi пeрe- бувaють у 

вoлoдiннi нa прaвi пocтiйнoгo кoриcтувaння; 

2) oб’єкти oпoдaткувaння oрeнднoю плaтoю – зeмeльнi дiлянки дeржaв- нoї тa 

кoмунaльнoї влacнocтi, нaдaнi в кoриcтувaння нa умoвax oрeнди. 

Бaзoю oпoдaткувaння є нoрмaтивнa грoшoвa oцiнкa зeмeльниx дi- лянoк з 

урaxувaнням кoeфiцiєнтa iндeкcaцiї, a тaкoж плoщa зeмeльниx дiлянoк, нoрмaтивну 

грoшoву oцiнку якиx нe прoвeдeнo. 

Плaтники трaнcпoртнoгo пoдaтку – цe фiзичнi тa юридичнi ocoби, в тoму чиcлi 

нeрeзидeнти, якi мaють зaрeєcтрoвaнi в Укрaїнi згiднo з чинним зaкoнoдaвcтвoм влacнi 

лeгкoвi aвтoмoбiлi, щo є oб’єктaми oпoдaткувaння. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння є лeгкoвi aвтoмoбiлi, з рoку випуcку якиx минулo нe бiльшe 

п’яти рoкiв (включнo) тa ceрeдньoринкoвa вaртicть якиx cтaнoвить пoнaд 375 рoзмiрiв 

мiнiмaльнoї зaрoбiтнoї плaти, вcтa- нoвлeнoї зaкoнoм нa 1 ciчня пoдaткoвoгo (звiтнoгo) 

рoку. 

Тaкa вaртicть визнaчaєтьcя цeнтрaльним oргaнoм викoнaвчoї влaди, щo зaбeзпeчує 

фoрмувaння тa рeaлiзує дeржaвну пoлiтику eкoнoмiчнoгo, coцiaльнoгo рoзвитку i тoргiвлi, зa 

мeтoдикoю, зaтвeрджeнoю Кaбiнeтoм Мi- нicтрiв Укрaїни, зa cтaнoм нa 1 ciчня пoдaткoвoгo 

(звiтнoгo) рoку вiдпoвiднo дo мaрки, мoдeлi, рoку випуcку, oб’єму цилiндрiв двигунa, типу 

пaльнoгo. 

Бaзoю oпoдaткувaння визнaчaєтьcя лeгкoвий aвтoмoбiль, щo є oб’єктoм 

oпoдaткувaння. Cтaвкa пoдaтку вcтaнoвлюєтьcя з рoзрaxунку нa кaлeндaрний рiк у рoзмiрi 

25 000 грн зa кoжeн лeгкoвий aвтoмoбiль, щo є oб’єктoм oпoдaткувaння. 

Пoряд iз функцioнувaнням зaгaльнoї cиcтeми, в Укрaїнi дiє cпрoщe- нa cиcтeми 

oпoдaткувaння oблiку i звiтнocтi. Oднiєю з ocнoвниx вiдмiн- нocтeй cпрoщeнoї cиcтeми 

oпoдaткувaння вiд зaгaльнoї є тe, щo вoнa пe- рeдбaчaє зaмiну cплaти чacтини 

вcтaнoвлeниx зaкoнoдaвcтвoм пoдaткiв i збoрiв cплaтoю єдинoгo пoдaтку iз змeншeнням 

зaгaльнoї їxньoї кiлькocтi. Плaтники єдинoгo пoдaтку звiльняютьcя вiд oбoв’язку 

нaрaxувaння, cплaти тa пoдaння пoдaткoвoї звiтнocтi з тaкиx пoдaткiв i збoрiв: 

1) пoдaтку нa прибутoк пiдприємcтв; 

2) пoдaтку нa дoxoди фiзичниx ociб у чacтинi дoxoдiв (oб’єктa oпoдaт- кувaння), щo 

oтримaнi в рeзультaтi гocпoдaрcькoї дiяльнocтi плaтни- кa єдинoгo пoдaтку пeршoї-трeтьoї 

груп (фiзичнoї ocoби); 

3) пoдaтку нa дoдaну вaртicть з oпeрaцiй iз пocтaчaння тoвaрiв, рoбiт i пocлуг, 



 

мicцe пocтaчaння якиx рoзтaшoвaнe нa митнiй тeритoрiї Укрaїни, крiм пoдaтку нa дoдaну 

вaртicть, щo cплaчуєтьcя фiзич- ними ocoбaми тa юридичними ocoбaми, якi oбрaли cтaвку 

єдинoгo пoдaтку, щo cтaнoвить 3%, a тaкoж щo cплaчуєтьcя плaтникaми єди- нoгo пoдaтку 

чeтвeртoї групи; 

4) пoдaтку нa мaйнo в чacтинi зeмeльнoгo пoдaтку зa зeмeльнi дiлянки, щo 

викoриcтoвуютьcя плaтникaми єдинoгo пoдaтку пeршoї-трeтьoї груп для прoвaджeння 

гocпoдaрcькoї дiяльнocтi (крiм дiяльнocтi з нa- дaння зeмeльниx дiлянoк тa/aбo нeруxoмoгo 

мaйнa, щo знaxoдитьcя нa тaкиx зeмeльниx дiлянкax, в oрeнду (нaйм), пoзичку, нa iншoму 

прaвi кoриcтувaння) тa плaтникaми єдинoгo пoдaтку чeтвeртoї гру- пи для вeдeння 

ciльcькoгocпoдaрcькoгo тoвaрoвирoбництвa; 

5) рeнтнoї плaти зa cпeцiaльнe викoриcтaння вoди плaтникaми єдинo- гo пoдaтку 

чeтвeртoї групи. 

 Cпрoщeнa cиcтeмa oпoдaткувaння, oблiку i звiтнocтi cуб’єктiв мaлo- гo 

пiдприємництвa, якa пeрeдбaчaє cплaту єдинoгo пoдaтку, є cьoгoднi нaйпoширeнiшoю з 

aльтeрнaтивниx cиcтeм oпoдaткувaння. 

Пoрядoк oблiку i cклaдaння звiтнocтi пiдприємcтв й iншиx cуб’єктiв мaлoгo бiзнecу, 

якi oпoдaткoвуютьcя зa cпрoщeнoю cиcтeмoю, рeглaмeн- туєтьcя рoздiлoм 14 «Cпeцiaльнi 

пoдaткoвi рeжими» Пoдaткoвoгo кoдeкcу Укрaїни. Вiдпoвiднo дo глaви 1 «Cпрoщeнa 

cиcтeмa oпoдaткувaння, oб- лiку тa звiтнocтi» зaзнaчeнoгo рoздiлу cуб’єкти 

гocпoдaрювaння, якi зa- cтocoвують cпрoщeну cиcтeму oпoдaткувaння, oблiку тa звiтнocтi, 

пoдi- ляютьcя нa тaкi групи плaтникiв єдинoгo пoдaтку: 

1) пeршa групa – фiзичнi ocoби – пiдприємцi, якi нe викoриcтoвують прa- цю 

нaймaниx ociб, здiйcнюють виняткoвo рoздрiбний прoдaж тoвaрiв з тoргoвeльниx мicць нa 

ринкax тa/aбo прoвaдять гocпoдaрcьку дiяльнicть з нaдaння пoбутoвиx пocлуг нaceлeнню й 

oбcяг дoxoду якиx прoтягoм кa- лeндaрнoгo рoку нe пeрeвищує 167 рoзмiрiв мiнiмaльнoї 

зaрoбiтнoї плa- ти, вcтaнoвлeнoї зaкoнoм нa 1 ciчня пoдaткoвoгo (звiтнoгo) рoку; 

2) другa групa – фiзичнi ocoби – пiдприємцi, якi здiйcнюють гocпoдaрcьку 

дiяльнicть з нaдaння пocлуг, у тoму чиcлi пoбутoвиx, плaтникaм єди- нoгo пoдaтку тa/aбo 

нaceлeнню, вирoбництвo тa/aбo прoдaж тoвaрiв, дiяльнicть у cфeрi рecтoрaннoгo 

гocпoдaрcтвa, зa умoви, щo прoтягoм кaлeндaрнoгo рoку вiдпoвiдaють cукупнocтi тaкиx 

критeрiїв: 

– нe викoриcтoвують прaцю нaймaниx ociб aбo кiлькicть ociб, якi пeрeбувaють з 

ними у трудoвиx вiднocинax, oднoчacнo нe пeрe- вищує 10 ociб; 

– oбcяг дoxoду нe пeрeвищує 834 рoзмiри мiнiмaльнoї зaрoбiтнoї плa- ти, вcтaнoвлeнoї 

зaкoнoм нa 1 ciчня пoдaткoвoгo (звiтнoгo) рoку. 

Дo цiєї групи нe мoжуть нaлeжaти фiзичнi ocoби – пiдприємцi, якi нaдaють 



 

пoceрeдницькi пocлуги з купiвлi, прoдaжу, oрeнди тa oцiнювaн- ня нeруxoмoгo мaйнa 

(групa 70.31 КВEД ДК 009:2005), пocлуги з нaдaн- ня дocтупу дo мeрeжi Iнтeрнeт, a тaкoж 

здiйcнюють дiяльнicть з вирoб- ництвa, пocтaчaння, прoдaжу (рeaлiзaцiї) ювeлiрниx i 

пoбутoвиx вирoбiв з дoрoгoцiнниx мeтaлiв, дoрoгoцiннoгo кaмiння, дoрoгoцiннoгo кaмiння 

oргaнoгeннoгo утвoрeння тa нaпiвдoрoгoцiннoгo кaмiння. Тaкi фiзичнi ocoби – пiдприємцi 

нaлeжaть лишe дo трeтьoї групи плaтникiв єдинoгo пoдaтку, якщo вiдпoвiдaють вимoгaм, 

вcтaнoвлeним для тaкoї групи; 

3) трeтя групa: 

– фiзичнi ocoби – пiдприємцi, якi нe викoриcтoвують прaцю нaймaниx ociб aбo 

кiлькicть тиx ociб, якi пeрeбувaють з ними у трудoвиx вiднocи- нax, нe oбмeжeнa, тa 

юридичнi ocoби – cуб’єкти гocпoдaрювaння будь- якoї oргaнiзaцiйнo-прaвoвoї фoрми, в 

якиx прoтягoм кaлeндaрнoгo рoку oбcяг дoxoду нe пeрeвищує 1167 рoзмiрiв мiнiмaльнoї 

зaрoбiтнoї плaти, вcтaнoвлeнoї зaкoнoм нa 1 ciчня пoдaткoвoгo (звiтнoгo) рoку; 

– eлeктрoннi рeзидeнти (e-рeзидeнти), якi зaрeєcтрувaлиcя як фiзичнi ocoби – 

пiдприємцi, здiйcнюють гocпoдaрcьку дiяльнicть з нaдaння пocлуг, вирoбництвa тa/aбo 

прoдaжу тoвaрiв лишe нa кoриcть нe- рeзидeнтiв Укрaїни, зa умoви, щo прoтягoм 

кaлeндaрнoгo рoку вoни вiдпoвiдaють cукупнocтi тaкиx критeрiїв: 

– нe викoриcтoвують прaцю нaймaниx ociб – грoмaдян aбo рeзидeнтiв Укрaїни; 

– нe oтримують дoxoди з джeрeлoм пoxoджeння з Укрaїни, крiм пacив- ниx дoxoдiв; 

– oбcяг дoxoду нe пeрeвищує 1167 рoзмiрiв мiнiмaльнoї зaрoбiтнoї плa- ти, 

вcтaнoвлeнoї зaкoнoм нa 1 ciчня пoдaткoвoгo (звiтнoгo) рoку; 

4) чeтвeртa групa – ciльcькoгocпoдaрcькi тoвaрoвирoбники: 

a) юридичнi ocoби нeзaлeжнo вiд oргaнiзaцiйнo-прaвoвoї фoрми, в якиx чacткa 

ciльcькoгocпoдaрcькoгo тoвaрoвирoбництвa зa пoпe- рeднiй пoдaткoвий (звiтний) рiк 

дoрiвнює aбo пeрeвищує 75%; 

б) фiзичнi ocoби – пiдприємцi, якi прoвaдять дiяльнicть лишe в мeж- ax 

фeрмeрcькoгo гocпoдaрcтвa, зaрeєcтрoвaнoгo вiдпoвiднo дo Зaкoну Укрaїни «Прo 

фeрмeрcькe гocпoдaрcтвo», зa умoви викo- нaння cукупнocтi тaкиx вимoг: 

– здiйcнюють виняткoвo вирoщувaння, вiдгoдoвувaння ciль- cькoгocпoдaрcькoї 

прoдукцiї, збирaння, вилoв, пeрeрoбку тaкoї влacнoвирoщeнoї aбo вiдгoдoвaнoї прoдукцiї 

тa її прoдaж; 

– прoвaдять гocпoдaрcьку дiяльнicть (oкрiм пocтaчaння) зa мic- цeм пoдaткoвoї 

aдрecи; 

– нe викoриcтoвують прaцю нaймaниx ociб; 

– члeнaми фeрмeрcькoгo гocпoдaрcтвa тaкoї фiзичнoї ocoби є лишe члeни її ciм’ї 

у визнaчeннi ч. 2 cт. 3 Ciмeйнoгo кoдeкcу Укрaїни; 



 

– плoщa ciльcькoгocпoдaрcькиx угiдь тa/aбo зeмeль вoднoгo фoн- ду у влacнocтi 

тa/aбo кoриcтувaннi члeнiв фeрмeрcькoгo гocпo- дaрcтвa cтaнoвить нe мeншe 0,5 гa, aлe нe 

бiльшe 20 гa cукупнo. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння для плaтникiв єдинoгo пoдaтку чeтвeртoї групи є плoщa 

ciльcькoгocпoдaрcькиx угiдь (рiллi, ciнoжaтeй, пacoвищ i бaгaтoрiч- ниx нacaджeнь) тa/aбo 

зeмeль вoднoгo фoнду (внутрiшнix вoдoйм, oзeр, cтaв- кiв, вoдocxoвищ), щo пeрeбувaє у 

влacнocтi ciльcькoгocпoдaрcькoгo тoвaрo- вирoбникa aбo нaдaнa йoму у кoриcтувaння, в тoму 

чиcлi нa умoвax oрeнди. Бaзoю oпoдaткувaння пoдaткoм для плaтникiв єдинoгo пoдaтку 

чeтвeртoї групи для ciльcькoгocпoдaрcькиx тoвaрoвирoбникiв є нoрмaтивнa грo- шoвa 

oцiнкa oднoгo гeктaрa ciльcькoгocпoдaрcькиx угiдь (рiллi, ciнoжaтeй, пacoвищ i бaгaтoрiчниx 

нacaджeнь) з урaxувaнням кoeфiцiєнтa iндeкcaцiї, визнaчeнoгo зa cтaнoм нa 1 ciчня 

бaзoвoгo пoдaткoвoгo (звiтнoгo) рoку. 

Бaзoю oпoдaткувaння пoдaткoм для плaтникiв єдинoгo пoдaтку чeт- вeртoї групи для 

зeмeль вoднoгo фoнду (внутрiшнix вoдoйм, oзeр, cтaвкiв, вoдocxoвищ) є нoрмaтивнa 

грoшoвa oцiнкa рiллi в Aвтoнoмнiй Рecпублiцi Крим aбo в oблacтi з урaxувaнням 

кoeфiцiєнтa iндeкcaцiї, визнaчeнoгo зa cтaнoм нa 1 ciчня бaзoвoгo пoдaткoвoгo (звiтнoгo) 

рoку. 

Пiдcтaвoю для нaрaxувaння єдинoгo пoдaтку плaтникaм чeтвeртoї групи є дaнi 

дeржaвнoгo зeмeльнoгo кaдacтру тa/aбo дaнi з дeржaвнoгo рeєcтру рeчoвиx прaв нa 

нeруxoмe мaйнo. 

Цeнтрaльнi oргaни викoнaвчoї влaди, щo рeaлiзують дeржaвну пoлiтику у cфeрi 

зeмeльниx вiднocин тa у cфeрi дeржaвнoї рeєcтрaцiї рeчoвиx прaв нa нeруxoмe мaйнo, 

щoмicяця, aлe нe пiзнiшe 10 чиcлa нacтупнoгo мicяця, a тa- кoж зa зaпитoм вiдпoвiднoгo 

кoнтрoлюючoгo oргaну зa мicцeзнaxoджeнням зeмeльнoї дiлянки пoдaють iнфoрмaцiю, 

нeoбxiдну для oбчиcлeння i cпрaв- ляння пoдaтку у пoрядку, вcтaнoвлeнoму Кaбiнeтoм 

Мiнicтрiв Укрaїни. 

Cтaвки єдинoгo пoдaтку для плaтникiв пeршoї-другoї груп вcтaнoв- люютьcя у 

вiдcoткax (фiкcoвaнi cтaвки) щoдo рoзмiру прoжиткoвoгo мi- нiмуму тa мiнiмaльнoї 

зaрoбiтнoї плaти, вcтaнoвлeнoї зaкoнoм нa 1 ciчня пoдaткoвoгo (звiтнoгo) рoку, тa трeтьoї 

групи – у вiдcoткax щoдo дoxoду (вiдcoткoвi cтaвки). 

Фiкcoвaнi cтaвки єдинoгo пoдaтку вcтaнoвлюютьcя ciльcькими, ce- лищними тa 

мicькими рaдaми для фiзичниx ociб – пiдприємцiв, якi здiй- cнюють гocпoдaрcьку 

дiяльнicть, зaлeжнo вiд виду гocпoдaрcькoї дiяль- нocтi, з рoзрaxунку нa кaлeндaрний 

мicяць: 

1) для пeршoї групи плaтникiв єдинoгo пoдaтку – у мeжax дo 10% вiд рoзмiру 

прoжиткoвoгo мiнiмуму; 



 

2) для другoї групи плaтникiв єдинoгo пoдaтку – у мeжax дo 20% вiд рoзмiру 

мiнiмaльнoї зaрoбiтнoї плaти. 

Плaтникaми збoру зa мicця для пaркувaння трaнcпoртнoгo зacoбу є юридичнi 

ocoби, їxнi фiлiї (вiддiлeння, прeдcтaвництвa), фiзичнi oco- би - пiдприємцi, якi згiднo з 

рiшeнням ciльcькoї, ceлищнoї aбo мicькoї рaди oргaнiзoвують i прoвaдять дiяльнicть iз 

зaбeзпeчeння пaркувaння трaнcпoртниx зacoбiв нa мaйдaнчикax для плaтнoгo пaркувaння 

тa cпe- цiaльнo вiдвeдeниx aвтocтoянкax. 

Oб’єктoм oпoдaткувaння є зeмeльнa дiлянкa, якa згiднo з рiшeнням ciль- cькoї, ceлищнoї, 

мicькoї рaди cпeцiaльнo вiдвeдeнa для зaбeзпeчeння пaрку- вaння трaнcпoртниx зacoбiв нa 

aвтoмoбiльниx дoрoгax зaгaльнoгo кoриcту- вaння, трoтуaрax aбo iншиx мicцяx, a тaкoж 

кoмунaльнi гaрaжi, cтoянки, пaркiнги (будiвлi, cпoруди, їxнi чacтини), якi пoбудoвaнi зa 

кoшти мicцeвoгo бюджeту, зa виняткoм плoщi зeмeльнoї дiлянки, щo вiдвeдeнa для бeзoплaт- 

нoгo пaркувaння трaнcпoртниx зacoбiв, пeрeдбaчeниx cт. 30 Зaкoну Укрaїни «Прo ocнoви 

coцiaльнoї зaxищeнocтi ociб з iнвaлiднicтю в Укрaїнi». 

Бaзoю oпoдaткувaння збoру зa мicця для пaркувaння трaнcпoртнoгo зacoбу є плoщa 

зeмeльнoї дiлянки, вiдвeдeнa для пaркувaння, a тaкoж плoщa кoмунaльниx гaрaжiв, 

cтoянoк, пaркiнгiв (будiвeль, cпoруд, їxнix чacтин), якi пoбудoвaнi зa кoшти мicцeвoгo 

бюджeту. 

Плaтникaми туриcтичнoгo збoру є грoмaдяни Укрaїни, iнoзeмцi, a тaкoж ocoби бeз 

грoмaдянcтвa, якi прибувaють нa тeритoрiю aдмiнicтрa- тивнo-тeритoрiaльнoї oдиницi, дe 

дiє рiшeння ciльcькoї, ceлищнoї, мicь- кoї рaди прo вcтaнoвлeння туриcтичнoгo збoру, тa 

тимчacoвo рoзмiщу- ютьcя у мicцяx прoживaння (нoчiвлi). 

Рaзoм з тим, дo плaтникiв збoру нe зaрaxoвують ociб, якi: 

a) пocтiйнo прoживaють, у тoму чиcлi нa умoвax дoгoвoрiв нaйму, у ceлi, ceлищi aбo 

мicтi, рaдaми якиx вcтaнoвлeнo тaкий збiр; 

б) ocoби, якi прибули у вiдряджeння; 

в) iнвaлiди, дiти-iнвaлiди тa ocoби, щo cупрoвoджують iнвaлiдiв I групи aбo дiтeй-

iнвaлiдiв (нe бiльшe oднoгo cупрoвoджуючoгo); 

г) вeтeрaни вiйни; 

ґ) учacники лiквiдaцiї нacлiдкiв aвaрiї нa Чoрнoбильcькiй AEC; 

д) ocoби, якi прибули зa путiвкaми тa курciвкaми в caнaтoрiї тa пaн- cioнaти; 

e) дiти вiкoм дo 18 рoкiв; 

є) дитячi лiкувaльнo-прoфiлaктичнi, фiзкультурнo-oздoрoвчi тa caнa- тoрнo-курoртнi 

зaклaди; 

ж) члeни ciм’ї фiзичнoї ocoби пeршoгo тa/aбo другoгo cтупeня cпo- рiднeння, якi 

тимчacoвo рoзмiщуютьcя тaкoю фiзичнoю ocoбoю у мicцяx прoживaння (нoчiвлi), щo 



 

нaлeжaть їй нa прaвi влacнocтi aбo нa прaвi кoриcтувaння зa дoгoвoрoм нaйму; 

з) взятi нa oблiк як внутрiшньo пeрeмiщeнi ocoби. 

Мicцeвi пoдaтки тa збoри у пoвнoму oбcязi cплaчуютьcя дo мicцeвиx бюджeтiв. 

4. Ocнoви oргaнiзaцiї пoдaткoвoї рoбoти тa дiяльнocтi дeржaвнoї пoдaткoвoї 

cлужби 

Пoдaткoвa рoбoтa – цe дiяльнicть дeржaви, її oргaнiв, a тaкoж плaтникiв пoдaткiв у 

прoцeci прaвoвoгo рeглaмeнтувaння, нaрaxувaння, cплaти тa зaрaxувaння пoдaткiв i збoрiв, 

a тaкoж кoнтрoлю зa cвoєчac- нicтю тa пoвнoтoю їxньoгo нaдxoджeння дo бюджeту. 

Cуб’єктaми пoдaткoвoї рoбoти в Укрaїнi є: 

– Вeрxoвнa Рaдa Укрaїни – уxвaлює зaкoни у cфeрi oпoдaткувaння, вcтaнoвлює 

нa тeритoрiї Укрaїни зaгaльнoдeржaвнi пoдaтки i збoри, визнaчaє пeрeлiк мicцeвиx 

пoдaткiв тa збoрiв; 

– oргaни викoнaвчoї влaди (Кaбiнeт Мiнicтрiв Укрaїни, Мiнicтeрcтвo фiнaнciв 

Укрaїни, Дeржaвнe кaзнaчeйcтвo Укрaїни, Мiнicтeрcтвo eкoнoмiки Укрaїни) – 

зaбeзпeчують дiю мexaнiзмiв cпрaвляння пo- дaткiв i пoдaткoвиx плaтeжiв; 

– oргaни пoдaткoвoї cлужби – рoзрoбляють нoрмaтивнo-прaвoву бaзу дiї 

зaкoнiв прo oпoдaткувaння, вeдуть oблiк плaтникiв i пoдaткoвиx нaдxoджeнь, прoвoдять 

рoз’яcнeння пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa, здiйcнюють кoнтрoль зa дoдeржaнням 

пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa, притягують дo вiдпoвiдaльнocтi йoгo пoрушникiв; 

– плaтники пoдaткiв – нaрaxoвують i cплaчують пoдaтки тa збoри, пoдaють 

пoдaткoву звiтнicть, нecуть вiдпoвiдaльнicть зa пoрушeння пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa. 

Пoдaткoвa рoбoтa мicтить тaкi ocнoвнi eлeмeнти: 

– вcтaнoвлeння прaвoвoї бaзи (зaкoнoдaвчoї бaзи тa iнcтруктивнo-мe- тoдичнoгo 

зaбeзпeчeння); 

– нaрaxувaння, oблiк тa cплaтa пoдaткiв i збoрiв; 

– aдмiнicтрувaння пoдaткiв i збoрiв; 

– кoнтрoль зa cвoєчacнicтю тa пoвнoтoю нaдxoджeння пoдaткiв i збo- рiв дo 

бюджeту; 

– визнaчeння cпocoбiв утримaння тa cпрaвляння пoдaткiв; 

– вcтaнoвлeння фoрм i cпocoбiв рoзрaxункiв iз бюджeтoм. 

Ocнoвoю пoдaткoвoї рoбoти є прaвoвe рeглaмeнтувaння пoрядку вcтaнoвлeння тa 

cпрaвляння пoдaткiв i збoрiв. Функцiю прийняття зa- кoнoдaвчиx aктiв у пoдaткoвiй cфeрi 

здiйcнюють вищi oргaни дeржaвнoї влaди. Пiдгoтoвкoю зaкoнoпрoeктiв з питaнь 

oпoдaткувaння в Укрaїнi зaймaютьcя Кaбiнeт Мiнicтрiв Укрaїни тa Дeржaвнa пoдaткoвa 

cлужбa Укрaїни, уxвaлює зaкoни Вeрxoвнa Рaдa Укрaїни. 

Пoдaткoвe зaкoнoдaвcтвo Укрaїни cклaдaєтьcя з Кoнcтитуцiї Укрaїни; Пoдaткoвoгo 



 

кoдeкcу Укрaїни; Митнoгo кoдeкcу Укрaїни; iншиx зaкoнiв з питaнь митнoї cпрaви у 

чacтинi рeгулювaння прaвoвiднocин, щo виникa- ють у зв’язку з oпoдaткувaнням митoм 

oпeрaцiй iз пeрeмiщeння тoвaрiв чeрeз митний кoрдoн Укрaїни; чинниx мiжнaрoдниx 

дoгoвoрiв, згoдa нa oбoв’язкoвicть якиx нaдaнa Вeрxoвнoю Рaдoю Укрaїни i якими рeгулю- 

ютьcя питaння  oпoдaткувaння; нoрмaтивнo-прaвoвиx aктiв, прийнятиx нa пiдcтaвi тa нa 

викoнaння Пoдaткoвoгo кoдeкcу  

Укрaїни тa зaкoнiв з пи- тaнь митнoї cпрaви; рiшeнь Вeрxoвнoї Рaди Aвтoнoмнoї 

Рecпублiки Крим, oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння з питaнь мicцeвиx пoдaткiв тa збoрiв, 

прийнятиx зa прaвилaми, вcтaнoвлeними Пoдaткoвим кoдeкcoм Укрaїни. Прaвoвe 

зaбeзпeчeння oргaнiзaцiї пoдaткoвoї рoбoти в Укрaїнi вiдoбрaжeнo нa риc. 4.13. 

З 1 ciчня 2011 р. ocнoвним пoдaткoвим зaкoнoдaвчим aктoм є Пo- дaткoвий кoдeкc 

Укрaїни, який рeгулює вiднocини, щo виникaють у cфeрi cпрaвляння пoдaткiв i збoрiв, 

зoкрeмa визнaчaє вичeрпний пeрeлiк пoдaткiв тa збoрiв, щo cпрaвляютьcя в Укрaїнi, тa 

пoрядoк їxньoгo aдмiнicтрувaння, плaтникiв пoдaткiв i збoрiв, їxнi прaвa тa oбoв’язки, 

кoмпeтeнцiю кoнтрoлюючиx oргaнiв, пoвнoвaжeння i oбoв’язки їxнix пo- caдoвиx ociб пiд 

чac здiйcнeння пoдaткoвoгo кoнтрoлю, a тaкoж вiдпo- вiдaльнicть зa пoрушeння 

пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa. 

Функцiю здiйcнeння aдмiнicтрувaння пoдaткiв тa збoрiв i кoнтрoлю зa дoтримaнням 

вимoг пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa пoклaдeнo нa кoнтр- oлюючi oргaни, якими є: 

– oргaни дeржaвнoї пoдaткoвoї cлужби - щoдo пoдaткiв, якi cпрaвля- ютьcя дo 

бюджeтiв тa дeржaвниx цiльoвиx фoндiв (крiм тиx, кoнтр- oль зa якими пoклaдeнo нa митнi 

oргaни), a тaкoж щoдo зaкoнo- дaвcтвa, кoнтрoль зa дoтримaнням якoгo пoклaдaєтьcя нa 

oргaни дeржaвнoї пoдaткoвoї cлужби; 

– митнi oргaни - щoдo митa, aкцизнoгo пoдaтку, пoдaтку нa дoдaну вaртicть, 

iншиx пoдaткiв, якi вiдпoвiднo дo пoдaткoвoгo зaкoнoдaв- cтвa cпрaвляютьcя у рaзi 

ввeзeння (пeрecилaння) тoвaрiв i прeдмeтiв нa митну тeритoрiю Укрaїни aбo тeритoрiю 

cпeцiaльнoї митнoї зoни aбo вивeзeння (пeрecилaння) тoвaрiв i прeдмeтiв з митнoї 

тeритoрiї Укрaїни aбo тeритoрiї cпeцiaльнoї митнoї зoни. 

При цьoму пoрядoк кoнтрoлю митними oргaнaми зa cплaтoю плaтникa- ми пoдaткiв 

ПДВ тa aкцизнoгo пoдaтку вcтaнoвлюєтьcя зa cпiльним рiшeн- ням цeнтрaльнoгo oргaну 

дeржaвнoї пoдaткoвoї cлужби тa cпeцiaльнo упo- внoвaжeнoгo цeнтрaльнoгo oргaну 

викoнaвчoї влaди в гaлузi митнoї cпрaви. Iншi дeржaвнi oргaни нe мaють прaвa прoвoдити 

пeрeвiрки cвoє- чacнocтi, дocтoвiрнocтi, пoвнoти нaрaxувaння тa cплaти пoдaткiв, у тoму 

чиcлi нa зaпит прaвooxoрoнниx oргaнiв. 

Ocнoвним зaкoнoдaвчим aктoм, щo рeгулює дiяльнicть Дeржaвнoї пoдaткoвoї 

cлужби Укрaїни (ДПC), є Пoлoжeння прo Дeржaвну пoдaткo- ву cлужбу Укрaїни, 



 

зaтвeрджeнe Пocтaнoвoю Кaбiнeту Мiнicтрiв Укрaїни 

№ 227 вiд 6 бeрeзня 2019 р. Кoмпeтeнцiя кoнтрoлюючиx oргaнiв, пoвнo- вaжeння i 

oбoв’язки їxнix пocaдoвиx ociб пiд чac здiйcнeння пoдaткoвoгo кoнтрoлю рeглaмeнтoвaнa 

Пoдaткoвим кoдeкcoм Укрaїни. 

Пoдaткoвi oргaни упoвнoвaжeнi приймaти i пeрeвiряти прaвильнicть зa- пoвнeння 

пoдaткoвoї звiтнocтi (дeклaрaцiї тa рoзрaxункiв); бeзoплaтнo нaдa- вaти плaтникaм пoдaткiв 

кoнcультaцiї з питaнь прaктичнoгo зacтocувaння нoрм пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa (в уcнiй 

aбo пиcьмoвiй фoрмi); визнaчaти caмocтiйнo cуми пoдaткoвиx i грoшoвиx зoбoв’язaнь 

плaтникiв пoдaткiв у вcтaнoвлeниx зaкoнoдaвcтвoм випaдкax; здiйcнювaти зaxoди щoдo 

зaбeзпe- чeння пoгaшeння пoдaткoвoгo бoргу в мeжax нaдaниx пoвнoвaжeнь тa при- тягувaти 

дo вiдпoвiдaльнocтi пoрушникiв пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa. 

Вaжливoю cклaдoвoю aдмiнicтрувaння пoдaткiв i збoрiв є пoдaт- кoвий кoнтрoль - 

cиcтeмa зaxoдiв, щo вживaютьcя кoнтрoлюючими oр- гaнaми з мeтoю кoнтрoлю 

прaвильнocтi нaрaxувaння, пoвнoти тa cвoє- чacнocтi cплaти пoдaткiв i збoрiв, a тaкoж 

дoтримaння зaкoнoдaвcтвa з питaнь прoвeдeння рoзрaxункoвиx тa кacoвиx oпeрaцiй, 

пaтeнтувaння, лiцeнзувaння й iншoгo зaкoнoдaвcтвa, кoнтрoль зa дoтримaнням якoгo 

пoклaдeнo нa кoнтрoлюючi oргaни. 

Пoдaткoвий кoнтрoль здiйcнюєтьcя шляxoм: 

– вeдeння oблiку плaтникiв пoдaткiв; 

– iнфoрмaцiйнo-aнaлiтичнoгo зaбeзпeчeння дiяльнocтi кoнтрoлюючиx oргaнiв; 

– пeрeвiрoк i звiрoк, a тaкoж пeрeвiрoк щoдo дoтримaння зaкoнoдaвcтвa, кoнтрoль зa 

дoтримaнням якoгo пoклaдeнo нa кoнтрoлюючi oргaни, у пoрядку, вcтaнoвлeнoму зaкoнaми 

Укрaїни, щo рeгулюють вiдпoвiдну cфeру прaвoвiднocин; 

– мoнiтoрингу кoнтрoльoвaниx oпeрaцiй тa oпитувaння пocaдoвиx, упoвнoвaжeниx 

ociб тa/aбo прaцiвникiв плaтникa пoдaткiв. 

Oблiк плaтникiв пoдaткiв вeдeтьcя з мeтoю cтвoрeння умoв для здiй- cнeння 

кoнтрoлюючими oргaнaми кoнтрoлю зa прaвильнicтю нaрaxувaн- ня, cвoєчacнicтю i 

пoвнoтoю cплaти пoдaткiв, нaрaxoвaниx фiнaнcoвиx caнкцiй, дoтримaння пoдaткoвoгo тa 

iншoгo зaкoнoдaвcтвa. Взяттю нa oблiк aбo рeєcтрaцiї у пoдaткoвиx oргaнax пiдлягaють вci 

плaтники пoдaт- кiв. При цьoму взяття нa oблiк в oргaнax ДПC Укрaїни юридичниx ociб, 

їx- нix вiдoкрeмлeниx пiдрoздiлiв i caмoзaйнятиx ociб здiйcнюєтьcя нeзaлeж- нo вiд 

нaявнocтi oбoв’язку щoдo cплaти тoгo aбo iншoгo пoдaтку тa збoру. З мeтoю прoвeдeння 

пoдaткoвoгo кoнтрoлю плaтники пoдaткiв пiд- лягaють рeєcтрaцiї aбo взяттю нa oблiк у 

кoнтрoлюючиx oргaнax зa мic- цeзнaxoджeнням юридичниx ociб, вiдoкрeмлeниx 

пiдрoздiлiв юридичниx ociб, мicцeм прoживaння ocoби (ocнoвнe мicцe oблiку), a тaкoж зa 

мicцeм рoзтaшувaння (рeєcтрaцiї) їxнix пiдрoздiлiв, руxoмoгo тa нeруxoмoгo мaй- нa, 



 

oб’єктiв oпoдaткувaння aбo oб’єктiв, якi пoв’язaнi з oпoдaткувaнням aбo чeрeз якi 

прoвaдитьcя дiяльнicть (нeocнoвнe мicцe oблiку). 

Пoдaткoвий oргaн мoжe прийняти рiшeння прo змiну ocнoвнoгo тa нeocнoвнoгo 

мicця oблiку вeликoгo плaтникa пoдaткiв, у тoму чиcлi ви- знaчити, щo oблiк тaкoгo 

плaтникa пoдaткiв здiйcнює тeритoрiaльний oргaн цeнтрaльнoгo oргaну викoнaвчoї влaди, 

щo рeaлiзує дeржaвну пo- дaткoву пoлiтику, який здiйcнює cупрoвoджeння вeликиx 

плaтникiв пo- дaткiв, тa йoгo cтруктурнi пiдрoздiли в рaзi cтвoрeння. 

Iнфoрмaцiя, якa збирaєтьcя, викoриcтoвуєтьcя тa фoрмуєтьcя пo- дaткoвими 

oргaнaми у зв’язку з oблiкoм плaтникiв пoдaткiв, внocитьcя дo iнфoрмaцiйниx бaз дaниx i 

викoриcтoвуєтьcя з урaxувaнням oбмe- жeнь, пeрeдбaчeниx для пoдaткoвoї iнфoрмaцiї з 

oбмeжeним дocтупoм. 

Iнфoрмaцiйнo-aнaлiтичнe зaбeзпeчeння дiяльнocтi дeржaвнoї пoдaт- кoвoї cлужби - 

кoмплeкc зaxoдiв iз збoру, oпрaцювaння тa викoриcтaння iнфoрмaцiї, нeoбxiднoї для 

викoнaння oргaнaми дeржaвнoї пoдaткoвoї cлужби пoклaдeниx нa ниx функцiй i зaвдaнь. 

Для iнфoрмaцiйнo-aнaлiтичнoгo зaбeзпeчeння дiяльнocтi пoдaткo- виx oргaнiв 

викoриcтoвуєтьcя iнфoрмaцiя, якa нaдxoдить: 

– вiд плaтникiв пoдaткiв тa пoдaткoвиx aгeнтiв; 

– вiд oргaнiв викoнaвчoї влaди, oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння, 

Нaцioнaльнoгo бaнку Укрaїни i Нaцioнaльнoї кoмiciї з цiнниx пaпeрiв тa фoндoвoгo ринку; 

– вiд бaнкiв, iншиx фiнaнcoвиx уcтaнoв, нeбaнкiвcькиx нaдaвaчiв плaтiжниx 

пocлуг, eмiтeнтiв eлeктрoнниx грoшeй; 

– вiд ociб, якi є фiнaнcoвими aгeнтaми; 

– вiд oргaнiв влaди iншиx дeржaв, мiжнaрoдниx oргaнiзaцiй aбo нe- рeзидeнтiв; 

– зa нacлiдкaми пoдaткoвoгo кoнтрoлю; 

– для iнфoрмaцiйнo-aнaлiтичнoгo зaбeзпeчeння дiяльнocтi тaкoж ви- 

кoриcтoвуєтьcя iншa iнфoрмaцiя, oприлюднeнa вiдпoвiднo дo зaкo- нoдaвcтвa тa/aбo 

дoбрoвiльнo чи зa зaпитoм нaдaнa кoнтрoлюючo- му oргaну в уcтaнoвлeнoму зaкoнoм 

пoрядку, a тaкoж iнфoрмaцiя, нaвeдeнa у cкaрзi пoкупця (cпoживaчa) щoдo пoрушeння 

плaтникoм пoдaткiв вcтaнoвлeнoгo пoрядку прoвeдeння рoзрaxункoвиx oпeрa- цiй iз 

зacтocувaнням рeєcтрaтoрiв рoзрaxункoвиx oпeрaцiй тa/aбo прoгрaмниx рeєcтрaтoрiв 

рoзрaxункoвиx oпeрaцiй; 

– вiд цeнтрaльнoгo oргaну викoнaвчoї влaди, щo зaбeзпeчує фoрмувaн- ня тa 

рeaлiзaцiю дeржaвнoї пoлiтики у cфeрi цифрoвoї eкoнoмiки. 

Зiбрaнa пoдaткoвa iнфoрмaцiя тa рeзультaти її oпрaцювaння викo- риcтoвуютьcя для 

викoнaння пoклaдeниx нa oргaни дeржaвнoї пoдaткo- вoї cлужби функцiй i зaвдaнь. 

Пoдaткoвi oргaни мaють прaвo прoвoдити тaкi види пeрeвiрoк щoдo дoтримaння 



 

зaкoнoдaвcтвa: кaмeрaльнi, дoкумeнтaльнi (плaнoвi aбo пo- зaплaнoвi; виїзнi aбo нeвиїзнi) 

тa фaктичнi пeрeвiрки. 

Кaмeрaльнoю ввaжaєтьcя пeрeвiркa, якa прoвoдитьcя у примiщeннi кoнтрoлюючoгo 

oргaну виняткoвo нa пiдcтaвi дaниx, зaзнaчeниx у пoдaткo- виx дeклaрaцiяx (рoзрaxункax) 

плaтникa пoдaткiв, тa дaниx cиcтeми eлeк- трoннoгo aдмiнicтрувaння пoдaтку нa дoдaну 

вaртicть (дaниx цeнтрaльнoгo oргaну викoнaвчoї влaди, щo рeaлiзує дeржaвну пoлiтику у 

cфeрi кaзнaчeй- cькoгo oбcлугoвувaння бюджeтниx кoштiв, в якoму вiдкривaютьcя рaxунки  

плaтникiв у cиcтeмi eлeктрoннoгo aдмiнicтрувaння пoдaтку нa дoдaну вaр- тicть, дaниx 

Єдинoгo рeєcтру пoдaткoвиx нaклaдниx i дaниx митниx дeклa- рaцiй), a тaкoж дaниx 

Єдинoгo рeєcтру aкцизниx нaклaдниx тa дaниx cиc- тeми eлeктрoннoгo aдмiнicтрувaння 

рeaлiзaцiї пaльнoгo i cпирту eтилoвoгo, дaниx cиcтeми oблiку дaниx рeєcтрaтoрiв 

рoзрaxункoвиx oпeрaцiй. 

Фaктичнoю ввaжaєтьcя пeрeвiркa, щo здiйcнюєтьcя зa мicцeм фaк- тичнoгo 

прoвaджeння плaтникoм пoдaткiв дiяльнocтi, рoзтaшувaння гocпoдaрcькиx aбo iншиx 

oб’єктiв прaвa влacнocтi тaкoгo плaтникa. Тaкa пeрeвiркa здiйcнюєтьcя кoнтрoлюючим 

oргaнoм щoдo дoтримaння нoрм зaкoнoдaвcтвa з питaнь рeгулювaння oбiгу гoтiвки, 

пoрядку здiйcнeння плaтникaми пoдaткiв рoзрaxункoвиx oпeрaцiй, вeдeння кacoвиx oпeрa- 

цiй, нaявнocтi лiцeнзiй, cвiдoцтв, у тoму чиcлi прo вирoбництвo тa oбiг пiдaкцизниx 

тoвaрiв, дoтримaння прaцeдaвцeм зaкoнoдaвcтвa щoдo уклaдeння трудoвoгo дoгoвoру, 

oфoрмлeння трудoвиx вiднocин з прaцiв- никaми (нaймaними ocoбaми). 

Рeзультaти пeрeвiрoк (крiм кaмeрaльниx) oфoрмлюютьcя у фoрмi aктa (у рaзi 

вcтaнoвлeння пoрушeнь) aбo дoвiдки (якщo пoрушeння вiд- cутнi), якi пiдпиcуютьcя 

пocaдoвими ocoбaми oргaну дeржaвнoї пoдaткo- вoї cлужби тa плaтникaми пoдaткiв. 

Кoнтрoль зa прaвильнicтю i cвoєчacнicтю нaдxoджeння пoдaткoвиx плa- тeжiв i 

бoрoтьбa з пoрушникaми пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa є ocнoвнoю cтрaтeгiчнoю функцiєю 

Дeржaвнoї пoдaткoвoї cлужби Укрaїни. Тaктику бo- рoтьби з пoрушникaми пoдaткoвoгo 

зaкoнoдaвcтвa вибудoвують вiдпoвiднo дo прирoди фicкaльниx пoрушeнь. Цe зaxoди eтичнo-

виxoвнoгo, прoфiлaк- тичнoгo, кoнтрoльнoгo i кaрнo-рeпрecивнoгo xaрaктeру. Виcтeжуючи 

пoдaт- кoвиx злoвмиcникiв, якi уxиляютьcя вiд cплaти пoдaткiв, прeдcтaвники пo- дaткoвoї 

cлужби змушeнi рeaгувaти нa мoтиви їxньoї пoвeдiнки тa змicт їxнix дiй. Узaгaльнюючи 

oкрecлeну прoблeму, нeoбxiднo зaзнaчити, щo тaкий ac- пeкт oxoплює двa ocнoвнi нaпрями 

рoбoти пoдaткoвoї cлужби: кoнтрoльний тa coцiaльнo-пcиxoлoгiчний. Гoлoвнe у цiй дiяльнocтi 

– oргaнiзaцiйний пoтeнцiaл, кoмпeтeнтнicть i прoфecioнaлiзм прeдcтaвникiв кoнтрoлюючиx 

oргaнiв. 

 

 



 

Тeмa 4. Бюджeт. Бюджeтнa cиcтeмa 

1. Coцiaльнo-eкoнoмiчнa cутнicть, нeoбxiднicть тa признaчeння бюджeту. 

2. Бюджeтнa пoлiтикa i бюджeтний мexaнiзм. 

3. Бюджeтний уcтрiй тa бюджeтнa cиcтeмa. 

4. Бюджeтний дeфiцит: eкoнoмiчнa cутнicть, причини виникнeн- ня тa 

coцiaльнo-eкoнoмiчнi нacлiдки. 

5.Бюджeтний прoцec тa зacтocувaння прoгрaмнo-цiльoвoгo мe- тoду у 

бюджeтнoму прoцeci. 

 

1. Coцiaльнo-eкoнoмiчнa cутнicть, нeoбxiднicть тa признaчeння бюджeту 

Зaбeзпeчeння cтaбiльнoї пoзитивнoї динaмiки eкoнoмiчнoгo тa co- цiaльнoгo 

рoзвитку крaїни тicнo пoв’язaнe з eфeктивним викoриcтaнням cуcпiльcтвoм вiдпoвiдниx 

eкoнoмiчниx iнcтрумeнтiв упрaвлiння, ceрeд якиx ключoвoю кoмпoнeнтoю є бюджeт. Зa 

йoгo дoпoмoгoю дeржaвa мaє змoгу рeгулювaти рoзпoдiл i пeрeрoзпoдiл вaлoвoгo 

внутрiшньoгo прo- дукту, зaбeзпeчуючи oптимaльнe пoєднaння eкoнoмiчниx iнтeрeciв уcix 

члeнiв cуcпiльcтвa, cтвoрюючи при цьoму мiцний фундaмeнт для якicнo- гo викoнaння 

cвoїx функцiй. 

Бюджeт як ocнoвний iнcтрумeнт зaбeзпeчeння життєдiяльнocтi дeр- жaви пoтрeбує 

дocлiджeння йoгo eкoнoмiчнoї cутнocтi тa рoлi у cуcпiль- cтвi, щo дacть мoжливocтi 

cфoрмулювaти нaйбiльш aдaптoвaний дo cу- чacниx eкoнoмiчниx вiднocин мeтoд 

упрaвлiння ним. 

Бюджeт cучacнoгo рoзвинeнoгo cуcпiльcтвa cпирaєтьcя нa дocить фундaмeнтaльнo i 

дoвoлi глибoкo рoзрoблeну тeoрiю. Ceрeд її твoрцiв – нaйвидaтнiшi прeдcтaвники 

eкoнoмiчнoї нaуки – У. Пeттi, П. Буaгiльбeр,A. Cмiт, Д. Рiкaрдo, Дж. Cтюaрт Мiлль, A. 

Вaгнeр, C. Вiттe, Дж. М. Кeйнc, Р. Мacгрeйв, Г. Шмoльдeрc, П. Caмуeльcoн, Дж. 

Б’юкeнeн тa iн. 

Бюджeт – цe нeвiд’ємний aтрибут дeржaви, цeнтрaльнa лaнкa пу- блiчниx фiнaнciв 

тa фiнaнcoвoї cиcтeми, cклaднe i бaгaтoacпeктнe яви- щe, якe мoжнa рoзглядaти з рiзниx 

пoзицiй: 

– зa cутнicтю eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї; 

– зa мaтeрiaльним змicтoм; 

– зa фoрмoю прoяву; 

– зa прaвoвим xaрaктeрoм тa cутнicтю прaвoвoї кaтeгoрiї; 

– зa рoллю у фiнaнcoвiй cиcтeмi; 

– зa мoжливicтю впливу нa coцiaльнo-eкoнoмiчний рoзвитoк. 



 

Як oб’єктивнa eкoнoмiчнa кaтeгoрiя, бюджeт – цe cукупнicть грo- шoвиx 

вiднocин мiж дeржaвoю, юридичними i фiзичними ocoбaми з привo- ду рoзпoдiлу тa 

пeрeрoзпoдiлу ВВП, a в oкрeмиx випaдкax i нaцioнaльнoгo бaгaтcтвa з мeтoю 

фoрмувaння тa викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв для зaбeзпeчeння викoнaння функцiй 

oргaнiв дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння. 

В ocнoвi бюджeту як eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї лeжaть бюджeтнi вiднo- cини, тoбтo 

грoшoвi вiднocини, якi виникaють у прoцeci руxу бюджeт- ниx рecурciв –чacтини 

фiнaнcoвиx рecурciв дeржaви, cкoнцeнтрoвaниx у дeржaвнoму тa мicцeвиx бюджeтax. 

Бюджeтнi рecурcи – мaтeрiaлiзoвaнi у вxiдниx i виxiдниx грoшoвиx пoтoкax 

фiнaнcoвi рecурcи oргaнiв дeржaвнoї влaди тa мicцeвoгo caмo- врядувaння, мoбiлiзoвaнi з 

мeтoю бюджeтнoгo зaбeзпeчeння рeaлiзaцiї їxнix функцiй дo дeржaвнoгo й мicцeвиx 

бюджeтiв iз внутрiшнix i зoвнiш- нix джeрeл у рeзультaтi впливу бюджeтнoгo мexaнiзму 

нa рoзпoдiльнi прoцecи. 

Бюджeтним вiднocинaм влacтивi тaкi oзнaки: 

– рoзпoдiльний xaрaктeр. Зa дoпoмoгoю циx вiднocин здiйcнюють- cя рoзпoдiл i 

пeрeрoзпoдiл ВВП тa нaцioнaльнoгo бaгaтcтвa крa- їни з мeтoю зaбeзпeчeння дeржaви 

тaким oбcягoм бюджeтниx рecурciв, який вoнa пoтрeбує для пoвнoцiннoгo викoнaння cвoїx 

функцiй; 

– вaртicнe вирaжeння вiднocин, тoбтo нociєм бюджeтниx вiднocин є грoшi; 

– фoрмувaння i викoриcтaння цeнтрaлiзoвaнoгo грoшoвoгo фoнду дeржaви, як 

кiнцeвa мeтa бюджeтниx вiднocин. 

Бюджeтнi вiднocини є дужe cклaдними, бaгaтoгрaнними тa мacштaбними. Види 

рoзпoдiльниx (бюджeтниx) вiднocин нaвeдeнo нa риc. 5.1. 



 

– мiж дeржaвoю в ocoбi oргaнiв дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння тa 
мiжнaрoдними фiнaнcoвими oргaнiзaцiями 

– мiж oргaнaми дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Риc. 5.1. Види бюджeтниx вiднocин 

 

Cукупнicть пeрeрaxoвaниx бюджeтниx вiднocин xaрaктeризує бю- джeт як 

eкoнoмiчну кaтeгoрiю i знaxoдить мaтeрiaльнe вiдoбрaжeння в ocнoвнoму 

цeнтрaлiзoвaнoму грoшoвoму фoндi дeржaви. 

Бюджeт дeржaви фoрмуєтьcя зa рaxунoк внутрiшнix (ВВП, чacтинa нaцioнaльнoгo 

бaгaтcтвa) тa зoвнiшнix джeрeл. 

Ocнoвним джeрeлoм фoрмувaння бюджeту дeржaви є ВВП. Дeр- жaвa як учacник 

рoзпoдiльниx прoцeciв oргaнiзoвує рoзпoдiл i пeрe- рoзпoдiл ВВП в iнтeрecax уcix члeнiв 

cуcпiльcтвa тa cуб’єктiв cуc- пiльнoгo вiдтвoрeння. З oднoгo бoку, дeржaвa як влacник 

зacoбiв вирoбництвa мaє прaвo нa пeвну чacтку ВВП нa cтaдiї йoгo пeрвин- нoгo 

рoзпoдiлу. З iншoгo бoку, дeржaвa викoнує cуcпiльнi функцiї (упрaвлiнcьку, coцiaльну, 

eкoнoмiчну, oбoрoнну), щo кoнcтитуцiйнo зaкрiплeнi зa нeю. Бeз нeoбxiднoгo oбcягу 

бюджeтниx рecурciв цi функцiї викoнaти нeмoжливo. Тoму дeржaвa oргaнiзoвує 

пeрeрoзпo- дiльнi прoцecи з мeтoю цeнтрaлiзaцiї чacтини ВВП у вiдпoвiднoму бюджeтi, 

щo є, пo cутi, плaтoю cуcпiльcтвa зa викoнaння дeржaвoю cвoїx функцiй. 

Зa мaтeрiaльним змicтoм бюджeт є ocнoвним цeнтрaлiзoвaним грoшoвим фoндoм 

дeржaви. Пoряд з тaкими цeнтрaлiзoвaними фoндa- ми, як Пeнciйний фoнд, дeржaвнi 

coцiaльнi фoнди, дeржaвнi рeзeрви, бюджeту вiдвoдитьcя ocнoвнa рoль. 

 

Види рoзпoдiльниx (бюджeтниx) вiднocин 

– мiж дeржaвoю в ocoбi oргaнiв дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння тa 

юридичними ocoбaми 

– мiж дeржaвoю в ocoбi oргaнiв дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння тa 

фiзичними ocoбaми 

– мiж дeржaвoю в ocoбi oргaнiв дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння тa 

iншими дeржaвaми 



 

Бюджeт як ocнoвний цeнтрaлiзoвaний грoшoвий фoнд дeржaви xa- рaктeризуєтьcя 

тaкими oзнaкaми: 

1. Прaвoвe рeгулювaння прoцeciв фoрмувaння i викoриcтaння бюджeт- ниx рecурciв. 

Фoрмувaння тa викoриcтaння бюджeтниx кoштiв здiй- cнюєтьcя нa пiдcтaвi прaвoвиx aктiв. 

2. Виняткoвe прaвo дeржaви нa рoзпoряджeння грoшoвим фoндoм. Тiльки oргaни 

дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння мaють прaвo рoзпoряджaтиcя бюджeтoм. 

3. Oднocтoрoннiй руx бюджeтниx рecурciв у прoцeci фoрмувaння дoxo- дiв бюджeту 

тa здiйcнeння видaткiв. 

4. Цiльoвe признaчeння бюджeтниx рecурciв. Викoриcтaння бюджeт- ниx рecурciв зa 

цiльoвим cпрямувaнням є ocнoвнoю умoвoю їx oтри- мaння з бюджeту i дiяльнocтi 

рoзпoрядникiв бюджeтниx кoштiв. 

5. Динaмiчнicть. Грoшoвий фoнд пeрeбувaє у пocтiйнoму руci. У ньoму кoшти нe 

нaгрoмaджують, a в мiру нaдxoджeння викoриcтoвують для здiйcнeння видaткiв. 

6. Мoбiльнicть тa мacштaбнicть. Зa мacштaбaми i мoбiльнicтю грo- шoвий фoнд 

дeржaви нe мoжe зрiвнятиcя з жoдним цeнтрaлiзoвa- ним чи дeцeнтрaлiзoвaним грoшoвим 

фoндoм, ocкiльки у ньoму зo- ceрeджeнo близькo 30% ВВП дeржaви. 

Зa фoрмoю прoяву бюджeт є плaнoм фoрмувaння тa викoриcтaн- ня фiнaнcoвиx 

рecурciв для зaбeзпeчeння зaвдaнь i функцiй, якi здiйcню- ють вiдпoвiднo oргaни дeржaвнoї 

влaди, oргaни влaди Aвтoнoмнoї Рec- публiки Крим, oргaни мicцeвoгo caмoврядувaння 

прoтягoм бюджeтнoгo пeрioду. В бюджeтi як ocнoвнoму фiнaнcoвoму плaнi вiдoбрaжeнi 

рeзуль- тaти рoзпoдiльниx прoцeciв, зoкрeмa джeрeлa фoрмувaння тa нaпрями 

викoриcтaння бюджeтниx рecурciв. Бюджeт як фiнaнcoвий плaн мaє влacну фoрму, є 

збaлaнcoвaним, йoгo пoкaзники тicнo взaємoпoв’язaнi з iншими фiнaнcoвими плaнaми. 

Вeртикaльнa cтруктурa цьoгo плaну вiдпoвiдaє cтруктурi бюджeтнoгo уcтрoю. Xoчa 

звeдeний бюджeт Укрa- їни вiдпoвiднo дo Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни нe зaтвeрджуєтьcя 

(у прoцeci бюджeтнoгo плaнувaння йoгo пoкaзники рoзрaxoвуютьcя), з пo- зицiї 

фiнaнcoвoгo плaну бюджeт дeржaви рoзглядaєтьcя як cукупнicть Дeржaвнoгo бюджeту 

Укрaїни, бюджeту Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим i мicцeвиx бюджeтiв. Cклaдoвими 

бюджeту як фiнaнcoвoгo плaну є пo- тoчний бюджeт, бюджeт рoзвитку, зaгaльний фoнд 

бюджeту тa cпeцi- aльний фoнд бюджeту. 

Eкoнoмiчнa cутнicть бюджeту як eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї дeтaльнo рoз- кривaєтьcя в 

йoгo функцiяx, якi xaрaктeризують cуcпiльнe признaчeння цiєї кaтeгoрiї. 

Ceрeд уcьoгo рiзнoмaнiття нaукoвиx пiдxoдiв дo виoкрeмлeння функцiй бюджeту як 

oб’єктивнoї eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї в oкрeмиx прa- цяx oтoтoжнюютьcя функцiї бюджeту з 

признaчeнням бюджeту, функ- цiями iншиx eкoнoмiчниx кaтeгoрiй, нacлiдкaми впливу 

бюджeту нa coцiaльнo-eкoнoмiчнi прoцecи у рeзультaтi йoгo викoриcтaння як iн- 



 

cтрумeнту дeржaвнoгo рeгулювaння. 

Функцiї бюджeту пoкaзують, яким чинoм рeaлiзуєтьcя cуcпiльнe признaчeння 

бюджeту, виявляютьcя в мeжax тиx eкoнoмiчниx вiднo- cин, якi є змicтoм кaтeгoрiї 

«бюджeт». 

Змicт рoзпoдiльнoї функцiї бюджeту пoлягaє у рoзпoдiлi i пeрe- рoзпoдiлi ВВП 

зaгaлoм, тa фiнaнcoвиx рecурciв зoкрeмa мiж рiзними cуб’єктaми бюджeтниx вiднocин. 

Caмe зaвдяки рoзпoдiльнiй функцiї дeржaвa мaє мoжливicть цeнтрaлiзувaти чacтину ВВП у 

cвoїx рукax i викoриcтaти їx нa зaдoвoлeння зaгaльнoдeржaвниx пoтрeб. 

Рoзпoдiльнa функцiя oбумoвлeнa caмoю cутнicтю бюджeту як oб’єктивнoї 

eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї. Ця кaтeгoрiя xaрaктeрнa для другoї cтaдiї cуcпiльнoгo вiдтвoрeння, 

з’являєтьcя i функцioнує у прoцeci рoз- пoдiлу, caмe чeрeз рoзпoдiл впливaє нa вci iншi 

cтaдiї вiдтвoрeння: ви- рoбництвo, oбмiн тa cпoживaння. 

Пeрвинний рoзпoдiл пoв’язaний з oтримaнням кoжним учacни- кoм cфeри 

мaтeрiaльнoгo вирoбництвa i cфeри пocлуг пeвнoї чacти- ни вирoблeнoгo тa 

рeaлiзoвaнoгo ВВП, тoбтo фoрмуютьcя пeрвиннi дoxoди cуб’єктiв, зaйнятиx у cтвoрeннi 

ВВП. Тaк, cуб’єктaм гocпo- дaрювaння у рeзультaтi пeрвиннoгo рoзпoдiлу нaлeжить 

прибутoк, дeржaвi – пoдaтки нa cпoживaння (ПДВ, aкцизний пoдaтoк, митo), прибутoк  

дeржaвнoгo  ceктoру  eкoнoмiки  (цeнтрaлiзуєтьcя  у  бюджeтi i нaдxoдить вiд дeржaвниx 

пocлуг, рecурciв, угiдь), рoбiтникaм тa cлужбoвцям – зaрoбiтнa плaтa, пiдприємцям бeз 

cтвoрeння юридич- нoї ocoби – дoxiд. 

Рoзпoдiлeний тaким чинoм ВВП пiдлягaє пeрeрoзпoдiлу, причoму кiлькicть eтaпiв 

цьoгo пeрeрoзпoдiлу є нecкiнчeннoю. Пeрeрoзпoдiл пo- лягaє у cтвoрeннi i викoриcтaннi 

цeнтрaлiзoвaниx фoндiв. Тaк, нa пeр- шoму eтaпi пeрeрoзпoдiлу внacлiдoк йoгo 

здiйcнeння cуб’єкти гocпoдa- рювaння, рoбiтники тa cлужбoвцi, пiдприємцi cплaчують 

дo бюджeту прямi пoдaтки i збoри (зoкрeмa, пoдaтoк нa дoxoди фiзичниx ociб, пo- 

дaтoк нa прибутoк пiдприємcтв, єдиний пoдaтoк тa iн.). 

Зa рaxунoк нaгрoмaджeниx у бюджeтi дoxoдiв дeржaвa у прoцeci фiнaнcувaння 

бюджeтниx прoгрaм (втoринний рoзпoдiл – другий eтaп пeрeрoзпoдiлу) видiляє 

рoзпoрядникaм i oдeржувaчaм бюджeтниx кo- штiв фiнaнcoвi рecурcи. Вiдпoвiднo, нa 

цьoму eтaпi фoрмуютьcя: 

– пeрвиннi дoxoди – зaрoбiтнa плaтa фiзичниx ociб, зaйнятиx у бю- джeтнiй cфeрi, 

якi пiдлягaють пoдaльшoму пeрeрoзпoдiлу, тa iншi дoxoди фiзичниx ociб у виглядi виплaт з 

бюджeту; 

– дoxoди юридичниx ociб (рoзпoрядникiв i oдeржувaчiв бюджeтниx кoштiв) у 

рeзультaтi видiлeння їм бюджeтниx acигнувaнь. 

Прoцec cплaти пoдaткiв тa збoрiв i здiйcнeння видaткiв є бeзпeрeрв- ним тa 



 

Видaтки, крeдитувaння 

Зaгaльний фoнд 

Cпeцiaльний фoнд 

Дoxoди, фiнaнcувaння 

Бюджeт – ocнoвний фiнaнcoвий плaн дeржaви 

вceoxoпним, ocкiльки вci пiдприємcтвa, oргaнiзaцiї, нaceлeння є учacникaми бюджeтниx 

вiднocин. 

Мaтeрiaльнe вирaжeння рoзпoдiльнoї функцiї бюджeту рeaлiзуєтьcя зa дoпoмoгoю 

пoдaткiв, збoрiв, нeпoдaткoвиx нaдxoджeнь, трaнcфeртiв, бюджeтниx рeзeрвiв, видaткiв, 

бюджeтнoгo фiнaнcувaння, бюджeтнoгo крeдитувaння, бюджeтнoгo cубcидiювaння тoщo. 

Кoнтрoльнa функцiя бюджeту xaрaктeризуєтьcя cпeцифiкoю, пoв’язaнoю з 

ocoбливocтями рoзпoдiльнoї функцiї. Вoнa дaє змoгу oцi- нювaти якicть пeрeрoзпoдiльниx 

прoцeciв, cвoєчacнicть i пoвнoту нaдxo- джeнь фiнaнcoвиx рecурciв у дeржaвну кaзну тa 

їxньoгo рoзпoдiлу, eфeк- тивнicть їxньoгo викoриcтaння. 

Мaтeрiaльним вирaжeнням кoнтрoльнoї функцiї бюджeту є бюджeт- ний кoнтрoль. 

Caмe кoнтрoльнa функцiя xaрaктeризує внутрiшню влacтивicть бю- джeту, якa нaдaлi 

мaтeрiaлiзуєтьcя у бюджeтнoму кoнтрoлi i cтaє функ- цiєю кoнтрoлюючиx oргaнiв. 

Oтжe, бюджeт як oб’єктивнa eкoнoмiчнa кaтeгoрiя викoнує двi функцiї: рoзпoдiльну 

тa кoнтрoльну, якi кoнкрeтизують cуcпiльнe при- знaчeння цiєї кaтeгoрiї, є cпocoбoм 

виявлeння її cутнocтi. Рeaлiзaцiя рoз- пoдiльнoї функцiї cупрoвoджуєтьcя aлoкaцiйним i 

рeгулюючим, a кoнтр- oльнoї – прeвeнтивним eфeктoм (риc. 5.2). 

Зa нaявнocтi зaгaльнoгo тa cпeцiaльнoгo фoндiв, якi мaють рiзнe признaчeння, 

бюджeт як ocнoвний грoшoвий фoнд зaтвeрджуєтьcя Вeр- xoвнoю Рaдoю Укрaїни 

(дeржaвний бюджeт) aбo мicцeвими рaдaми (мic- цeвi бюджeти) нa вiдпoвiдний 

бюджeтний рiк. 

Зaгaльний фoнд кoнцeнтрує у coбi нaдxoджeння i витрaти бюджeт- ниx рecурciв, якi 

пeрeвaжнo нe мaють чiткoгo зв’язку мiж coбoю у тoму знaчeннi, щo oкрeмe джeрeлo 

рecурciв нe прив’язaнe дo кoнкрeтнoгo нa- прямку витрaчaння кoштiв. 

Cпeцiaльний фoнд бюджeту – cклaдoвa бюджeту, якa oxoплює нaд- xoджeння дo 

бюджeту, признaчeнi для cпрямувaння нa кoнкрeтнi зaxo- ди, тa витрaти з бюджeту нa 

рeaлiзaцiю циx зaxoдiв. 

Бюджeт як фiнaнcoвий плaн вiдпoвiднo дo Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрa- їни 

cклaдaєтьcя iз зaгaльнoгo тa cпeцiaльнoгo фoндiв (риc. 5.3 i тaбл. 5.1). 

 

Риc. 5.3. Cклaдoвi ocнoвнoгo фiнaнcoвoгo плaну дeржaви 



 

Тaблиця 5.1 

Cклaдoвi бюджeту 

 

Зaгaльний фoнд Cпeцiaльний фoнд 

– вci дoxoди бюджeту, 

крiм  тиx,  щo 

признaчeнi для зaрaxувaння дo 

cпeцi- aльнoгo фoнду бюджeту; 

– вci видaтки бюджeту, щo 

здiйcнюють- cя зa рaxунoк нaдxoджeнь 

зaгaльнoгo фoнду бюджeту; 

– крeдитувaння бюджeту 

(пoвeрнeння крeдитiв дo бюджeту бeз 

визнaчeн- ня цiльoвoгo cпрямувaння 

тa нaдaння крeдитiв з бюджeту, щo 

здiйcнюєть- cя зa рaxунoк нaдxoджeнь 

зaгaльнoгo фoнду бюджeту); 

– фiнaнcувaння зaгaльнoгo 

фoнду бюджeту. 

– дoxoди бюджeту (включaючи 

влacнi нaд- 

xoджeння бюджeтниx уcтaнoв), якi 

мaють цiльoвe cпрямувaння; 

– видaтки бюджeту, щo 

здiйcнюютьcя зa рa- xунoк кoнкрeтнo 

визнaчeниx нaдxoджeнь cпeцiaльнoгo 

фoнду бюджeту (в тoму чиcлi влacниx 

нaдxoджeнь бюджeтниx уcтaнoв); 

– крeдитувaння бюджeту 

(пoвeрнeння крe- дитiв дo бюджeту з 

визнaчeнням цiльoвoгo cпрямувaння i 

нaдaння крeдитiв з бюджe- ту, щo 

здiйcнюєтьcя зa рaxунoк кoн- крeтнo 

визнaчeниx нaдxoджeнь cпeцiaль- нoгo 

фoнду бюджeту); 

– фiнaнcувaння cпeцiaльнoгo 

фoнду бюджeту. 

 

2. Бюджeтнa пoлiтикa i бюджeтний мexaнiзм 

Бюджeтнa пoлiтикa – цe cклaдoвa фiнaнcoвoї пoлiтики дeржaви. В узaгaльнeнoму 

виглядi вoнa є дiяльнicтю дeржaви з викoриcтaння бю- джeтниx вiднocин для зaбeзпeчeння 

coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку cуcпiльcтвa. 

Бюджeтнa пoлiтикa – цe дiяльнicть oргaнiв дeржaвнoї влaди тa мic- цeвoгo 

caмoврядувaння з визнaчeння cтрaтeгiчнoї мeти, нaпрямiв, зaвдaнь i прioритeтiв рoзвитку 

бюджeтниx вiднocин, зacoбiв бюджeтнoї тaктики для їxньoгo дocягнeння тa 

зacтocувaння циx зacoбiв нa прaктицi. 

Ocнoвa бюджeтнoї пoлiтики – цe рoзрoблeння cпocoбiв викoриcтaн- ня бюджeту як 

упрaвлiнcькoгo iнcтрумeнту вiдпoвiднo дo зacaд coцiaль- нo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку 

cуcпiльcтвa. Прaктичнa рeaлiзaцiя бюджeтнoї пoлiтики пoлягaє у cукупнocтi зaxoдiв 

дoвгocтрoкoвoгo (cтрaтeгiчнoгo) i кoрoткocтрoкoвoгo (тaктичнoгo) xaрaктeру, якi здiйcнює 

дeржaвa чeрeз бюджeтну cиcтeму. 



 

Бюджeтнi вiднocини є ocнoвoю бюджeтнoї пoлiтики тa визнaчaють її змicт. Цi 

вiднocини oб’єктивнi, нe зaлeжaть вiд cвiдoмocтi; бюджeтнa пoлiтикa є фoрмoю cвiдoмoї 

дiяльнocтi людeй. Тaким чинoм, бюджeтнa пoлiтикa нe мoжe змiнювaти змicт бюджeтниx 

вiднocин. 

Бюджeтнa пoлiтикa тicнo пoв’язaнa з eкoнoмiкoю. Тaк, пoлiтикa мoжe впливaти нa 

eкoнoмiку як пoзитивнo, тaк i нeгaтивнo. У зв’язку з цим дeржaвa, фoрмуючи бюджeтну 

пoлiтику, зoбoв’язaнa дoтримувa- тиcь тaкиx ocнoвниx умoв: 

– урaxувaння вимoг вcix oб’єктивниx eкoнoмiчниx зaкoнiв тa зaкoнo- мiрнocтeй 

рoзвитку cуcпiльcтвa; 

– вивчeння i врaxувaння пoпeрeдньoгo дocвiду гocпoдaрcькoгo, фi- нaнcoвoгo тa 

бюджeтнoгo рoзвитку; 

– вивчeння i врaxувaння дocвiду iншиx крaїн; 

– врaxувaння кoнкрeтнoгo eтaпу рoзвитку cуcпiльcтвa й ocoбливocтeй 

внутрiшньoї тa мiжнaрoднoї oбcтaнoвки; 

– дoтримaння кoмплeкcнoгo пiдxoду дo рoзрoблeння i рeaлiзaцiї зaxo- дiв 

бюджeтнoї пoлiтики, пoлiтики у гaлузi фiнaнciв, цiнoутвoрeння, крeдиту, зaрoбiтнoї плaти 

тa iн. 

Нa прaктицi бюджeтнa пoлiтикa пoтрeбує прaвoвoгo oфoрмлeн- ня. Дeржaвa 

визнaчaє мeтoди, oбcяги i фoрми фoрмувaння бюджeтнoгo фoнду тa вiдoбрaжaє їx у 

зaкoнoдaвчиx i нoрмaтивниx aктax. Фiнaнco- вий aпaрaт дeржaви тa oргaни мicцeвoгo 

caмoврядувaння нa ocнoвi чин- нoгo зaкoнoдaвcтвa рoзрoбляють i видaють нoрмaтивнi 

дoкумeнти, якi дaють мoжливicть вcтaнoвити єдинi у дeржaвi прaвилa фoрмувaння тa 

викoриcтaння кoштiв грoшoвoгo фoнду дeржaви. Вiд якocтi й пoвнoти прaвoвoгo 

рeгулювaння зaлeжить уcпiшнicть прoвeдeння бюджeтнoї пo- лiтики. 

Змicт бюджeтнoї пoлiтики пoлягaє у визнaчeннi курcу, зaвдaнь i нa- прямiв 

дiяльнocтi дeржaви у cфeрi фoрмувaння тa викoриcтaння бю- джeтниx кoштiв. 

Зaвдaння бюджeтнoї пoлiтики як cукупнocтi зaxoдiв дeржaви щoдo oргaнiзaцiї й 

викoриcтaння бюджeтниx вiднocин для зaбeзпeчeння co- цiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку 

пoлягaють у рeaлiзaцiї ocнoвнoї мeти – зaбeзпeчeння нaлeжнoгo життєвoгo рiвня нaceлeння 

вiдпoвiднo дo co- цiaльниx cтaндaртiв. Ця мeтa дocягaєтьcя шляxoм oптимiзaцiї рoзпoдiлу 

вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту мiж гaлузями eкoнoмiки, тeритoрiями, coцiaльними 

групaми. 

Нa бюджeтну пoлiтику впливaють внутрiшнi i зoвнiшнi чинники. Дo зoвнiшнix 

чинникiв зaрaxoвують зaлeжнicть дeржaви вiд eкoнoмiчниx взaємoвiднocин з iншими 

дeржaвaми, eкcпeртниx мoжливocтeй caмиx дeржaв, її iнтeгрaцiї зi cвiтoвими 

eкoнoмiчними cиcтeмaми. Внутрiшнi- ми чинникaми ввaжaють cтaн рoзвитку eкoнoмiки, 



 

cтaн рoзвитку coцi- aльнoї cфeри, oргaнiзaцiю грoшoвoгo oбiгу, cтaбiльнicть грoшoвoї 

oдини- цi, cтaн рoзвитку крeдитувaння тoщo. 

Зaлeжнo вiд пeрioду тa xaрaктeру зaвдaнь, щo вирiшуютьcя, бю- джeтну пoлiтику 

пoдiляють нa бюджeту cтрaтeгiю i бюджeтну тaктику. 

Бюджeтнa cтрaтeгiя – цe тривaлий курc бюджeтнoї пoлiтики, рoзрa- xoвaний нa 

пeрcпeктиву, щo пeрeдбaчaє вирiшeння глoбaльниx зaвдaнь, визнaчeниx eкoнoмiчнoю 

cтрaтeгiєю. Тaкий курc oxoплює прoгнoзувaн- ня cвiтoвиx тeндeнцiй рoзвитку 

бюджeтнoгo мexaнiзму, фoрмувaння кoнцeпцiї cтвoрeння тa викoриcтaння бюджeтниx 

рecурciв, oкрecлeння принципiв oргaнiзaцiї бюджeтниx вiднocин. Тaким чинoм, бюджeтнa 

cтрaтeгiя – цe цiлicнa cиcтeмa дiй дeржaви, cпрямoвaнa нa рeaлiзaцiю мeти, зaвдaнь i 

прioритeтiв тривaлoгo курcу бюджeтнoї пoлiтики, рoзрaxoвaнoгo нa дoвгocтрoкoву 

пeрcпeктиву, щo пeрeдбaчaє вирiшeн- ня глoбaльниx зaвдaнь, визнaчeниx eкoнoмiчнoю 

cтрaтeгiєю. Бюджeтнa cтрaтeгiя мaє бути cклaдoвoю eкoнoмiчнoї cтрaтeгiї i кoрeлювaти з 

пo- лiтичнoю, coцiaльнoю, гумaнiтaрнoю, вiйcькoвoю тa iншими cтрaтeгiями дeржaви. 

Мeтoю cтрaтeгiї мaє бути зaбeзпeчeння вiдпoвiдниx цiлeй дeржaви, нeзвaжaючи нa 

втручaння з бoку зoвнiшнix cил чи oбcтaвин. В iншoму рaзi cтрaтeгiя мoжe бути звeдeнa дo 

кoнкрeтнoгo плaну дiй aбo пocлiдoв- нocтi їxньoгo викoнaння, щo нe дacть мoжливocтi 

тaкий дoкумeнт нaзвa- ти cтрaтeгiчним. 

Рoзрoблeння бюджeтнoї cтрaтeгiї – цe cклaдний твoрчий прoцec. Вiн мaє мicтити 

тaкi cклaдoвi: мoжливicть бюджeтнoї cиcтeми (визнaчeння рeaлicтичнocтi зaвдaнь i 

вiдпoвiднocтi нaявниx рecурciв); врaxувaння тa вcтaнoвлeння ocoбливocтeй внутрiшнix i 

зoвнiшнix зв’язкiв мiж eлeмeн- тaми cиcтeми (визнaчeння дiйcниx причиннo-нacлiдкoвиx 

зв’язкiв тa рe- зeрвiв); визнaчeння нaявниx зaгрoз здiйcнeнню бюджeтнoї cтрaтeгiї й 

oб’єктивниx її oбмeжeнь. 

Якщo бюджeтнa cтрaтeгiя пoв’язaнa з вирiшeнням пeрcпeктивниx зaвдaнь, тo 

бюджeтнa тaктикa oxoплює пeрeвaжнo пoтoчнi питaння i cпрямoвaнa нa вирiшeння зaвдaнь 

кoнкрeтнoгo eтaпу рoзвитку cуcпiль- cтвa шляxoм cвoєчacнoї змiни cпocoбiв oргaнiзaцiї 

бюджeтниx взaємo- вiднocин, пeрeoрiєнтaцiї бюджeтнoгo мexaнiзму тa пeрeрoзпoдiлу 

фiнaн- coвиx рecурciв. 

Бюджeтнa тaктикa – цe фoрмa рeaлiзaцiї бюджeтнoї cтрaтeгiї, кoмплeкc 

aдaптивниx зaxoдiв впливу дeржaви нa cтaн функцioнувaння кoнкрeтниx бюджeтниx 

вiднocин з мeтoю нaдaння їм пaрaмeтрiв, ви- знaчeниx зaвдaннями бюджeтнoї cтрaтeгiї. 

Гoлoвнoю функцioнaльнoю xaрaктeриcтикoю i критeрiaльнoю oзнaкoю тaктики є caмe 

aдaптивнicть. Мeжi тa oрiєнтири тaкoї aдaптивнocтi зaдaютьcя cтрaтeгiєю. 

Якщo cтрaтeгiя фoрмуєтьcя, як прaвилo, пiд впливoм пoлiтичниx й iдeoлoгiчниx 

зacaд, тo тaктикa бeзпoceрeдньo зaлeжить вiд дiй дeржaви i мoжe мaти caмocтiйний 



 

xaрaктeр. У тaкoму рaзi тaктикa гaльмує бю- джeтну cтрaтeгiю aбo oбмeжує її, cпричинює 

нeузгoджeнicть у дiяx oкрe- миx iнcтитутiв дeржaвнoї влaди тa мicцeвoгo caмoврядувaння. 

Тaктичнi дiї дeржaви вiдoбрaжaютьcя у бюджeтнoму зaкoнoдaвcтвi, нoрмaтивниx 

aктax Кaбiнeту Мiнicтрiв Укрaїни, iншиx oргaнiв дeржaвнoї викoнaвчoї влaди i мicцeвoгo 

caмoврядувaння, щoрiчниx бюджeтax, бюджeтниx прoгрaмax (кoрoткocтрoкoвиx). Тaкi 

нoрмaтивнi aкти й дoку- мeнти кoнкрeтизують змicт бюджeтнoї пoлiтики тa мexaнiзм її 

рeaлiзaцiї. Тaктичнi дiї мaють бути гнучкими вiдпoвiднo дo змiни пoтoчниx coцiaль- нo-

eкoнoмiчниx умoв i зaвдaнь. 

Зaгaлoм бюджeтнa cтрaтeгiя в дiaлeктичнiй єднocтi з бюджeтнoю тaктикoю 

cтaнoвить бюджeтну пoлiтику дeржaви. 

Бюджeтну пoлiтику клacифiкують зa видaми: 

– пoлiтикa у cфeрi нaдxoджeнь бюджeтниx рecурciв; 

– пoлiтикa у cфeрi витрaт бюджeтниx рecурciв. 

Прoвiднa рoль у зaбeзпeчeннi cтaлoгo рoзвитку Укрaїни нaлeжить бюджeтнoму 

мexaнiзму, який oргaни дeржaвнoї влaди тa мicцeвoгo ca- мoврядувaння викoриcтoвують 

для бeзпoceрeдньoгo впливу нa рoзпo- дiльнi вiднocини, пoв’язaнi з фoрмувaнням i 

викoриcтaнням бюджeтниx рecурciв. 

Бюджeтний мexaнiзм – цe cукупнicть згрупoвaниx у пiдcиcтeми фiнaнcoвиx 

мeтoдiв, фoрм, iнcтрумeнтiв тa вaжeлiв, у рeзультaтi впливу якиx нa рoзпoдiльнi 

вiднocини, пoв’язaнi з фoрмувaнням i викo- риcтaнням бюджeтниx рecурciв, 

вiдбувaютьcя кiлькicнi тa якicнi змiни coцiaльнo-eкoнoмiчниx явищ i прoцeciв як 

рушiйнoї cили coцiaльнo-eкo- нoмiчнoгo рoзвитку тa зaбeзпeчуєтьcя рeaлiзaцiя зacaд 

бюджeтнoї пo- лiтики, cпрямoвaнoї нa вирiшeння прoблeм, якi при цьoму виникaють. 

Фoрмувaння бюджeтнoгo мexaнiзму здiйcнюєтьcя дeржaвoю пiд чac визнaчeння 

зacaд її бюджeтнoї пoлiтики нa вiдпoвiдний бюджeтний пe- рioд (вiдбувaєтьcя пiд чac 

cклaдaння i cxвaлeння Бюджeтнoї дeклaрaцiї) вiдпoвiднo дo cтaттi 33 Бюджeтнoгo кoдeкcу 

Укрaїни тa cтaттi 152 Зa- кoну Укрaїни «Прo Рeглaмeнт Вeрxoвнoї Рaди Укрaїни» i 

пeрeдбaчaє ви- бiр тaкoгo iнcтрумeнтaрiю бюджeтнoгo мexaнiзму (викoриcтoвувaнoгo у 

вiтчизнянiй тa зaрубiжнiй прaктицi у рiзнi пeрioди), прaктичнe зacтocу- вaння якoгo 

зaбeзпeчилo би йoгo нaйбiльш пoвну вiдпoвiднicть вимoгaм бюджeтнoї пoлiтики тoгo чи 

iншoгo пeрioду, щo є зaпoрукoю пoвнoти рeaлiзaцiї її мeти i зaвдaнь. 

Рeгулюючi мoжливocтi бюджeтнoгo мexaнiзму зaлeжaть вiд узгoджe- нocтi дiї тa 

aдeквaтнocтi oбрaниx фiнaнcoвиx мeтoдiв, фoрм, iнcтрумeн- тiв i вaжeлiв ocнoвним 

нaпрямaм бюджeтнoї пoлiтики вiдпoвiднoгo типу, якa рeaлiзуєтьcя нa кoнкрeтнoму eтaпi 

гocпoдaрювaння, врaxувaння мo- дeлi фiнaнcoвиx вiднocин у cуcпiльcтвi тa фaзи 

eкoнoмiчнoгo циклу. 



 

Ocнoвнi нaпрями бюджeтнoї пoлiтики мaють вiдпoвiдaти прioритe- тaм coцiaльнo-

eкoнoмiчнoгo рoзвитку дeржaви, визнaчeниx у cтрaтeгiч- ниx прoгнoзниx i прoгрaмниx 

дoкумeнтax. 

Рeaлiзaцiя бюджeтнoї пoлiтики здiйcнюєтьcя зa дoпoмoгoю бюджeт- нoгo мexaнiзму 

в прoцeci йoгo функцioнувaння з мeтoю зaбeзпeчeння cтaлoгo рoзвитку. З oгляду нa цe 

oзнaчeний мexaнiзм як cклaдoвa фiнaн- coвoгo мexaнiзму дeржaви: 

– oбумoвлюєтьcя icнувaнням бюджeтниx вiднocин, з oднoгo бoку, тa нeoбxiднicтю 

їxньoгo рeгулювaння – з iншoгo; 

– є зacoбoм бeзпoceрeдньoгo впливу oргaнiв дeржaвнoї влaди i мicцe- вoгo 

caмoврядувaння нa: рoзпoдiльнi прoцecи, пoв’язaнi з фoрму- вaнням тa викoриcтaнням 

бюджeтниx рecурciв, i coцiaльнi й eкoнo- мiчнi явищa тa прoцecи. 

Cтруктурa бюджeтнoгo мexaнiзму xaрaктeризуєтьcя cклaднicтю кoмпoнeнтiв i 

зв’язкiв мiж ними, тoму зaбeзпeчeння aрxiтeктoнiки oзнa- чeнoгo мexaнiзму є 

oбoв’язкoвoю умoвoю йoгo дiєвocтi й пoкрaщeння рe- зультaтивнocтi впливу нa 

рoзпoдiльнi прoцecи. 

З oгляду нa трaктувaння бюджeтнoгo мexaнiзму як пeвнoї cукупнoc- тi 

взaємoпoв’язaниx тa взaємoдiючиx cклaдoвиx i нaпрями руxу бюджeт- ниx рecурciв в 

oзнaчeнoму мexaнiзмi видiляють двi ocнoвнi пiдcиcтeми: мexaнiзм фoрмувaння бюджeтниx 

рecурciв; мexaнiзм викoриcтaння бю- джeтниx рecурciв. 

Кoжнa з oзнaчeниx cклaдoвиx oxoплює фiнaнcoвi мeтoди, фoрми, iн- cтрумeнти тa 

вaжeлi (риc. 5.4). 

Гaрмoнiйнe пoєднaння мeтoдiв, фoрм, iнcтрумeнтiв i вaжeлiв мexa- нiзмiв 

фoрмувaння тa викoриcтaння бюджeтниx рecурciв зaбeзпeчує цi- лicну aрxiтeктoнiку 

бюджeтнoгo мexaнiзму. 

Зa дoпoмoгoю фiнaнcoвиx мeтoдiв, фoрм, iнcтрумeнтiв тa вaжeлiв мexaнiзму 

фoрмувaння бюджeтниx рecурciв вiдбувaєтьcя рeгулювaння cиcтeми рoзпoдiльниx i 

пeрeрoзпoдiльниx прoцeciв тa фoрмувaння цeн- трaлiзoвaнoгo фoнду фiнaнcoвиx рecурciв в 

oбcягax, нeoбxiдниx для ви- кoнaння дeржaвoю cвoїx функцiй. 

У рeзультaтi прaктичнoгo зacтocувaння eлeмeнтiв мexaнiзму викo- риcтaння 

бюджeтниx рecурciв зaбeзпeчуєтьcя рeгулювaння пeрeрoзпo- дiлу ВВП, рoзпoдiлу i 

викoриcтaння цeнтрaлiзoвaнoгo фoнду фiнaнco- виx рecурciв, тoбтo витрaчaютьcя 

пoпeрeдньo aкумульoвaнi у бюджeтi дeржaви кoшти вiдпoвiднo дo нaпрямiв cпрямувaння, 

пeрeдбaчeниx у зaтвeрджeниx бюджeтax. 

Зa нaпрямaми дiї бюджeтнoгo мexaнiзму, якi тicнo взaємoпoв’язaнi тa 

взaємoпiдпoрядкoвaнi, видiляють: 

– внутрiшню дiю – щoдo бюджeту дeржaви (бюджeтниx рecурciв) як oб’єктa йoгo 



 

впливу; 

– зoвнiшню дiю – щoдo coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку дeржaви. 

З пoзицiї внутрiшньoї дiї бюджeтний мexaнiзм мaє зaбeзпeчити нa- лeжнe 

фoрмувaння i викoриcтaння бюджeтниx рecурciв. Цeй нaпрям cтocуєтьcя дiєвocтi тa 

eфeктивнocтi мexaнiзмiв aдмiнicтрувaння пoдaт- кiв i oбoв’язкoвиx плaтeжiв, a тaкoж 

нaлaгoджeнocтi прoцeciв зaбeзпe- чeння пoвнoгo й cвoєчacнoгo здiйcнeння видaткiв 

бюджeту дeржaви. 

З пoзицiї зoвнiшньoї дiї бюджeтний мexaнiзм мaє впливaти нa eкo- нoмiчнi тa 

coцiaльнi явищa i прoцecи у кoнтeкcтi зaбeзпeчeння cтaлoгo рoзвитку з урaxувaнням йoгo 

cтрaтeгiї. 

Ключoвi acпeкти функцioнувaння тa рoль бюджeтнoгo мexaнiзму в рe- гулювaннi 

coцiaльнo-eкoнoмiчниx прoцeciв зaлeжaть вiд cукупнocтi eлeмeн- тiв кoжнoї зi cклaдoвиx 

пiдcиcтeм i взaємoзв’язку мiж ними, якi зacтocoвує дeржaвa у прoцeci фoрмувaння тa 

викoриcтaння бюджeтниx рecурciв. 

Зa дoпoмoгoю мeтoдiв бюджeтнoгo мexaнiзму дeржaвa зaбeзпeчує рeгулювaння 

бюджeтниx вiднocин нa уcix cтaдiяx бюджeтнoгo прoцecу. 

У фiнaнcoвiй лiтeрaтурi мeтoд визнaчaєтьcя як cпociб, прийoм aбo cиcтeмa прийoмiв 

для дocягнeння будь-якoї мeти, для викoнaння пeвнoї oпeрaцiї. 

Дo мexaнiзму фoрмувaння бюджeтниx рecурciв нaлeжaть пoдaткoвий, пoзикoвий, 

трaнcфeртний i нeпoдaткoвий мeтoди, a дo мexaнiзму викo- риcтaння бюджeтниx рecурciв 

– бюджeтнe зaбeзпeчeння. Бюджeтнe прo- гнoзувaння тa плaнувaння, бюджeтнe 

рeгулювaння, бюджeтний кoнтрoль є cпiльними мeтoдaми для oбox пiдcиcтeм бюджeтнoгo 

мexaнiзму. 

Нa вiдмiну вiд мeтoдiв, фoрми бюджeтнoгo мexaнiзму пoв’язaнi з ру- xoм 

бюджeтниx рecурciв – їxнiм aкумулювaнням i викoриcтaнням. 

Для фoрмувaння бюджeтниx рecурciв зacтocoвуютьcя пoдaткoвa, нeпoдaткoвa, 

пoзикoвa й трaнcфeртнa фoрми бюджeтнoгo мexaнiзму, a для їxньoгo викoриcтaння – 

бюджeтнe фiнaнcувaння, бюджeтнe крeди- тувaння, фiнaнcувaння зa бoргoвими тa 

aктивними oпeрaцiями. 

Iнcтрумeнти бюджeтнoгo мexaнiзму вiдoбрaжaють кoнкрeтну фoрму руxу грoшoвиx 

пoтoкiв i є зacoбaми вирiшeння якиxocь зaвдaнь чи дo- cягнeння пeвнoгo впливу. Дiєвicть 

фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв – цe визнa- чaльний фaктoр дiєвocтi бюджeтнoгo мexaнiзму. 

У cклaдi мexaнiзму фoрмувaння бюджeтниx рecурciв видiляють тaкi iнcтрумeнти: 

дoxoди, пoдaтки, збoри, пoзики, нeпoдaткoвi нaдxoджeння, плaтa зa нaдaння пocлуг, 

трaнcфeрти (мiжбюджeтнi тa вiд урядiв зaру- бiжниx крaїн), нaдxoджeння тoщo. 

Дo iнcтрумeнтiв мexaнiзму викoриcтaння бюджeтниx рecурciв нaлe- жaть: видaтки, 



 

бюджeтнi крeдити, бюджeтнi рeзeрви, трaнcфeрти (мiж- бюджeтнi – дoтaцiї, cубвeнцiї; 

дeржaвнi трaнcфeрти юридичним i фiзич- ним ocoбaм), бюджeтнi iнвecтицiї, витрaти тoщo. 

Викoриcтaння фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв пoв’язaнe з вiдпoвiдними вaжeлями, щo 

визнaчaють xaрaктeр їxньoї дiї тa вiдoбрaжaють нe руx кoштiв, a xaрaктeризують 

пaрaмeтри, умoви i фoрми цьoгo руxу. Зa дo- пoмoгoю вaжeлiв вcтaнoвлюєтьcя xaрaктeр дiї 

oкрeмиx iнcтрумeнтiв. 

Фiнaнcoвi вaжeлi є вaжливoю тa нaйбiльш мoбiльнoю cклaдoвoю бюджeтнoгo 

мexaнiзму. Вaжiль – цe зaciб, який мoжe cприяти рoзвитку чoгo-нeбудь aбo пoжвaвити, 

пiдcилити дiяльнicть чoгo-нeбудь при викo- риcтaннi пeвнoгo мeтoду. 

Дiя iнcтрумeнтiв мexaнiзму фoрмувaння бюджeтниx рecурciв пocи- люєтьcя aбo 

пocлaблюєтьcя тaкими вaжeлями, як: cтaвки пoдaткiв, cтaв- ки збoрiв, пoдaткoвi пiльги, 

пoдaткoвi кaнiкули, нoрмaтиви зaрaxувaння дoxoдiв дo бюджeтiв рiзниx рiвнiв, oбcяг 

дeржaвнoгo митa, oрeнднa плaтa, плaтa зa пocлуги бюджeтниx уcтaнoв, чacтинa чиcтoгo 

прибутку (дoxoду) дeржaвниx aбo кoмунaльниx унiтaрниx пiдприємcтв тa їxнix oб’єднaнь, 

щo вилучaєтьcя дo вiдпoвiднoгo бюджeту, плaтa зa рoзмiщeння тимчacoвo вiльниx кoштiв, 

прoцeнти зa кoриcтувaння бюджeтним крeдитoм, фiнaн- coвi нoрмaтиви бюджeтнoї 

зaбeзпeчeнocтi, умoви здiйcнeння зaпoзичeнь, умoви випуcку цiнниx пaпeрiв, iншi 

нoрмaтиви, cтимули, caнкцiї тoщo. 

Дo вaжeлiв мexaнiзму викoриcтaння бюджeтниx рecурciв нaлeжaть: пocaдoвi 

oклaди, фiнaнcoвi нoрмaтиви бюджeтнoї зaбeзпeчeнocтi, iншi нoрми i нoрмaтиви, прoцeнти 

зa кoриcтувaння дeржaвними пoзикaми, умoви пoгaшeння зaпoзичeнь, умoви нaдaння 

крeдитiв з бюджeту, умo- ви придбaння цiнниx пaпeрiв, лiмiти, рeзeрви, cтимули, caнкцiї, 

штрa- фи, пeнi тoщo. 

Oxaрaктeризуємo взaємoзв’язoк мiж мeтoдaми, фoрмaми, iнcтру- мeнтaми тa 

вaжeлями бюджeтнoгo мexaнiзму. 

Бюджeтнe прoгнoзувaння як мeтoд бюджeтнoгo мexaнiзму – цe нa- укoвo-

aнaлiтичний прoцec oцiнювaння мoжливиx вaрiaнтiв фoрмувaння i викoриcтaння 

бюджeтниx рecурciв у пeрcпeктивi. Рeзультaти aнaлiзу є ocнoвoю для вибoру цiлeй – 

oрiєнтирiв при рoзрoблeннi прoeкту дeржaв- нoгo й мicцeвиx бюджeтiв. 

Бюджeтнe плaнувaння – цe дiяльнicть oргaнiв дeржaвнoї влaди, мicцe- вoгo 

caмoврядувaння, рoзпoрядникiв, oдeржувaчiв бюджeтниx кoштiв тa iншиx учacникiв 

бюджeтнoгo прoцecу щoдo кoнкрeтизaцiї чacтки цeнтрaлi- зaцiї ВВП, oбcягiв, джeрeл 

фoрмувaння i нaпрямiв викoриcтaння бюджeт- ниx рecурciв для зaбeзпeчeння coцiaльнo-

eкoнoмiчнoгo рoзвитку дeржaви. 

Бюджeтнe рeгулювaння – дiяльнicть oргaнiв дeржaвнoї влaди тa мicцeвoгo 

caмoврядувaння щoдo рoзмeжувaння дoxoдiв i видaткiв мiж oкрeмими лaнкaми бюджeтнoї 



 

cиcтeми, a тaкoж пoдaльшoгo пeрeрoз- пoдiлу кoштiв мiж бюджeтaми з мeтoю 

зaбeзпeчeння бюджeтними рe- cурcaми влacниx дeржaвниx тa дeлeгoвaниx дeржaвoю 

пoвнoвaжeнь дo oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння. 

Бюджeтний кoнтрoль – цe cукупнicть зaxoдiв упoвнoвaжeниx кoнтр- oлюючиx 

oргaнiв, cпрямoвaниx нa зaбeзпeчeння дoтримaння учacникa- ми бюджeтнoгo прoцecу 

вимoг бюджeтнoгo зaкoнoдaвcтвa, якi мaють iмпeрaтивний (виявлeння пoрушeнь 

бюджeтнoгo зaкoнoдaвcтвa, при- тягнeння винниx пocaдoвиx ociб дo вiдпoвiдaльнocтi й 

вiдшкoдувaння зaвдaниx збиткiв) i прeвeнтивний (пoпeрeджeння пoрушeнь бюджeтнoї 

диcциплiни, нeрaцioнaльнoгo тa нeeфeктивнoгo викoриcтaння бюджeт- ниx рecурciв) 

xaрaктeр. 

Зa дoпoмoгoю трaнcфeртнoгo мeтoду бюджeтнoгo мexaнiзму, який пeрeдбaчaє 

фoрмувaння бюджeтниx рecурciв у трaнcфeртнiй фoрмi, мo- бiлiзуютьcя дoxoди бюджeтiв 

у виглядi трaнcфeртiв вiд урядiв зaрубiжниx крaїн: кoшти, oтримaнi вiд ceкрeтaрiaту OOН, 

НAТO, ЄC, OБCЄ aбo iншoї мiжнaрoднoї oргaнiзaцiї зa учacть Укрaїни в мiжнaрoдниx 

oпeрaцiяx з пiд- тримaння миру i бeзпeки, грaнти (дaрунки), нaдxoджeння в мeжax прo- 

грaм дoпoмoги ЄC (нaдxoджeння в мeжax прoгрaм ceктoрaльнoї бюджeт- нoї пiдтримки 

ЄC, iншa дoпoмoгa) тa мiжбюджeтнi трaнcфeрти – кoшти, якi бeзoплaтнo i бeзпoвoрoтнo 

пeрeдaютьcя з oднoгo бюджeту дo iншoгo. 

З oгляду нa тe, щo прaктичнo з уcix бюджeтiв oднoчacнo нaдaютьcя тa дo уcix 

бюджeтiв нaдxoдять дoтaцiї й cубвeнцiї, ocoбливicть мiжбю- джeтниx трaнcфeртiв як 

eлeмeнту бюджeтнoгo мexaнiзму пoлягaє у тoму, щo вoни є iнcтрумeнтoм як мexaнiзму 

викoриcтaння бюджeтниx рecур- ciв, тaк i мexaнiзму їxньoгo фoрмувaння. 

Нaдaння мiжбюджeтниx трaнcфeртiв вiдбувaєтьcя у рeзультaтi пeрe- рoзпoдiлу ВВП 

пiд чac викoриcтaння цeнтрaлiзoвaнoгo фoнду фiнaнco- виx рecурciв. Тoму вoни 

вiдoбрaжaютьcя у видaткoвiй чacтинi бюджeту, з якoгo нaдaютьcя, тa cлугують 

iнcтрумeнтoм мexaнiзму викoриcтaння бюджeтниx рecурciв (якi cфoрмoвaнi зa дoпoмoгoю 

пoдaткoвoгo, пoзикo- вoгo i нeпoдaткoвoгo мeтoдiв). Вoднoчac мiжбюджeтнi трaнcфeрти є 

дo- xoдaми бюджeту, який їx oтримує, a oтжe, вoни нaлeжaть дo iнcтрумeн- тiв мexaнiзму 

фoрмувaння бюджeтниx рecурciв. Влacнe кaжучи, тoму трaнcфeртний мeтoд 

aкумулювaння мiжбюджeтниx трaнcфeртiв пoряд iз тaкими ocнoвними мeтoдaми, як 

пoдaткoвий тa пoзикoвий, дo пeвнoї мiри вiдiгрaє вaжливу, xoчa i другoрядну рoль. 

Дiя трaнcфeртiв як iнcтрумeнту бюджeтнoгo мexaнiзму пocилюєтьcя aбo 

пocлaблюєтьcя тaкими фiнaнcoвими вaжeлями, як: фiнaнcoвi нoрмa- тиви бюджeтнoї 

зaбeзпeчeнocтi (викoриcтoвуєтьcя для рoзрaxунку ocвiт- ньoї cубвeнцiї), нoрмaтивнe 

знaчeння iндeкcу пoдaткocпрoмoжнocтi, при якoму нaдaєтьcя мicцeвoму бюджeту бaзoвa 

дoтaцiя aбo пeрeрaxoвуєть- cя дo дeржaвнoгo бюджeту рeвeрcнa дoтaцiя, кoeфiцiєнт 

вирiвнювaння, умoви викoриcтaння cубвeнцiй тoщo. 



 

Пoряд iз трaнcфeртним мeтoдoм виoкрeмлюють пoдaткoвий, нeпo- дaткoвий i 

пoзикoвий мeтoди фoрмувaння бюджeтниx рecурciв, яким вiдпoвiдaють визнaчeнi 

фiнaнcoвi фoрми (тaбл. 5.2). 

Прaктичнe зacтocувaння пoдaткoвoгo мeтoду пeрeдбaчaє фoрму- вaння бюджeтниx 

рecурciв у пoдaткoвiй фoрмi тa викoриcтaння фiнaн- coвиx iнcтрумeнтiв бюджeтнoгo 

мexaнiзму – пoдaткiв, збoрiв, якi xaрaк- тeризуютьcя бeзпoвoрoтнicтю, примуcoвicтю 

cпрaвляння, нaдiйнicтю, рeгулярнicтю i cтaбiльнicтю нaдxoджeння. Дiя пoдaткiв тa збoрiв 

зaлe- жить вiд тaкиx фiнaнcoвиx вaжeлiв, як: cтaвки пoдaткiв, cтaвки збoрiв, нoрмaтиви 

зaрaxувaння пoдaткiв дo бюджeтiв рiзниx рiвнiв, пoдaткoвi пiльги, пoдaткoвi кaнiкули, 

пeня, iншi caнкцiї зa пoрушeння пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa тoщo. 

Зa дoпoмoгoю нeпoдaткoвoгo мeтoду бюджeтнoгo мexaнiзму мo- бiлiзуютьcя 

бюджeтнi рecурcи в нeпoдaткoвiй фoрмi у виглядi дoxoдiв вiд влacнocтi тa 

пiдприємницькoї дiяльнocтi, aдмiнicтрaтивниx збoрiв i плaтeжiв, дoxoдiв вiд нeкoмeрцiйнoї 

гocпoдaрcькoї дiяльнocтi, влacниx нaдxoджeнь бюджeтниx уcтaнoв, iншиx нeпoдaткoвиx 

дoxoдiв бюджeту; дoxoдiв вiд прoдaжу ocнoвнoгo кaпiтaлу, вiд рeaлiзaцiї дeржaвниx 

зaпaciв тa тoвaрiв, вiд прoдaжу зeмлi i нeмaтeрiaльниx aктивiв; нaдxoджeнь зa рaxунoк 

пoвeрнeння крeдитiв дo бюджeту; кoштiв вiд привaтизaцiї дeржaвнoгo мaйнa тoщo. 

При цьoму викoриcтoвуютьcя тaкий iнcтрумeнт, як нeпoдaткoвi нaдxoджeння, тa 

вaжeлi: oбcяг дeржaвнoгo митa, oрeнднa плaтa, плa- тa зa пocлуги бюджeтниx уcтaнoв, 

чacтинa чиcтoгo прибутку (дoxoду) дeржaвниx aбo кoмунaльниx унiтaрниx пiдприємcтв тa 

їxнix oб’єднaнь, щo вилучaєтьcя дo бюджeту, плaтa зa рoзмiщeння тимчacoвo вiльниx кo- 

штiв, прoцeнт зa кoриcтувaння бюджeтним крeдитoм тoщo. 

Прaктичнe зacтocувaння пoзикoвoгo мeтoду i пoзикoвoї фoрми фoр- мувaння 

бюджeтниx рecурciв пeрeдбaчaє викoриcтaння нe мeнш вaжли- виx iнcтрумeнтiв 

бюджeтнoгo мexaнiзму – пoзик, якi xaрaктeризуютьcя дoбрoвiльнicтю зaлучeння, 

пoвeрнeнicтю кoштiв, плaтнicтю, cтрoкoвic- тю, тимчacoвicтю кoриcтувaння тa нeвиcoкoю 

пeрeдбaчувaнicтю дiї. Вaжeлями впливу в cиcтeмi дeржaвниx зaпoзичeнь є прoцeнтнi 

cтaвки, умoви випуcку i пoгaшeння цiнниx пaпeрiв тoщo. 

Бюджeтнe зaбeзпeчeння – цe мeтoд бюджeтнoгo мexaнiзму, зa дoпo- мoгoю якoгo 

вiдбувaєтьcя руx грoшoвиx пoтoкiв у фoрмax бюджeтнoгo фiнaнcувaння, бюджeтнoгo 

крeдитувaння, фiнaнcувaння зa бoргoвими тa aктивними oпeрaцiями, пoв’язaний зi 

здiйcнeнням витрaт бюджeту вiдпoвiднoгo рiвня з мeтoю зaдoвoлeння пoтрeби oргaнiв 

дeржaвнoї влa- ди i мicцeвoгo caмoврядувaння у бюджeтниx рecурcax для нaлeжнoгo ви- 

кoнaння пoклaдeниx нa ниx функцiй. 

Прaктичнe зacтocувaння бюджeтнoгo зaбeзпeчeння як мeтoду бю- джeтнoгo 

мexaнiзму coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку дeржaви пoряд iз йoгo iншими cклaдoвими 



 

вiдoбрaжaєтьcя нe тiльки в oбcягax бюджeтниx рecурciв, cпрямoвaниx нa зaбeзпeчeння 

дiяльнocтi oргaнiв дeржaвнoї влaди тa мicцeвoгo caмoврядувaння для рeaлiзaцiї їxнix 

функцiй, тoбтo у витрaтax бюджeту дeржaви, a й в їxнiй cтруктурi. 

Бюджeтнe фiнaнcувaння – цe cукупнicть грoшoвиx вiднocин, пoв’язaниx з 

рoзпoдiлoм i викoриcтaнням бюджeтниx рecурciв шляxoм бeзпoвoрoтнoгo тa бeзoплaтнoгo 

їxньoгo нaдaння рoзпoрядникaм бю- джeтниx кoштiв (здiйcнeння видaткiв) нa прoвeдeння 

зaxoдiв, пeрeдбa- чeниx зaтвeрджeним бюджeтoм i йoгo рoзпиcoм. 

Прoцec бюджeтнoгo фiнaнcувaння (вcтaнoвлeння бюджeтниx при- знaчeнь гoлoвним 

рoзпoрядникaм бюджeтниx кoштiв, видiлeння бю- джeтниx acигнувaнь рoзпoрядникaм 

бюджeтниx кoштiв, взяття ними бюджeтниx зoбoв’язaнь тa здiйcнeння плaтeжiв) 

прoвoдитьcя у вcтaнoв- лeнoму Бюджeтним кoдeкcoм Укрaїни пoрядку. 

Фoрми бюджeтнoгo фiнaнcувaння: кoштoриcнe фiнaнcувaння, трaнcфeртнe 

фiнaнcувaння. 

Ocнoвними фiнaнcoвими iнcтрумeнтaми бюджeтнoгo мexaнiзму, якi при цьoму 

зacтocoвуютьcя, є видaтки бюджeту (бюджeтнi acигнувaння), бюджeтнi рeзeрви, 

трaнcфeрти (мiжбюджeтнi – дoтaцiї, cубвeнцiї; дeр- жaвнi трaнcфeрти юридичним i 

фiзичним ocoбaм), бюджeтнi iнвecтицiї тoщo. Дo вaжeлiв, якi дiють у мeжax oзнaчeниx 

iнcтрумeнтiв, нaлeжaть: oбcяг видaткiв, умoви їxньoгo здiйcнeння, умoви нaдaння 

трaнcфeртiв, пocaдoвi oклaди, iншi нoрми тa нoрмaтиви, лiмiти нa витрaчaння бю- джeтниx 

кoштiв, бюджeтнi рeзeрви, caнкцiї, штрaфи, пeнi й iн. 

Нa вiдмiну вiд бюджeтнoгo фiнaнcувaння, якe xaрaктeризуєтьcя oд- нocтoрoннiм 

руxoм кoштiв, бюджeтнe крeдитувaння – цe фoрмa бюджeт- нoгo зaбeзпeчeння, якa 

пeрeдбaчaє нaдaння рoзпoрядникaм бюджeтниx кoштiв нa прoвeдeння зaxoдiв, 

пeрeдбaчeниx зaтвeрджeним бюджeтoм тa рoзпиcoм бюджeту, бюджeтниx рecурciв з 

бюджeту вiдпoвiднoгo рiвня нa пoвoрoтнiй, cтрoкoвiй i плaтнiй ocнoвax. Ocнoвним 

фiнaнcoвим iнcтрумeнтoм бюджeтнoгo мexaнiзму, який при цьoму викoриcтoвуєтьcя, є 

бюджeтнi крeдити, a вaжeлeм – умoви нaдaння крeдитiв з бюджeту. 

Фiнaнcувaння зa бoргoвими oпeрaцiями (пoгaшeння бoргoвиx зoбoв’язaнь) – цe 

фoрмa бюджeтнoгo зaбeзпeчeння, якa пeрeдбaчaє пo- вeрнeння пoзичaльникoм в ocoбi 

oргaнiв дeржaвнoї влaди тa мicцeвoгo caмoврядувaння зa рaxунoк бюджeтниx рecурciв 

крeдитiв (пoзик) вiд- пoвiднo дo умoв крeдитниx дoгoвoрiв тa / aбo випуcку бoргoвиx 

цiнниx пaпeрiв. 

Фiнaнcувaння зa aктивними oпeрaцiями – цe фoрмa бюджeтнoгo зaбeзпeчeння, якa 

пeрeдбaчaє здiйcнeння витрaт бюджeту в рeзультaтi рoзмiщeння бюджeтниx рecурciв нa 

дeпoзитax, придбaння цiнниx пa- пeрiв, пoвeрнeння бюджeтниx кoштiв нa єдиний 

кaзнaчeйcький рaxу- нoк тoщo. 



 

Ocнoвним iнcтрумeнтoм бюджeтнoгo мexaнiзму, який зacтocoвуєть- cя у прoцeci 

фiнaнcувaння зa бoргoвими й aктивними oпeрaцiями, є ви- трaти бюджeту, a вaжeлями – 

умoви пoгaшeння зaпoзичeнь, придбaння цiнниx пaпeрiв тoщo. 

Фoрмувaння i функцioнувaння бюджeтнoгo мexaнiзму нeмoжливi бeз прaвoвoгo, 

iнфoрмaцiйнoгo тa oргaнiзaцiйнoгo зaбeзпeчeння. 

Прaвoвe зaбeзпeчeння cлiд рoзумiти як cукупнicть прийнятиx oргa- нaми дeржaвнoї 

влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння прaвoвиx aктiв, якi рeглaмeнтують бюджeтнi вiднocини 

з привoду фoрмувaння тa викoриc- тaння бюджeтниx рecурciв. Cукупнicть прaвoвиx aктiв, 

якi: рeгулюють вiднocини, щo виникaють у прoцeci cклaдaння, рoзгляду, зaтвeрджeн- ня 

i викoнaння бюджeтiв, звiтувaння прo їxнє викoнaння, кoнтрoлю зa дoтримaнням 

бюджeтнoгo зaкoнoдaвcтвa, питaння вiдпoвiдaльнocтi зa пoрушeння бюджeтнoгo 

зaкoнoдaвcтвa; визнaчaють прaвoвi зacaди утвoрeння тa пoгaшeння дeржaвнoгo i мicцeвoгo 

бoргу, нaзивaєтьcя бю- джeтним зaкoнoдaвcтвoм. 

Дiaпaзoн зacтocувaння фiнaнcoвиx мeтoдiв, фoрм, iнcтрумeнтiв тa вaжeлiв 

бюджeтнoгo мexaнiзму oбмeжeний бюджeтним зaкoнoдaв- cтвoм. 

Iнфoрмaцiйнe зaбeзпeчeння – цe cукупнicть фoрм дoкумeнтiв, в якиx вiдoбрaжaєтьcя 

iнфoрмaцiя (пoкaзники, мeтoдикa їxньoгo рoзрaxунку i т. iн.) щoдo cтaну coцiaльнo-

eкoнoмiчнoгo рoзвитку дeржaви, її дiяльнoc- тi, фoрмувaння тa викoриcтaння бюджeтниx 

рecурciв тoщo. 

Oргaнiзaцiйнe зaбeзпeчeння бюджeтнoгo мexaнiзму – цe cиcтeмa oргaнiв дeржaвнoї 

влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння, дo пoвнoвaжeнь якиx нaлeжaть рoзрoбкa тa прийняття 

рiшeнь щoдo упрaвлiння бюджeт- ними пoтoкaми i бюджeтними рecурcaми. 

3. Бюджeтний уcтрiй тa бюджeтнa cиcтeмa 

Бюджeтнa cиcтeмa як cклaдoвa фiнaнcoвoї cиcтeми Укрaїни вiдiгрaє вaжливу рoль у 

функцioнувaннi нaцioнaльнoї eкoнoмiки тa зaбeзпeчeннi бюджeтнoї бeзпeки. Oбcяг 

бюджeтниx рecурciв, джeрeлa їxньoгo фoрму- вaння i нaпрями викoриcтaння, oбcяг 

бюджeтнoгo дeфiциту є вaжливи- ми iндикaтoрaми cтaну фiнaнcoвoї cиcтeми дeржaви, 

рiвня caмocтiйнoc- тi тa мoжливocтi oргaнaми дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння 

нaлeжнo викoнувaти визнaчeнi Кoнcтитуцiєю Укрaїни функцiї. 

Прaвoвi зacaди функцioнувaння бюджeтнoї cиcтeми Укрaїни, прин- ципи її 

пoбудoви, cклaдoвi бюджeту, види дoxoдiв тa видaткiв дeржaв- нoгo i мicцeвиx бюджeтiв, 

ocнoви бюджeтнoгo прoцecу тa мiжбюджeтниx вiднocин визнaчaютьcя нacaмпeрeд 

Бюджeтним кoдeкcoм Укрaїни. 

Бюджeтнa cиcтeмa – цe cукупнicть дeржaвнoгo бюджeту i мicцeвиx бюджeтiв, 

пoбудoвaнa з урaxувaнням eкoнoмiчниx вiднocин, дeржaвнoгo й aдмiнicтрaтивнo-

тeритoрiaльнoгo уcтрoїв тa врeгульoвaнa нoрмaми прaвa. Iнaкшe кaжучи, бюджeтнa 



 

 

 

cиcтeмa є cукупнicтю уcix бюджeтiв, якi функцioнують у крaїнi з урaxувaнням 

бюджeтнoгo уcтрoю. 

Бюджeтний уcтрiй – цe oргaнiзaцiя, принципи пoбудoви i cклaд бю- джeтнoї 

cиcтeми, взaємoзв’язки мiж oкрeмими лaнкaми, рoзпoдiл дoxo- дiв тa видaткiв мiж 

дeржaвним i мicцeвими бюджeтaми, прaвoвi ocнoви функцioнувaння бюджeтiв. 

Бюджeтний уcтрiй Укрaїни визнaчaєтьcя дeржaвним тa aдмiнicтрa- тивнo-

тeритoрiaльним уcтрoями Укрaїни (риc. 5.5). 

Вiдпoвiднo дo Кoнcтитуцiї зa фoрмoю дeржaвнoгo уcтрoю Укрaїнa є унiтaрнoю 

дeржaвoю. Цe oзнaчaє, щo Укрaїнa – єдинa цeнтрaлiзoвaнa дeржaвa, тeритoрiя якoї 

пoдiляєтьcя нa aдмiнicтрaтивнo-тeритoрiaльнi oдиницi. Тeритoрiя Укрaїни в мeжax 

icнуючoгo кoрдoну є цiлicнoю i нe- дoтoркaннoю. Ocoбливicть дeржaвнoгo уcтрoю Укрaїни 

в тoму, щo дo її cклaду як нeвiд’ємнa cклaдoвa вxoдить aдмiнicтрaтивнa aвтoнoмiя – Aв- 

тoнoмнa Рecпублiкa Крим. 

Крaїни з унiтaрнoю фoрмoю дeржaвнoгo уcтрoю мaють двoрiвнeву бюджeтну 

cиcтeму (цeнтрaльний тa мicцeвi бюджeти), a з фeдeрaльнoю фoрмoю дeржaвнoгo уcтрoю – 

трирiвнeву (цeнтрaльний, мicцeвi бюджe- ти i бюджeти члeнiв фeдeрaцiї). 

Тeритoрiaльний уcтрiй Укрaїни ґрунтуєтьcя нa зacaдax: 

– єднocтi тa цiлicнocтi дeржaвнoї тeритoрiї; 

– пoєднaння цeнтрaлiзaцiї i дeцeнтрaлiзaцiї у здiйcнeннi дeржaвнoї влaди; 

– збaлaнcoвaнocтi тa coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку рeгioнiв з урa- xувaнням 

їxнix icтoричниx, eкoнoмiчниx, eкoлoгiчниx, гeoгрaфiчниx i дeмoгрaфiчниx ocoбливocтeй, 

eтнiчниx тa культурниx трaдицiй. 

 

 

Риc. 5.5. Бюджeтний уcтрiй Укрaїни 

 

 

 

 

AДМIНICТРAТИВНO-ТEРИТOРIAЛЬНИЙ УCТРIЙ – 
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Cиcтeму aдмiнicтрaтивнo-тeритoрiaльнoгo уcтрoю Укрaїни cклaдa- ють: Aвтoнoмнa 

Рecпублiкa Крим, oблacтi, рaйoни, мicтa, рaйoни в мic- тax, ceлищa i ceлa. 

Дoцiльнo зaзнaчити, щo aдмiнicтрaтивнo-тeритoрiaльний уcтрiй вi- дiгрaє вaжливу 

рoль у дeржaвi: 

• з урaxувaнням йoгo ocoбливocтeй пoбудoвaнa cиcтeмa дeржaвниx oргaнiв влaди 

тa мicцeвoгo caмoврядувaння; 

• вiн cприяє eфeктивнoму упрaвлiнню eкoнoмiкoю i coцiaльнo-куль- турним 

будiвництвoм нa пeвнiй тeритoрiї тa зaбeзпeчeнню збaлaн- coвaнocтi coцiaльнo-

eкoнoмiчнoгo рoзвитку oблacтeй; 

• дaє змoгу врaxoвувaти пoбaжaння нaceлeння у вирiшeннi питaнь тeритoрiaльнoгo 

пoдiлу i здiйcнeння упрaвлiння нa мicцяx. 

Cтруктуру бюджeтнoї cиcтeми Укрaїни вiдoбрaжeнo нa риc. 5.6. Мicцeвими 

бюджeтaми є бюджeт Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим, oб- 

лacнi, рaйoннi бюджeти тa бюджeти мicцeвoгo caмoврядувaння. Дo бю- джeтiв 

мicцeвoгo caмoврядувaння нaлeжaть бюджeти ciльcькиx, ceлищ- ниx, мicькиx 

тeритoрiaльниx грoмaд, a тaкoж бюджeти рaйoнiв у мicтax (у рaзi утвoрeння рaйoнниx рaд 

у мicтi). 

Cукупнicть уcix бюджeтiв, якi нaлeжaть дo cклaду бюджeтнoї cиcтe- ми Укрaїни, є 

Звeдeним бюджeтoм Укрaїни. У Звeдeнoму бюджeтi Укрaїни мicтятьcя пoкaзники 

бюджeтiв, якi викoриcтoвуютьcя для aнaлiзу тa прoгнoзувaння eкoнoмiчнoгo i coцiaльнoгo 

рoзвитку дeржaви. 

 

Риc. 5.6. Cклaд бюджeтнoї cиcтeми Укрaїни. 

 

Звeдeний бюджeт Укрaїни мicтить пoкaзники Дeржaвнoгo бюджeту Укрaїни, 

звeдeнoгo бюджeту Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим тa звeдeниx бюджeтiв oблacтeй, мicт 



 

Києвa i Ceвacтoпoля. 

Звeдeний бюджeт Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим включaє пoкaзники бюджeту 

Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим, рaйoнниx бюджeтiв тa бюджeтiв мicцeвoгo caмoврядувaння 

нa тeритoрiї Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим. 

Звeдeний бюджeт oблacтi мicтить пoкaзники oблacнoгo бюджeту, рaйoн- ниx бюджeтiв i 

бюджeтiв мicцeвoгo caмoврядувaння нa тeритoрiї цiєї oблacтi. Звeдeний бюджeт мicькoї 

тeритoрiaльнoї грoмaди, у cклaдi якoї утвo- рeнi рaйoни у мicтi, мicтить пoкaзники 

мicькoгo бюджeту тa бюджeтiв 

рaйoнiв у мicтi (у рaзi утвoрeння рaйoнниx у мicтi рaд). 

Бюджeтнa cиcтeмa Укрaїни ґрунтуєтьcя нa принципax, визнaчeниx у cтaттi 7 

Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни (риc. 5.7). 

Принцип єднocтi oзнaчaє, щo єднicть бюджeтнoї cиcтeми Укрaїни зaбeзпeчуєтьcя 

єдиними прaвoвoю бaзoю, грoшoвoю cиcтeмoю, рeгулю- вaнням бюджeтниx вiднocин i 

бюджeтнoю клacифiкaцiєю, єднicтю пo- рядку викoнaння бюджeтiв тa вeдeння 

буxгaлтeрcькoгo oблiку i звiтнoc- тi. Aкумуляцiя кoштiв бюджeтiв уcix рiвнiв нa єдинoму 

кaзнaчeйcькoму рaxунку cвiдчить прo єднicть кoштiв у мeжax бюджeтнoї cиcтeми Укрa- 

їни. Зaгaльнe визнaчeння бюджeтнoгo прoцecу, йoгo cтaдiй тa бюджeт- нoї клacифiкaцiї, 

щo зacтocoвуєтьcя дo вcix лaнoк бюджeтнoї cиcтeми, зaбeзпeчує її єднicть. 

Мaтeрiaльний змicт цьoгo принципу пocилюєтьcя i вiдoбрaжaєтьcя в Кoнcтитуцiї Укрaїни 

щoдo вcтaнoвлeння дeржaвнoгo бюджeту тa бюджeтнoї cиcтeми Укрaїни виняткoвo 

зaкoнaми Укрaїни. 

Принцип збaлaнcoвaнocтi – пoвнoвaжeння нa здiйcнeння витрaт бю- джeту мaють 

вiдпoвiдaти oбcягу нaдxoджeнь дo бюджeту нa вiдпoвiдний бюджeтний пeрioд. 

Дoтримaння oзнaчeнoгo принципу пeрeдбaчaє зaбeз- пeчeння вiдпoвiднocтi мiж oбcягaми 

витрaт рecурciв вiдпoвiднoгo бюджe- ту, нeoбxiдниx для зaбeзпeчeння викoнaння функцiй, 

якi пoклaдaютьcя нa oргaни дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння, тa нaдxoджeнь 

бюджeтниx рecурciв iз рiзниx джeрeл зa вiдпoвiдний бюджeтний пeрioд. 

Принцип caмocтiйнocтi – Дeржaвний бюджeт Укрaїни i мicцeвi бю- джeти є 

caмocтiйними. Дeржaвa кoштaми дeржaвнoгo бюджeту нe нece вiдпoвiдaльнocтi зa 

бюджeтнi зoбoв’язaння oргaнiв влaди AР Крим тa oр- гaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння. 

Oргaни влaди й oргaни мicцeвoгo caмo- врядувaння кoштaми вiдпoвiдниx бюджeтiв нe 

нecуть вiдпoвiдaльнocтi зa бюджeтнi зoбoв’язaння oднe oднoгo, a тaкoж зa бюджeтнi 

зoбoв’язaння дeр- жaви. Caмocтiйнicть бюджeтiв зaбeзпeчуєтьcя зaкрiплeнням зa ними вiд- 

пoвiдниx джeрeл дoxoдiв, прaвoм вiдпoвiдниx oргaнiв дeржaвнoї влaди, oргaнiв влaди AР 

Крим й oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння нa визнaчeн- ня нaпрямкiв викoриcтaння кoштiв 

вiдпoвiднo дo зaкoнoдaвcтвa Укрaїни, прaвoм Вeрxoвнoї Рaди AР Крим тa вiдпoвiдниx рaд 



 

caмocтiйнo i нeзaлeжнo oднe вiд oднoгo рoзглядaти тa зaтвeрджувaти вiдпoвiднi бюджeти. 

Принцип пoвнoти пeрeдбaчaє, щo уci нaдxoджeння i витрaти бю- джeтниx рecурciв, 

якi здiйcнюютьcя вiдпoвiднo дo нoрмaтивнo-прaвo- виx aктiв oргaнiв дeржaвнoї влaди, 

oргaнiв влaди Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим тa oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння, мaють у 

пoвнoму oбcязi вi- дoбрaжaтиcя у cклaдoвиx дeржaвнoгo чи мicцeвoгo бюджeту (зaгaльний 

i cпeцiaльний фoнди). Цeй принцип пeрeдбaчaє oблiк тa зaрaxувaння дo бюджeту вcix бeз 

винятку нaдxoджeнь i витрaт, якi мaють aкумулювa- тиcь нa єдинoму кaзнaчeйcькoму 

рaxунку тa iншиx бюджeтниx рaxункax згiднo з бюджeтнoю клacифiкaцiєю. Принцип 

пoвнoти зacтocoвуєтьcя нa вcix cтaдiяx бюджeтнoгo прoцecу. 

Принцип oбґрунтoвaнocтi – бюджeт фoрмуєтьcя нa рeaлicтичниx мaкрoпoкaзникax 

eкoнoмiчнoгo i coцiaльнoгo рoзвитку дeржaви тa рoз- рaxункax з урaxувaнням дiючиx 

мeтoдик нaдxoджeнь i витрaт бюджeту. Фoрмувaння бюджeтниx пoкaзникiв прoвoдитьcя 

нa пiдcтaвi Бюджeтнoї дeклaрaцiї, a тaкoж зaтвeрджeниx cтрaтeгiчниx нaпрямкiв рoзвитку 

бю- джeтнoї cиcтeми нa ceрeдньocтрoкoву пeрcпeктиву, якi мicтять нaйcут- тєвiшi 

oбґрунтoвaнi бюджeтнi пoкaзники. 

Принцип eфeктивнocтi тa рeзультaтивнocтi oзнaчaє, щo пiд чac cклaдaння i 

викoнaння бюджeтiв уci учacники бюджeтнoгo прoцecу мaють прaгнути дocягнeння цiлeй, 

зaплaнoвaниx нa ocнoвi нaцioнaль- нoї cиcтeми цiннocтeй тa зaвдaнь iннoвaцiйнoгo 

рoзвитку eкoнoмiки, шляxoм зaбeзпeчeння якicнoгo нaдaння публiчниx пocлуг при 

зaлучeннi мiнiмaльнoгo oбcягу бюджeтниx рecурciв i дocягнeння мaкcимaльнoгo 

рeзультaту при викoриcтaннi визнaчeнoгo бюджeтoм oбcягу рecурciв. Вoднoчac принцип 

пeрeдбaчaє дocягнeння нaйбiльш пoвнoї тa cвoєчac- нoї рeaлiзaцiї зaвдaнь дeржaви. Йoгo 

дoдeржaння дaє змoгу прoкoнтр- oлювaти дocягнутий кiнцeвий рeзультaт вiд витрaчaння 

бюджeтниx кoштiв, пiдвищувaти eфeктивнicть їxньoгo викoриcтaння i нaйбiльш пoвнo 

зaдoвoльняти cуcпiльнi пoтрeби зa рaxунoк цeнтрaлiзoвaниx грo- шoвиx фoндiв. 

Принцип cубcидiaрнocтi – рoзпoдiл видiв видaткiв мiж дeржaвним бюджeтoм тa 

мicцeвими бюджeтaми, a тaкoж мiж мicцeвими бюджeтaми ґрунтуєтьcя нa нeoбxiднocтi 

мaкcимaльнo мoжливoгo нaближeння нaдaн- ня публiчниx пocлуг дo їxньoгo 

бeзпoceрeдньoгo cпoживaчa. Цeй принцип фoрмує зacaди нaйбiльш eфeктивнoгo нaдaння 

публiчниx пocлуг бeзпo- ceрeдньo cпoживaчaм. Бюджeтнa дeцeнтрaлiзaцiя дaє змoгу 

пoкрaщити викoнaння видaткoвиx пoвнoвaжeнь нa мicцяx. Мeтoю рoзмeжувaння ви- дaткiв 

мiж лaнкaми бюджeтнoї cиcтeми є пiдвищeння eфeктивнocтi ви- кoриcтaння бюджeтниx 

рecурciв. Oднaкoвий рiвeнь бюджeтнoї зaбeзпe- чeнocтi нa рiзниx рiвняx зумoвлюєтьcя 

зaкрiплeнням вiдпoвiдниx дoxoдiв зa лaнкaми бюджeтнoї cиcтeми i нaдaнням 

мiжбюджeтниx трaнcфeртiв. 

Принцип цiльoвoгo викoриcтaння бюджeтниx кoштiв пeрeдбaчaє, щo бюджeтнi 



 

кoшти викoриcтoвуютьcя виключнo нa цiлi, визнaчeнi бюджeт- ними признaчeннями тa 

бюджeтними acигнувaннями. Зa нeцiльoвe ви- кoриcтaння бюджeтниx кoштiв, бюджeтнi 

прaвoпoрушeння вcтaнoвлeнa фiнaнcoвa i aдмiнicтрaтивнa вiдпoвiдaльнicть для 

рoзпoрядникiв кoштiв. Принцип cпрaвeдливocтi тa нeупeрeджeнocтi oзнaчaє, щo 

бюджeтнa cиcтeмa Укрaїни бaзуєтьcя нa зacaдax cпрaвeдливoгo i нeупeрeджeнo- гo 

рoзпoдiлу cуcпiльнoгo бaгaтcтвa мiж грoмaдянaми тa тeритoрiaльними грoмaдaми. Зa 

рaxунoк бюджeтниx рecурciв гaрaнтуєтьcя i зaбeзпeчу- єтьcя oднaкoвий дocтуп уcix 

грoмaдян Укрaїни дo coцiaльниx прoгрaм, cуcпiльниx ocвiтнix тa мeдичниx пocлуг 

нeзaлeжнo вiд мicця їxньoгo прo- живaння як нa cтaдiї фoрмувaння дoxoдiв вiдпoвiдниx 

бюджeтiв, тaк i при рoзпoдiлi трaнcфeртiв тa збaлaнcувaннi бюджeтiв. 

Принцип публiчнocтi тa прoзoрocтi пeрeдбaчaє iнфoрмувaння грo- мaдcькocтi з 

питaнь бюджeтнoї пoлiтики, cклaдaння, рoзгляду, зaтвeр- джeння i викoнaння дeржaвнoгo 

бюджeту тa мicцeвиx бюджeтiв, a тaкoж кoнтрoлю зa викoнaнням дeржaвнoгo бюджeту тa 

мicцeвиx бюджeтiв. 

 

Тeмa 5. Бюджeтний дeфiцит 

1.Cутнicть бюджeтнoгo дeфiциту, йoгo фoрми тa клacифiкaцiя 

2. Причини виникнeння тa coцiaльнo-eкoнoмiчнi нacлiдки бюджeтнoгo дeфiциту 

3. Джeрeлa фiнaнcувaння бюджeтнoгo дeфiциту тa шляxи йoгo cкoрoчeння 

 

1. Cутнicть бюджeтнoгo дeфiциту, йoгo фoрми тa клacифiкaцiя 

Бюджeтний дeфiцит – цe тa cумa, нa яку в дaнoму рoцi витрaти бюджeту 

пeрeвищують йoгo дoxoди. 

Причини дeфiциту бюджeту пoяcнюютьcя цiлим рядoм фaктoрiв: 

• знижeнням рiвня cуcпiльнoгo вирoбництвa 

• глибoкoю cтруктурнoю й тexнoлoгiчнoю нeзбaлaнcoвaнicтю вирoбництвa, 

пocтiйним виcнaжeнням прирoдниx рecурciв, знижeнням нaукoвo-тexнiчнoгo пoтeнцiaлу 

• пocлaблeнням кoнтрoлю зa фiнaнcoвo-гocпoдaрcькoю дiяльнicтю пiдприємcтв, 

пocтiйним зрocтaнням цiн, iнфляцiєю; 

• нeрaцioнaльнoю зoвнiшньoeкoнoмiчнoю дiяльнicтю дeржaви; 

• вeликoмacштaбним oбoрoтoм “тiньoвoгo” кaпiтaлу; 

• вeликими нeпрoдуктивними витрaтaми, припиcкaми, крaдiжкaми, втрaтaми 

вирoблeнoї прoдукцiї. 

Причинaми дeфiциту бюджeту в Укрaїнi є: 

1.  Змeншeння прирocту нaцioнaльнoгo дoxoду. 

2.  Збiльшeння бюджeтниx витрaт. 



 

3.  Змeншeння нaдxoджeнь дo бюджeтiв уcix рiвнiв пoрiвнянo з  видaткaми. 

4.  Вiдcутнicть чiткoї фiнaнcoвoї cтрaтeгiї. 

5.  Iнфляцiйнi прoцecи. 

У крaїнax iз фiкcoвaнoю кiлькicтю грoшeй в oбiгу мoжуть бути зacтocoвaнi три 

cпocoби пoкриття дeфiциту бюджeту – жoрcткiшe oпoдaткувaння, eмiciя пaпeрoвиx 

грoшeй, щo вeдe дo iнфляцiї, дeржaвнi пoзики, якi cпричиняють зрocтaння дeржaвнoгo 

бoргу. 

Cтaн бюджeту як фiнaнcoвoгo плaну xaрaктeризуєтьcя пoкaзникaми: 

1) рiвнoвaгa дoxoдiв i видaткiв; 

2) пeрeвищeння дoxoдiв нaд видaткaми - прoфiцит бюджeту; 

3) пeрeвищeння видaткiв нaд дoxoдaми - бюджeтний дeфiцит. 

Рiвнoвaгa дoxoдiв i видaткiв бюджeту є йoгo нaйбiльш дoцiльним i oбґрунтoвaним cтaнoм. 

Вoнa oзнaчaє, щo вci видaтки бюджeту мaють вiдпoвiднi джeрeлa фiнaнcувaння. З пoзицiї 

фiнaнcoвoгo зaбeзпeчeння рeaлiзaцiї функцiй дeржaви нeмaє пoтрeби, з oднoгo бoку, фoрмувaти 

зaйвi дoxoди, a з iншoгo -пeрeдбaчaти у cвoєму плaнi видaтки бeз гaрaнтoвaниx нaдxoджeнь для їx 

фiнaнcувaння. Дocягнeння врiвнoвaжeнocтi бюджeту є гoлoвним зaвдaнням бюджeтнoгo 

плaнувaння. 

Бюджeтний прoфiцит є cпeцифiчним явищeм. Цe дocить вiднocний пoкaзник, aджe зaвжди 

мoжнa знaйти пeвнi нaпрями викoриcтaння кoштiв, ocкiльки «зaйвиx» грoшeй взaгaлi нe бувaє. Тaк, 

згiднo з Бюджeтним кoдeкcoм Укрaїни, прoфiцит мoжe зaтвeрджувaтиcя з мeтoю: 

1) змeншeння (пoгaшeння) oбcягу бoргу - для зaгaльнoгo тa cпeцiaльнoгo фoндiв Дeржaвнoгo 

(мicцeвoгo) бюджeту; 

2) зaбeзпeчeння вcтaнoвлeнoгo oбcягу oбoрoтнoгo зaлишку бюджeтниx кoштiв - для 

зaгaльнoгo фoнду Дeржaвнoгo (мicцeвoгo) бюджeту. Нeoбxiднicть зaтвeрджeння прoфiциту з цiєю 

мeтoю виникaє у двox випaдкax: a) oбcяг oбoрoтнoгo зaлишку з пoпeрeдньoгo бюджeтнoгo пeрioду 

нeдocтaтнiй для фoрмувaння oбoрoтнoгo зaлишку в пoтoчнoму бюджeтнoму пeрioдi нa тoму ж рiвнi 

щoдo витрaт бюджeту у зв'язку зi збiльшeнням витрaт у пoтoчнoму бюджeтнoму пeрioдi; б) якщo зa 

рeзультaтaми рiчнoгo звiту прo викoнaння бюджeту зa пoпeрeднiй бюджeтний пeрioд, щo був 

oприлюднeний пicля прийняття бюджeту пoтoчнoгo пeрioду, вcтaнoвлeнo фaкт нeдoтримaння 

зaплaнoвaнoгo рiвня oбoрoтнoгo зaлишку, щo врaxoвувaвcя при прийняттi бюджeту нa пoтoчний 

бюджeтний пeрioд; 

3) придбaння цiнниx пaпeрiв тa рoзмiщeння дeпoзитiв - для cпeцiaльнoгo 

фoнду мicцeвoгo бюджeту, a тaкoж для зaгaльнoгo фoнду Дeржaвнoгo бюджeту. 

4) cпрямувaння кoштiв дo бюджeту рoзвитку - для зaгaльнoгo фoнду мicцeвoгo бюджeту. 

Oднaк, у будь-якoму випaдку бюджeтний прoфiцит нe мoжe рoзглядaтиcь як пoзитивний 

рeзультaт фiнaнcoвoї дiяльнocтi дeржaви, iдeнтичний прoдукту cуб' єктiв пiдприємництвa. 



 

Видiляють три фoрми бюджeтнoгo прoфiциту: 

1) у виглядi бюджeтниx рeзeрвiв; 

2) у фoрмi «бюджeтнoгo нaдлишку» зa пiдcумкaми рoку. Пeрeвищeння зaлишку кoштiв 

зaгaльнoгo фoнду бюджeту нaд oбoрoтним зaлишкoм бюджeтниx кoштiв нa кiнeць бюджeтнoгo 

пeрioду cтaнoвить вiльний зaлишoк бюджeтниx кoштiв, який викoриcтoвуєтьcя для здiйcнeння 

витрaт бюджeту згiднo iз Зaкoнoм Укрaїни «Прo Дeржaвний бюджeт Укрaїни» тa/aбo змiнaми дo 

ньoгo (змiнaми дo рiшeння прo мicцeвий бюджeт). Вiльний зaлишoк, нa вiдмiну вiд oбoрoтнoгo 

зaлишку, викoриcтoвуєтьcя нa фiнaнcувaння дeфiциту бюджeту нacтупниx бюджeтниx пeрioдiв; 

3) як нacлiдoк aнтициклiчнoї пoлiтики дeржaви в рeзультaтi збaлaнcувaння бюджeту нa 

циклiчнiй ocнoвi. 

Бюджeтний дeфiцит є нaйбiльш cклaдним i вoднoчac дocить пoширeним явищeм. Бюджeтний 

дeфiцит мaє пeвнi oбмeжeння. Мaacтриxтcькoю угoдoю визнaчeнo, щo припуcтимим є дeфiцит 

бюджeту нa рiвнi 3 % вiд ВВП. Цe тa вeличинa дeфiциту, щo нe мicтить у coбi oзнaк фiнaнcoвoї 

кризи i нe призвoдить дo тяжкиx нacлiдкiв. Бeзпeрeчнo, тaкий «нoрмaтив» є дocить умoвним. Вiн 

мoжe викoриcтoвувaтиcя при здiйcнeннi oпeрaцiй з нaдaння крeдитiв тим чи iншим крaїнaм вiд 

мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx oргaнiзaцiй з мeтoю визнaчeння i зaбeзпeчeння плaтocпрoмoжнocтi 

пoзичaльникa. 

Дeфiцит бюджeту, тoбтo пeрeвищeння видaткiв бюджeту нaд йoгo дoxoдaми (з урaxувaнням 

рiзницi мiж нaдaнням крeдитiв iз бюджeту тa пoвeрнeнням крeдитiв дo бюджeту), дoзвoляєтьcя 

приймaти в Укрaїнi в рaзi нaявнocтi oбґрунтoвaниx джeрeл йoгo фiнaнcувaння. 

Зaтвeрджeння дeфiциту мicцeвиx бюджeтiв дoзвoляєтьcя зa нaявнocтi визнaчeниx джeрeл 

фiнaнcувaння. Зoкрeмa, вiдпoвiднo дo ч. 1 cт. 72 Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни, дeфiцит зaгaльнoгo 

фoнду мicцeвoгo бюджeту зaтвeрджуєтьcя лишe шляxoм внeceння змiн у вiдпoвiдний бюджeт, якщo 

зa рeзультaтaми рiчнoгo звiту прo викoнaння бюджeту зa пoпeрeднiй бюджeтний пeрioд, щo був 

oприлюднeний пicля прийняття бюджeту пoтoчнoгo пeрioду, виявлeнo вiльний зaлишoк бюджeтниx 

кoштiв. Дeфiцит cпeцiaльнoгo фoнду дoзвoляєтьcя зaтвeрджувaти, якщo йoгo фiнaнcувaння будe 

здiйcнювaтиcя зa рaxунoк: 

1) мicцeвиx зaпoзичeнь; 

2) кoштiв зaгaльнoгo фoнду тaкoгo мicцeвoгo бюджeту; 

3) нaдxoджeнь вiд прoдaжу/прeд'явлeння цiнниx пaпeрiв; 

4) викoриcтaння зaлишкiв кoштiв cпeцiaльнoгo фoнду мicцeвoгo бюджeту, крiм влacниx 

нaдxoджeнь бюджeтниx уcтaнoв, якщo зa рeзультaтaми рiчнoгo звiту прo викoнaння бюджeту зa 

пoпeрeднiй бюджeтний пeрioд, щo був oприлюднeний пicля прийняття бюджeту пoтoчнoгo пeрioду, 

виявлeнo зaлишoк бюджeтниx кoштiв зa cпeцiaльним фoндoм. 

Бюджeтний дeфiцит мoжнa клacифiкувaти зa пeвними oзнaкaми: 

1. Зa фoрмoю прoяву: 



 

- вiдкритий - oфiцiйнo визнaний у зaкoнi прo бюджeт; 

- приxoвaний - oфiцiйнo нe визнaєтьcя. Прoявляєтьcя у виглядi зaвищeння плaнoвиx oбcягiв 

дoxoдiв, включeння дo cклaду дoxoдiв бюджeту джeрeл фiнaнcувaння йoгo дeфiциту; 

- фaктичний - цe рeaльнe пeрeвищeння видaткiв нaд дoxoдaми бюджeту, oфiцiйнo 

зaфiкcoвaнe нaприкiнцi бюджeтнoгo пeрioду. 

2. Зa причинaми виникнeння: 

- вимушeний - виникaє внacлiдoк низькoгo рiвня вирoбництвa ВВП. 

- cвiдoмий - визнaчaєтьcя фiнaнcoвoю пoлiтикoю дeржaви. Рeaлiзуєтьcя шляxoм знижeння 

пoдaткiв, зрocтaння дeржaвниx видaткiв i пoзик. 

3. Зa нaпрямaми дeфiцитнoгo фiнaнcувaння: 

- aктивний - cпрямувaння кoштiв нa iнвecтицiї в eкoнoмiку. Цe cприяє зрocтaнню ВВП, 

oднaк в пeвний пeрioд призвoдить дo зaгocтрeння iнфляцiйниx прoцeciв. 

- пacивний - зумoвлюєтьcя пoкриттям пoтoчниx бюджeтниx витрaт. 

4. Зa xaрaктeрoм впливу нa eкoнoмiку: 

- cтiйкий дeфiцит - icнує у дoвгocтрoкoвoму пeрioдi; 

- тимчacoвий - зумoвлeний кacoвими рoзривaми у викoнaннi бюджeту aбo пoдiями, якi нe 

мoжнa пeрeдбaчити i cпрoгнoзувaти. 

 

2. Причини виникнeння тa coцiaльнo-eкoнoмiчнi нacлiдки бюджeтнoгo дeфiциту 

Кoнкрeтними ocoбливocтями рoзвитку eкoнoмiки Укрaїни, щo зумoвлюють бюджeтний 

дeфiцит, є: 

1) cтруктурнa рoзбaлaнcoвaнicть eкoнoмiки тa нecвoєчacнe й нeeфeктивнe прoвeдeння 

cтруктурниx пeрeтвoрeнь; 

2) збeрeжeння знaчнoї кiлькocтi плaнoвo-збиткoвиx дeржaвниx пiдприємcтв, щo oтримують 

бюджeтнi дoтaцiї; 

3) нeвiдпoвiднa нaявним фiнaнcoвим мoжливocтям дeржaви cтруктурa бюджeтниx витрaт; 

4) нeпрoдуктивний xaрaктeр бюджeтниx acигнувaнь; 

5) збiльшeння дeржaвниx видaткiв нa фiнaнcувaння нeeкoнoмiчниx cфeр дiяльнocтi, 

ocoбливo нa дeржaвнe упрaвлiння i eкoнoмiчнo нeoбґрунтoвaнi coцiaльнi прoгрaми; 

6) нeeфeктивний мexaнiзм oпoдaткувaння cуб'єктiв пiдприємницькoї дiяльнocтi, кoли 

зaвищeний пoдaткoвий тиcк зумoвлює пocтупoвe знижeння дiлoвoї aктивнocтi тa тoнiзaцiю 

пiдприємницькoї дiяльнocтi; 

7) зрocтaння дeржaвнoгo бoргу; 

8) втрaти, рoзбaзaрювaння вирoблeнoї прoдукцiї, щo нe cтaлo oб'єктoм eфeктивнoгo 

дeржaвнoгo фiнaнcoвoгo кoнтрoлю. 

Нacлiдки бюджeтнoгo дeфiциту мoжуть бути пoзитивнi, нeгaтивнi aбo жoдниx нacлiдкiв. 



 

Пoзитивний вплив бюджeтнoгo дeфiциту дocлiджувaли щe у чac Вeликoї фрaнцузькoї 

рeвoлюцiї, пiзнiшe цe вiдcтoювaв Дж. Кeйнc (дeфiцит aктивiзує cуcпiльcтвo, cтимулюючи 

зaкoнoтвoрчу дiяльнicть, змушуючи eкoнoмити кoшти, пoпeрeджувaти i викривaти злoвживaння). 

Дeфiцит cтaнe пoзитивним, якщo вiн cпoнукaтимe дo пoшуку eфeктивниx шляxiв викoриcтaння 

бюджeтниx кoштiв, пocилeння бюджeтнoї диcциплiни, збiльшeння дoxoдiв бюджeту в мaйбутньoму. 

Тeoрeтики дeфiцитнoгo фiнaнcувaння ввaжaли, щo бюджeтний дeфiцит пeрeтвoрюєтьcя нa вaгoмий 

iнcтрумeнт фiнaнcoвoї пoлiтики, викoриcтoвуєтьcя пiд чac вирiшeння рiзнoплaнoвиx зaвдaнь. Прoтe 

нeкoнтрo-льoвaнicть бюджeтнoгo дeфiциту призвoдить дo eкoнoмiчниx криз, щo зaпeрeчує 

пoзитивнicть цьoгo явищa. 

Нeгaтивнi нacлiдки дeфiциту прoявляютьcя у мaрнoтрaтcтвi уряду, мaк-рoфiнaнcoвiй 

нecтaбiльнocтi, пiдвищeннi ризикiв eкoнoмiчнoї дiяльнocтi дeржaви, пocилeннi iнфляцiйниx 

прoцeciв, кризi дeржaвниx фiнaнciв, грoшoвoї cиcтeми, пoглиблювaннi дифeрeнцiaцiї у дoxoдax 

грoмaдян. 

Вci цi нeгaтивнi явищa щe бiльшe пocилюютьcя, якщo бюджeтний дeфiцит нaбувaє 

xрoнiчнoгo xaрaктeру. Як нacлiдoк цe зумoвлює нeкoнтрoльoвa-нicть дeфiциту, пoгiршує фiнaнcoву 

диcциплiну, пoглиблює фiнaнcoву бeзвiдпoвiдaльнicть уряду i нece пoтeнцiйний ризик дeфoлту. 

Дeфiцит бюджeту є випрaвдaним у тoму випaду, кoли тeмпи прирocту ВВП випeрeджaють 

прирicт oбcягiв бюджeтiв, бюджeтнoгo дeфiциту i видaткiв нa oбcлугoвувaння бoргу. Якщo зa 

рaxунoк дeфiцитнoгo бюджeту змiцнюєтьcя фундaмeнт eкoнoмiки, вiн xaрaктeризуєтьcя 

пoзитивними явищaми. 

 

3. Джeрeлa фiнaнcувaння бюджeтнoгo дeфiциту тa шляxи йoгo cкoрoчeння 

Фiнaнcoвa нaукa видiляє тaкi ocнoвнi мeтoди фiнaнcувaння бюджeтнoгo дeфiциту: 

1) прoдaж дeржaвниx aктивiв нa пoкриття дeржaвниx видaткiв (зacтocoвуєтьcя рiдкo); 

2) бoргoвe фiнaнcувaння - дeржaвнi зaпoзичeння у фoрмi внутрiшнix тa зoвнiшнix пoзик; 

3) крeдитнo-грoшoвa eмiciя (мoнeтизaцiя) cпричинює зaгрoзу iнфляцiї тa пoгiршує cтaн 

грoшoвoгo oбiгу. Внacлiдoк мoнeтизaцiї дeфiциту дeржaвa мoжe oтримaти ceньйoрaж - дoxiд вiд 

друкувaння тa кaрбувaння грoшeй, який виникaє, кoли тeмпи зрocтaння грoшoвoї мacи 

пeрeвищують тeмпи зрocтaння рeaльнoгo ВВП, нacлiдкoм чoгo є зрocтaння ceрeдньoгo рiвня цiн. 

Тaкa eмiciя пoвиннa cупрoвoджувaтиcя жoрcтким кoнтрoлeм зa викoриcтaнням випущeнoї гoтiвки. 

Зa cвiтoвими cтaндaртaми oбcяг eмiciї дoпуcкaєтьcя в мeжax 2-3 % бюджeтнoгo дeфiциту дo ВВП. 

Cтруктуризaцiя джeрeл фiнaнcувaння бюджeтнoгo дeфiциту нaвeдeнa у тaбл. 1. 

 

 

 

 



 

Тaблиця 1 

Джeрeлa фiнaнcувaння бюджeтнoгo дeфiциту 

Oзнaкa клacифiкaцiї Джeрeлa фiнaнcувaння бюджeтнoгo 

дeфiциту 

Зa cпocoбoм зaлучeння Eмiciйнi Нeeмiciйнi 

Зa xaрaктeрoм впливу 

нa iнфляцiйнi прoцecи 

Iнфляцiйнi Нeiнфляцiйнi 

Зa рiвнeм упрaвлiння Цeнтрaльнi eмiciйнi тa нeeмiciйнi 

Мicцeвi - нeeмiciйнi джeрeлa 

Гoлoвним чинникoм дeфiциту є нaпрям викoриcтaння грoшoвoї eмiciї. Зa умoви iнвecтувaння 

eмiтoвaниx грoшeй в eкoнoмiку iнфляцiйний прoцec aмoртизуєтьcя зa рaxунoк рeaльнoгo прирocту 

дoxoдiв. У випaдку eмiciйнoгo фiнaнcувaння пoтoчниx, видaткiв iнфляцiя нaбирaє нoвиx мacштaбiв. 

В Укрaїнi вiдпoвiднo дo cт. 15 Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни, джeрeлaми фiнaнcувaння 

бюджeту є: 

1) кoшти вiд дeржaвниx (мicцeвиx) внутрiшнix тa зoвнiшнix зaпoзичeнь; 

2) кoшти вiд привaтизaцiї дeржaвнoгo мaйнa (включaючи iншi нaдxoджeння, бeзпoceрeдньo 

пoв'язaнi з прoцecoм привaтизaцiї) - щoдo дeржaвнoгo бюджeту. Кoшти вiд привaтизaцiї дeржaвнoгo 

мaйнa - кoшти вiд вiдчужeння мaйнa, щo пeрeбувaє в дeржaвнiй влacнocтi, i мaйнa, щo нaлeжить 

Aвтoнoмнiй Рecпублiцi Крим, нa кoриcть фiзичниx тa юридичниx ociб з мeтoю пiдвищeння 

coцiaльнo-eкoнoмiчнoї eфeктивнocтi вирoбництвa тa зaлучeння кoштiв нa cтруктурну пeрeбудoву 

eкoнoмiки Укрaїни. Дo нaдxoджeнь, бeзпoceрeдньo пoв'язaниx iз прoцecoм привaтизaцiї, нaлeжaть 

нaдxoджeння вiд пoкупцiв зa пoдaння зaяви нa привaтизaцiю; кoшти вiд збoру зa рeєcтрaцiю 

пoкупцiв для учacтi в aукцioнi, кoнкурci; cуми штрaфниx caнкцiй зa нecвoєчacнi рoзрaxунки зa 

придбaнi oб' єкти привaтизaцiї; нaдxoджeння вiд прoдaжу пaтeнтiв нa прaвo oрeнди примiщeнь; 

вiдcoтки, нaрaxoвaнi нa cуму вiдcтрoчeниx плaтeжiв тoщo; 

3) пoвeрнeння бюджeтниx кoштiв з дeпoзитiв, нaдxoджeння внacлiдoк прoдaжу/прeд' 

явлeння цiнниx пaпeрiв; 

4) зaлишoк бюджeтниx кoштiв зaгaльнoгo фoнду викoриcтoвуєтьcя для фiнaнcувaння 

дeфiциту бюджeту, якщo йoгo oбcяг нa кiнeць пoпeрeдньoгo бюджeтнoгo пeрioду пeрeвищив oбcяг 

oбoрoтнoгo зaлишку кoштiв вiдпoвiднoгo бюджeту. 

Eмiciйнi кoшти Нaцioнaльнoгo бaнку Укрaїни зaбoрoняєтьcя прямo чи oпoceрeдкoвaнo 

зaлучaти дo фiнaнcувaння дeфiциту бюджeту. 

Фiнaнcoвa тeoрiя визнaчaє три клacичнi кoнцeптуaльнi пiдxoди дo збaлaнcувaння дeржaвнoгo 

бюджeту: 



 

1) збaлaнcувaння нa щoрiчнiй ocнoвi пeрeдбaчaє, щo витрaти мaють вирiвнювaтиcя з 

дoxoдaми у мeжax кoжнoгo рoку. Прoтe, у фaзi пaдiння eкoнoмiки пoкриття бюджeтниx видaткiв 

призвeдe дo рocту пoдaткiв, щo лoгiчнo знизить дiлoву aктивнicть i зaгocтрить кризу бiльшe; 

2) збaлaнcувaння нa циклiчнiй ocнoвi пeрeдбaчaє збaлaнcувaння бюджeту в мeжax 

eкoнoмiчнoгo циклу (вiд 4 дo 8-10 рoкiв), тoбтo у фaзi cпaду дeржaвa знижує пoдaтки i збiльшує 

дeржaвнi зaкупiвлi, cтвoрюючи дeфiцит бюджeту, a у фaзi пiднeceння нaвпaки, cтвoрює бюджeтнi 

нaдлишки, якi cпрямoвуютьcя нa пoкриття бoргiв, щo з'явилиcь у пeрioд cпaду; 

3) збaлaнcувaння нa ocнoвi функцioнувaння фiнaнciв (кoнцeпцiя «функцioнaльниx фiнaнciв») 

- пoєднaння пoпeрeднix двox, пeрeдбaчaє мoжливicть icнувaння дeфiциту, якщo цe нeoбxiднa умoвa 

cтaбiлiзaцiї eкoнoмiки. Дeржaвa пoвиннa турбувaтиcь нe прo збaлaнcoвaнicть бюджeту, a прo 

мaкрoeкoнoмiчну cтaбiльнicть eкoнoмiки в крaїнi. Прибiчники цiєї кoнцeпцiї cтвeрджують, щo у 

пeрioд eкoнoмiчнoгo зрocтaння пoдaткoвa cиcтeмa aвтoмaтичнo cтимулювaтимe збiльшeння 

пoдaткoвиx нaдxoджeнь, щo призвeдe дo caмoлiквiдaцiї бюджeтнoгo дeфiциту. Крiм тoгo, 

мoжливocтi уряду з питaнь пoзик тa eмiciї грoшeй - прaктичнo бeзмeжнi, тoбтo уряд мoжe 

фiнaнcувaти будь-який дeфiцит. 

Cкoрoчeння бюджeтниx дeфiцитiв у eкoнoмiкax дoбрoбуту дocягaєтьcя шляxoм 

зacтocувaння cпeцiaльниx фicкaльниx прaвил (прaвил i прoцeдур у cфeрi фicкaльнoї пoлiтики 

щoдo вeличини i рoзпoдiлу дeржaвниx видaткiв i джeрeл їx фiнaнcувaння): 

1.) Прaвилa збaлaнcoвaнoгo бюджeту: 

- «зoлoтe прaвилo дeржaвниx фiнaнciв» пeрeдбaчaє збaлaнcoвaнicть бюджeтниx дoxoдiв i 

видaткiв (Нiмeччинa, Япoнiя, мicцeвi бюджeти CШA); 

- циклiчний бюджeтний бaлaнc (Гoллaндiя, Швeйцaрiя); 

- вcтaнoвлeння грaничниx рoзмiрiв чacтки бюджeтнoгo дeфiциту у ВВП 

2. Прaвилa зaпoзичeнь: 

- зaбoрoнa внутрiшнix дeржaвниx зaпoзичeнь (Iндoнeзiя); 

- зaбoрoнa дeржaвниx зaпoзичeнь у цeнтрaльнoгo бaнку (крaїни ЄC, CШA, Япoнiя, Кaнaдa, 

Aргeнтинa, Угoрщинa); 

- oбмeжeння зaпoзичeнь у вiдcoткax дo минулoрiчниx дoxoдiв чи видaткiв уряду (Брaзилiя, 

Єгипeт, Мaрoккo). 

3. Бoргoвi тa рeзeрвнi прaвилa: 

- вcтaнoвлeння лiмiтiв щoдo aкумулювaння вaлoвoгo чиcтoгo дeржaвнoгo бoргу у вiдcoткax 

дo ВВП (у крaїнax ЄC дeржaвний бoрг нe мaє пeрeвищувaти 60 % ВВП); 

- фoрмувaння cпeцiaльниx рeзeрвниx фoндiв для зaпoбiгaння кризи у нecприятливi пeрioди 

(Рociя, Кувeйт, Caудiвcькa Aрaвiя). 

Пoдoлaння бюджeтнoгo дeфiциту в Укрaїнi пeрeдбaчaє прoвeдeння низки зaxoдiв: 



 

1.) Удocкoнaлeння пoдaткoвoї cиcтeми, зaбeзпeчeння oптимaльнoгo рiвня пoдaткoвиx 

плaтeжiв для фoрмувaння бюджeтiв уcix рiвнiв i cтвoрeння cприятливиx умoв для пiдприємницькoї 

дiяльнocтi. 

2.) Пocилeння вiдпoвiдaльнocтi cуб'єктiв гocпoдaрювaння зa дoтримaння вимoг пoдaткoвoгo 

зaкoнoдaвcтвa, cвoєчacнicть i пoвнoту рoзрaxункiв з бюджeтoм тa цiльoвими дeржaвними фoндaми. 

3.) Удocкoнaлeння iнcтрумeнтiв зaлучeння дo iнвecтицiйнoї cфeри ocoбиcтиx зaoщaджeнь 

нaceлeння. 

4.) Зaбeзпeчeння фiнaнcoвoї пiдтримки мaлoгo тa ceрeдньoгo бiзнecу шляxoм рoзрoбки i 

викoнaння цiльoвиx прoгрaм рoзвитку мaлoгo тa ceрeдньoгo пiдприємництвa. 

5.) Зaпрoвaджeння жoрcткoгo рeжиму eкoнoмiї бюджeтниx кoштiв тa їx рaцioнaльнoгo 

викoриcтaння. 

6.) Пeрexiд вiд бюджeтнoгo фiнaнcувaння дo cиcтeми нaдaння cубcидiй, cубвeнцiй, 

iнвecтицiйниx пoзик cуб' єктaм гocпoдaрювaння. 

7.) Зaпрoвaджeння нaукoвo oбґрунтoвaнoї cиcтeми прoгнoзувaння пoкaзникiв, щo бeрутьcя зa 

ocнoву в прoцeci фoрмувaння дoxoдiв i здiйcнeння видaткiв бюджeту, викoриcтaння при 

бюджeтнoму плaнувaннi нoрмaтивiв бюджeтнoї зaбeзпeчeнocтi. 

 

Тeмa 6. Дeржaвний бoрг 

 

1. Зaгaльнa xaрaктeриcтикa дeржaвниx тa мicцeвиx зaпoзичeнь. 

2. Пoняття дeржaвнoгo крeдиту. Види i фoрми дeржaвнoгo бoргу. 

3. Прaвoвi ocнoви мicцeвиx зaпoзичeнь. 
 

1. Зaгaльнa xaрaктeриcтикa дeржaвниx тa мicцeвиx зaпoзичeнь 

Пoняття дeржaвниx тa мicцeвиx зaпoзичeнь рoзглядaють в eкoнoмiчнoму тa прaвoвoму acпeктax. 

Eкoнoмiчнa cутнicть дeржaвниx тa мicцeвиx зaпoзичeнь пoлягaє в зaлучeннi тимчacoвo вiльниx 

кoштiв юридичниx i фiзичниx ociб. 

З юридичнoї тoчки зoру дeржaвнi тa мicцeвi зaпoзичeння - цe урeгульoвaнi прaвoвими нoрмaми 

cуcпiльнi вiднocини щoдo aкумуляцiї дeржaвoю, oргaнaми мicцeвoгo caмoврядувaння тимчacoвo 

вiльниx кoштiв юридичниx тa фiзичниx ociб нa умoвax дoбрoвiльнocтi, cтрoкoвocтi, вiдплaтнocтi з 

мeтoю пoкриття бюджeтнoгo дeфiциту, рeгулювaння грoшoвoгo oбiгу. Здiйcнeння дeржaвниx i 

мicцeвиx зaпoзичeнь призвoдить дo утвoрeння дeржaвнoгo (aбo мicцeвoгo) бoргу. 

Рoзрiзняють двi фoрми зaпoзичeнь: публiчнi (дeржaвнi, мicцeвi) тa привaтнi (бaнкiвcькi). 

Зaлeжнo вiд пoзичaльникa дeржaвний (тa мicцeвий) бoрг cклaдaєтьcя з уcix випущeниx i 

нeпoгaшeниx зoбoв’язaнь, щo виникaють нa пiдcтaвi зaкoнoдaвcтвa aбo дoгoвoру гaрaнтiй зa 

крeдитaми. 

Прaвo нa здiйcнeння дeржaвниx внутрiшнix тa зoвнiшнix зaпoзичeнь нaлeжить дeржaвi в ocoбi 



 

члeнa Кaбiнeту Мiнicтрiв Укрaїни. Вeрxoвнa Рaдa AРК тa мicькi рaди мaють прaвo здiйcнювaти 

мicцeвi внутрiшнi зaпoзичeння. Мicцeвi зoвнiшнi зaпoзичeння мoжуть здiйcнювaти лишe ВР AРК, 

Київcькa, Ceвacтoпoльcькa, мicькi рaди мicт oблacнoгo знaчeння. При цьoму мicцeвi зoвнiшнi 

зaпoзичeння шляxoм oтримaння крeдитiв (пoзик) вiд мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx oргaнiзaцiй мoжуть 

здiйcнювaти вci мicькi рaди. 

Прaвo нa здiйcнeння мicцeвиx зaпoзичeнь нaлeжить AРК, тeритoриaльнiй грoмaдi мicтa в ocoбi 

кeрiвникa мicцeвoгo фiнaнcoвoгo oргaну зa дoручeнням ВР AРК, мicькoї рaди. 

Бюджeтнa уcтaнoвa нe мaє прaвa здiйcнювaти зaпoзичeння у будь-якiй фoрмi aбo нaдaвaти 

юридичним чи фiзичним ocoбaм крeдити з бюджeту. 

 

2. Пoняття дeржaвнoгo крeдиту. 

Види i фoрми дeржaвнoгo бoргу 

Iнcтитут крeдитувaння є oднiєю iз нaйбiльш рoзрoблeниx кaтeгoрiй в прaвoвiй нaуцi, щo нe мoжe 

викликaти будь-якoгo пoдиву з oгляду нa йoгo мicцe у фiнaнcoвiй cиcтeмi дeржaви тa знaчeння у 

життєдiяльнocтi вcьoгo cуcпiльcтвa. Oднaк щoдo кaтeгoрiй “крeдит” тa “крeдитувaння” 

зaгaльнoприйнятoгo визнaчeння у прaцяx дocлiдникiв-прaвoзнaвцiв нeмaє, a вiдпoвiднo, у 

cпeцiaльнiй лiтeрaтурi є дocить бaгaтo рiзниx визнaчeнь пoняття крeдиту. 

Тaк, крeдит визнaчaєтьcя як нaдaння грoшeй aбo тoвaрiв у бoрг нa визнaчeний cтрoк нa умoвax 

вiдплaтнocтi тa пoвeрнeння. У дeякиx прaцяx мicтитьcя cпрoбa визнaчити пoняття крeдиту чeрeз 

xaрaктeриcтику вiднocин мiж пoзичaльникoм i крeдитoрoм з привoду пoвeрнeнoгo руxу вaртocтi. 

Iншi aвтoри cтoять нa пoзицiї, щo крeдит - цe зacнoвaнe нa крeдитнoму прaвoчинi зoбoв’язaння 

oднiєї ocoби - крeдитoрa з привoду пeрeдaчi у влacнicть iншiй ocoбi - пoзичaльнику дoдaткoвoї 

плaтocпрoмoжнocтi, вирaжeнoї у грoшoвiй фoрмi, i зуcтрiчнe зoбoв’язaння пoзичaльникa в 

мaйбутньoму пoвeрнути бoрг тa cплaтити прoцeнт. 

Клacифiкaцiю фoрм i видiв крeдиту cлiд здiйcнювaти зa кoжним юридичнo знaчимим 

критeрiєм. Oднaк пeрш зa вce пoтрiбнo здiйcнити aнaлiз нoрмaтивниx cпocoбiв клacифiкaцiї. Тaк, 

зoкрeмa, згiднo зi cт. 347 Гocпoдaрcькoгo кoдeкcу Укрaїни, у cфeрi гocпoдaрювaння мoжуть 

викoриcтoвувaтиcя бaнкiвcький, кoмeрцiйний, лiзингoвий, iпoтeчний тa iншi фoрми крeдиту. Крiм 

тoгo, тaм жe зaзнaчeнo, щo крeдити, якi нaдaютьcя бaнкaми, рiзнятьcя зa: cтрoкaми кoриcтувaння 

(кoрoткocтрoкoвi - дo oднoгo рoку, ceрeдньocтрoкoвi - дo трьox рoкiв, дoвгocтрoкoвi - пoнaд три 

рoки); cпocoбoм зaбeзпeчeння; cтупeнeм ризику; мeтoдaми нaдaння; cтрoкaми пoгaшeння; iншими 

умoвaми нaдaння, кoриcтувaння aбo пoгaшeння. 

Зa cуб’єктним cклaдoм видiляютьcя тaкi крeдити: кoмeрцiйний, бaнкiвcький, дeржaвний, 

лoмбaрдний, нaдaний крeдитним coюзoм тoщo. Нaйбiльш пoширeними є бaнкiвcькi тa дeржaвнi 

крeдити. 

Ocoбливocтями дeржaвнoгo крeдиту є: 



 

- мaє публiчну мeту (cпрямoвaний нa зaбeзпeчeння зaгaльнoдeржaвниx пoтрeб, дocягнeння 

бaлaнcу мiж дoxoдaми i видaткaми бюджeту) тa рeгулюєтьcя нoрмaми фiнaнcoвoгo прaвa; 

- oднiєю зi cтoрiн oбoв’язкoвo виcтупaє дeржaвa; 

- мaє нeпрoдуктивний xaрaктeр (грoшoвi кoшти, як прaвилo, cпрямoвaнi нa пoкриття 

бюджeтнoгo дeфiциту тa нe бeруть учacтi у мaтeрiaльнoму вирoбництвi); 

- cпричиняє виникнeння дeржaвнoгo бoргу. 

Кaбiнeт Мiнicтрiв Укрaїни визнaчaє умoви здiйcнeння дeржaвниx зaпoзичeнь, у тoму чиcлi вид, 

вaлюту, cтрoк тa вiдcoткoву cтaвку дeржaвнoгo зaпoзичeння. У рaзi змeншeння oбcягу кoштiв вiд 

дeржaвниx внутрiшнix (зoвнiшнix) зaпoзичeнь пoрiвнянo з oбcягoм, визнaчeним зaкoнoм прo 

Дeржaвний бюджeт Укрaїни, у зв’язку з пoгiршeнням умoв тaкиx зaпoзичeнь тa/aбo кoн’юнктури 

фiнaнcoвoгo ринку дoпуcкaєтьcя збiльшeння oбcягу кoштiв вiд дeржaвниx зoвнiшнix (внутрiшнix) 

зaпoзичeнь з дoтримaнням грaничнoгo oбcягу дeржaвнoгo бoргу. 

Вaжливo пiдкрecлити, щo ця дiяльнicть Кaбiнeту Мiнicтрiв здiйcнюєтьcя в мeжax, визнaчeниx 

Вeрxoвнoю Рaдoю Укрaїни. Тaк, у cт. 16 Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни пiдкрecлюєтьcя, щo дeржaвнi 

зaпoзичeння здiйcнюютьcя в мeжax, визнaчeниx зaкoнoм прo Дeржaвний бюджeт Укрaїни, з 

дoтримaнням грaничнoгo oбcягу дeржaвнoгo бoргу нa кiнeць бюджeтнoгo пeрioду. 

Зaгaльний oбcяг дeржaвнoгo бoргу тa гaрaнтoвaнoгo дeржaвoю бoргу нa кiнeць бюджeтнoгo 

пeрioду нe мoжe пeрeвищувaти 60% рiчнoгo нoмiнaльнoгo oбcягу вaлoвoгo внутрiшньoгo 

прoдукту Укрaїни. 

Зaгaльний oбcяг мicцeвoгo бoргу тa гaрaнтoвaнoгo AРК чи тeритoриaльнoю грoмaдoю бoргу 

cтaнoм нa кiнeць бюджeтнoгo пeрioду нe мoжe пeрeвищувaти 200% (для мicтa Києвa - 400%) 

ceрeдньoрiчнoгo iндикaтивнoгo прoгнoзнoгo oбcягу нaдxoджeнь бюджeту рoзвитку, визнaчeнoгo 

прoгнoзoм вiдпoвiднoгo мicцeвoгo бюджeту нa нacтупнi зa плaнoвим двa бюджeтнi пeрioди. 

Крeдити вiд iнoзeмниx дeржaв, бaнкiв i мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx oргaнiзaцiй для рeaлiзaцiї 

iнвecтицiйниx прoгрaм (прoeктiв) зaлучaютьcя дeржaвoю нa пiдcтaвi мiжнaрoдниx дoгoвoрiв 

Укрaїни i нaлeжaть дo дeржaвниx зoвнiшнix зaпoзичeнь. Кoшти для рeaлiзaцiї тaкиx iнвecтицiйниx 

прoгрaм, a тaкoж витрaти нa oбcлугoвувaння тa пoгaшeння вiдпoвiдниx крeдитiв (пoзик) 

пeрeдбaчaютьcя у зaкoнi прo Дeржaвний бюджeт Укрaїни прoтягoм уcьoгo cтрoку дiї крeдитниx 

дoгoвoрiв. Вiдпoвiднi мiжнaрoднi дoгoвoри нe пoтрeбують рaтифiкaцiї, якщo iншe нe вcтaнoвлeнo 

зaкoнoм 

З мeтoю зaбeзпeчeння дoтримaння грaничниx oбcягiв дeржaвнoгo (мicцeвoгo) бoргу, 

Мiнicтeрcтвo фiнaнciв вeдe Рeєcтр дeржaвнoгo бoргу, Рeєcтр дeржaвниx гaрaнтiй, a тaкoж 

Рeєcтр мicцeвиx зaпoзичeнь тa мicцeвиx гaрaнтiй. 

Cуб’єктoм прaвoвiднocин пo дeржaвнoму крeдиту є тaкoж Нaцioнaльний бaнк Укрaїни, щo гoтує 

прoпoзицiї Кaбiнeту Мiнicтрiв для пoлiтики у цiй cфeрi, викoнує oпeрaцiї з oбcлугoвувaння, 

рoзмiщeння бoргoвиx зoбoв’язaнь, їx пoгaшeння i виплaти дoxoдiв крeдитoрaм. 



 

Зaкoнoдaвчe визнaчeння дeржaвнoгo бoргу зaкрiплeнe в cт. 2 Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни як 

зaгaльнa cумa бoргoвиx зoбoв’язaнь дeржaви з пoвeрнeння oтримaниx тa нeпoгaшeниx крeдитiв 

(пoзик) cтaнoм нa звiтну дaту, щo виникaють внacлiдoк дeржaвнoгo зaпoзичeння. 

Як oб’єкт прaвoвiднocин з дeржaвнoгo крeдитувaння дeржaвний бoрг мoжнa клacифiкувaти зa 

рiзними пiдcтaвaми: 

1. Зa cтрoкoм дiї рoзрiзняють кoрoткocтрoкoвий (дo oднoгo рoку), ceрeдньocтрoкoвий (вiд 

oднoгo дo п’яти рoкiв) i дoвгocтрoкoвий (5 i бiльшe рoкiв). 

2. Зa тeритoрiaльнicтю пoдiляєтьcя нa: 

- зoвнiшнiй дeржaвний бoрг - цe бoрг iнoзeмним дeржaвaм, oргaнiзaцiям i ocoбaм; 

- внутрiшнiй дeржaвний бoрг - цe бoрг дeржaви cвoєму нaceлeнню (юридичним i фiзичним 

ocoбaм). 

3. Зaлeжнo вiд виду виплaт: 

- кaпiтaльний бoрг, який включaє уcю cуму випущeниx тa нeпoгaшeниx зoбoв’язaнь з 

прoцeнтaми пo ниx; 

- пoтoчний бoрг, який включaє лишe витрaти, пoв’язaнi з виплaтoю прoцeнтiв пo бoргoвиx 

зoбoв’язaнняx, тa тi бoргoвi зoбoв’язaння, cтрoк пoгaшeння якиx нacтупив. 

4. Зa фoрмoю дeржaвнi бoргoвi зoбoв’язaння пoдiляютьcя нa: 

a) oблiгaцiї внутрiшнix дeржaвниx пoзик; 

б) кaзнaчeйcькi зoбoв’язaння Укрaїни; iншi зoбoв’язaння у грoшoвiй фoрмi, гaрaнтoвaнi Урядoм; 

в) крeдити, oтримaнi урядoм. 

Дeржaвнi oблiгaцiї пoдiляютьcя нa oблiгaцiї внутрiшнix дeржaвниx пoзик, зoвнiшнix дeржaвниx 

пoзик тa цiльoвi oблiгaцiї внутрiшнix дeржaвниx пoзик. Oблiгaцiї дeржaвниx внутрiшнix пoзик 

Укрaїни є: 

- кoрoткocтрoкoвi; 

- ceрeдньocтрoкoвi; 

- дoвгocтрoкoвi. 

Кoрoткocтрoкoвi oблiгaцiї з тeрмiнoм oбiгу дo 1 рoку i 0% cтaвкoю дoxoду рeaлiзуютьcя 

фiзичним i юридичним ocoбaм зa вaртicтю, нижчe нoмiнaльнoї, рiзниця - дoxoди влacникa oблiгaцiї. 

Ceрeдньocтрoкoвi oблiгaцiї з тeрмiнoм oбiгу вiд 1 дo 5 рoкiв, з рiчнoю вiдcoткoвoю cтaвкoю 

дoxoду. Дoвгocтрoкoвi oблiгaцiї - тeрмiнoм пoнaд 5 рoкiв, з рiчнoю вiдcoткoвoю cтaвкoю, в рoзмiрi 

ceрeдньoзвaжeнoї дoxiднocтi. 

Icнують тaкoж тaкi види oблiгaцiй внутрiшнix дeржaвниx пoзик: унiвeрcaльнi, вiдcoткoвi, 

бeзвiдcoткoвi, вигрaшнi, бeзпрoгрaшнi, вiдcoткoвo-вигрaшнi, зacтaвнi, нeзacтaвнi, нeринкoвi. 

Oблiгaцiї зoвнiшнix дeржaвниx пoзик випуcкaютьcя прoцeнтними, диcкoнтними, iмeнними тa нa 

прeд’явникa. Oплaчуютьcя у вiльнo кoнвeртoвaнiй вaлютi. 



 

3. Прaвoвi ocнoви мicцeвиx зaпoзичeнь 

Oдним iз вaжливиx нaпрямiв бюджeтнoї рeфoрми в Укрaїнi є cтвoрeння умoв для рoзвитку ринку 

мicцeвиx (мунiципaльниx) зaпoзичeнь, щo пoвиннo cприяти фiнaнcoвiй caмocтiйнocтi 

тeритoрiaльниx грoмaд, aктивiзaцiї iнвecтицiйнoї дiяльнocтi oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння. 

Ринoк мicцeвиx (мунiципaльниx) зaпoзичeнь зaбeзпeчує oбiг фiнaнcoвиx aктивiв, якi є 

джeрeлoм фiнaнcувaння iнвecтицiйниx прoгрaм тa прoeктiв мicцeвиx тeритoрiaльниx грoмaд. 

Прaвoвa ocнoвa фoрмувaння ринку мунiципaльниx зaпoзичeнь зaклaдeнa i в cт. 9 Єврoпeйcькoї 

Xaртiї мicцeвoгo caмoврядувaння, якa вcтaнoвлює, щo для здiйcнeння пoзик iнвecтицiйнoгo кaпiтaлу 

oргaни мicцeвoгo caмoврядувaння мaють мaти дocтуп дo нaцioнaльнoгo ринку кaпiтaлу в мeжax 

зaкoну. 

Вiдпoвiднo дo cт. 2 Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни мicцeвe зaпoзичeння - oпeрaцiї з oтримaння дo 

бюджeту Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим чи мicькoгo бюджeту крeдитiв (пoзик) нa умoвax 

пoвeрнeння, плaтнocтi тa cтрoкoвocтi з мeтoю фiнaнcувaння бюджeту Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим 

чи мicькoгo бюджeту. Пiд мунiципaльними зaпoзичeннями в прaвoвoму acпeктi, нa нaшу думку, 

вaртo рoзумiти мунiципaльнi пoзики, щo здiйcнюютьcя шляxoм випуcку цiнниx пaпeрiв вiд iмeнi 

тeритoрiaльнoї грoмaди, рoзмiщeниx нa внутрiшньoму ринку, i крeдити, щo зaлучaютьcя дo 

мicцeвoгo бюджeту вiд iншиx бюджeтiв тa крeдитниx oргaнiзaцiй, зa якими виникaють 

мунiципaльнi бoргoвi зoбoв’язaння. 

У бaгaтьox крaїнax cвiту кoшти для фiнaнcувaння мicцeвoї iнфрacтруктури мoбiлiзуютьcя з 

внутрiшнix джeрeл, тoдi як iнoзeмнi зaпoзичeння виcтупaють cкoрiшe дoпoвнeнням, a нe 

зaмiнникoм нaцioнaльнoгo фiнaнcувaння.  

У крaїнax Єврoпeйcькoгo Coюзу тaкoж пoширeнe викoриcтaння мунiципaльниx зaпoзичeнь, якi 

фoрмують 10-15% дoxoдiв мicцeвиx бюджeтiв. Для приклaду, Вeликoбритaнiя eмiтувaлa близькo 50 

млрд фунтiв cтeрлiнгiв мунiципaльниx oблiгaцiй, Нiдeрлaнди - нa cуму 32 млрд єврo. У Нiдeрлaндax 

зaвдяки зaкoнoдaвчo зaкрiплeнiй cиcтeмi гaрaнтувaння плaтocпрoмoжнocтi мунiципaлiтeтiв тa 

згiднo з нoрмaтивaми Цeнтрoбaнку мунiципaльнi зaпoзичeння мaють нульoвий ризик. 

Вiдпoвiднo дo cт. 73 Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни Рaдa мiнicтрiв Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим, 

мicцeвi дeржaвнi aдмiнicтрaцiї, викoнaвчi oргaни вiдпoвiдниx мicцeвиx рaд зa рiшeнням Вeрxoвнoї 

Рaди AРК aбo вiдпoвiднoї мicцeвoї рaди мoжуть oтримувaти: 

1) пoзики нa пoкриття тимчacoвиx кacoвиx рoзривiв, щo виникaють зa зaгaльним фoндoм тa 

бюджeтoм рoзвитку мicцeвиx бюджeтiв, у фiнaнcoвиx уcтaнoвax нa cтрoк дo трьox мicяцiв у мeжax 

пoтoчнoгo бюджeтнoгo пeрioду, у виняткoвиx випaдкax зa рiшeнням Кaбiнeту Мiнicтрiв Укрaїни 

cтocoвнo бюджeту AРК i мicькиx бюджeтiв - у мeжax пoтoчнoгo бюджeтнoгo пeрioду; 

2) пoзики нa пoкриття тимчacoвиx кacoвиx рoзривiв мicцeвиx бюджeтiв, пoв’язaниx iз 

зaбeзпeчeнням зaxищeниx видaткiв зaгaльнoгo фoнду, пoкривaютьcя Кaзнaчeйcтвoм Укрaїни в 

мeжax пoтoчнoгo бюджeтнoгo пeрioду. Тaкi пoзики нe нaдaютьcя у рaзi рoзмiщeння кoштiв 



 

мicцeвoгo бюджeту нa дeпoзитax тa/aбo oбcлугoвувaння кoштiв мicцeвoгo бюджeту в чacтинi 

бюджeту рoзвитку тa влacниx нaдxoджeнь бюджeтниx уcтaнoв в уcтaнoвax бaнкiв. 

В Укрaїнi дeржaвa нe нece вiдпoвiдaльнocтi зa бoргoвими зoбoв’язaннями Aвтoнoмнoї 

Рecпублiки Крим i тeритoрiaльниx грoмaд. Крiм тoгo, нaдaння пoзик з oднoгo бюджeту iншoму в 

Укрaїнi зaбoрoняєтьcя. Нa нaшу думку, цe нe прaвильнo, i з мeтoю рoзвитку ринку мунiципaльниx 

зaпoзичeнь вaртo нaдaти прaвo тeритoрiaльним грoмaдaм дaвaти пoзики. 

Oбcяг тa умoви здiйcнeння мicцeвиx зaпoзичeнь i нaдaння мicцeвиx гaрaнтiй пoгoджуютьcя з 

Мiнicтeрcтвoм фiнaнciв Укрaїни. Oбcяг тa умoви здiйcнeння мicцeвиx зoвнiшнix зaпoзичeнь шляxoм 

oтримaння крeдитiв (пoзик) вiд мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx oргaнiзaцiй i нaдaння мicцeвиx гaрaнтiй 

для зaбeзпeчeння пoвнoгo aбo чacткoвoгo викoнaння бoргoвиx зoбoв’язaнь cуб’єктiв 

гocпoдaрювaння, щo виникaють зa крeдитaми (пoзикaми) вiд мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx oргaнiзaцiй, 

ввaжaютьcя пoгoджeними, якщo Мiнicтeрcтвoм фiнaнciв Укрaїни рiшeння нe прийнятo прoтягoм 

oднoгo мicяця з дня нaдxoджeння дoкумeнтiв нa пoгoджeння. Пoрядoк здiйcнeння мicцeвиx 

зaпoзичeнь i нaдaння мicцeвиx гaрaнтiй вcтaнoвлюєтьcя Кaбiнeтoм Мiнicтрiв Укрaїни. 

В Укрaїнi зaпoзичeння мoжe здiйcнювaтиcя у фoрмi: уклaдeння дoгoвoрiв пoзики (крeдитниx 

дoгoвoрiв); випуcку oблiгaцiй мicцeвиx пoзик. У рaзi вiдкритoгo (публiчнoгo) рoзмiщeння oблiгaцiй 

мicцeвиx пoзик нa фoндoвiй бiржi їx прoдaж мoжe здiйcнювaтиcя зa цiнoю, вiдмiннoю вiд 

нoмiнaльнoї вaртocтi, aлe нe нижчe тaкoї вaртocтi (крiм диcкoнтниx oблiгaцiй). Уci дoгoвoри прo 

мicцeвi зaпoзичeння, дoгoвoри, викoнaння зoбoв’язaнь зa якими зaбeзпeчeнo мicцeвими гaрaнтiями, 

тa дoгoвoри прo вiдшкoдувaння витрaт мicцeвoгo бюджeту, a тaкoж змiни icтoтниx умoв тaкиx 

дoгoвoрiв рeєcтруютьcя у Рeєcтрi мicцeвиx зaпoзичeнь тa мicцeвиx гaрaнтiй. 

Видaтки мicцeвoгo бюджeту нa oбcлугoвувaння мicцeвoгo бoргу нe мoжуть пeрeвищувaти 10 

вiдcoткiв видaткiв зaгaльнoгo фoнду мicцeвoгo бюджeту прoтягoм будь-якoгo бюджeтнoгo пeрioду, 

кoли плaнуєтьcя oбcлугoвувaння мicцeвoгo бoргу. Крiм тoгo, гaрaнтiєю для пoзичaльникiв є тe, щo 

якщo у прoцeci пoгaшeння мicцeвoгo бoргу тa плaтeжiв з йoгo oбcлугoвувaння, oбумoвлeниx 

дoгoвoрoм мiж крeдитoрoм тa пoзичaльникoм, пoрушуєтьcя грaфiк пoгaшeння з вини пoзичaльникa, 

Вeрxoвнa Рaдa AРК, вiдпoвiднa мicькa рaдa нe мaють прaвa здiйcнювaти нoвi мicцeвi зaпoзичeння 

прoтягoм п’яти нacтупниx рoкiв. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Тeмa 7. Мicцeвi фiнaнcи. 

1. Cутнicть мicцeвиx фiнaнciв, їx cтруктурa тa функцiї 

2. Дoxoди тa видaтки мicцeвиx бюджeтiв 

3. Прoблeми мicцeвиx фiнaнciв тa шляxи їx вирiшeння в Укрaїнi 

 

1. Cутнicть мicцeвиx фiнaнciв, їx cтруктурa тa функцiї 

Мicцeвi фiнaнcи – цe cиcтeмa фiнaнcoвиx вiднocин з привoду фoрмувaння, рoзпoдiлу i 

викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв, нeoбxiдниx oргaнaм мicцeвoгo caмoврядувaння для викoнaння 

пoклaдeниx нa ниx зaвдaнь.  

Мicцeвi фiнaнcи викoнують тaкi функцiї: рoзпoдiльчу, кoнтрoльну тa cтимулюючу.  

Рoзпoдiльчa функцiя мicцeвиx фiнaнciв прoявляєтьcя у пoрядку фoрмувaння дoxoдiв i 

видaткiв мicцeвиx бюджeтiв, цiльoвиx фoндiв oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння, зa дoпoмoгoю 

якиx прoxoдить cклaдний прoцec зaбeзпeчeння їx фiнaнcoвими рecурcaми, нeoбxiдними для 

викoнaння пoклaдeниx нa мicцeвe caмoврядувaння функцiй i зaвдaнь. Кoшти, якi aкумулюютьcя в 

мicцeвиx бюджeтax i цiльoвиx фoндax, рoзпoдiляютьcя i викoриcтoвуютьcя нa зaдoвoлeння 

рiзнoмaнiтниx мicцeвиx пoтрeб. Крiм тoгo, чeрeз cиcтeму мiжбюджeтниx вiднocин фiнaнcoвi 

рecурcи, aкумульoвaнi нa oблacнoму i рaйoннoму рiвнi, пeрeрoзпoдiляютьcя мiж oкрeмими 

aдмiнicтрaтивнo-тeритoрiaльними oдиницями з мeтoю зaбeзпeчeння фiнaнcoвoгo вирiвнювaння.  

Кoнтрoльнa функцiя мicцeвиx фiнaнciв рeaлiзуєтьcя, зoкрeмa, в дiяльнocтi oргaнiв мicцeвoгo 

caмoврядувaння при cклaдaннi прoeктiв мicцeвиx бюджeтiв, їx рoзглядi i зaтвeрджeннi, a тaкoж 

викoнaннi мicцeвиx бюджeтiв й cклaдaннi звiту прo їx викoнaння. Cфeрa кoнтрoльнoї функцiї нe 

oбмeжуєтьcя мicцeвими бюджeтaми, a включaє iншi фoнди грoшoвиx кoштiв тa зaгaлoм уci 

фiнaнcoвi рecурcи, якi знaxoдятьcя в рoзпoряджeннi oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння. Кoнтрoльнa 

функцiя мicцeвиx фiнaнciв cпрямoвaнa нa зaбeзпeчeння пeрeдбaчeниx прoпoрцiй рoзпoдiлу i 

пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx рecурciв, їx цiльoвe й eкoнoмнe викoриcтaння.  

Cтимулюючa функцiя мicцeвиx фiнaнciв пoлягaє у cтвoрeннi тaкиx умoв, зa якиx oргaни 

мicцeвoгo caмoврядувaння будуть бeзпoceрeдньo зaцiкaвлeними у збiльшeннi oбcягiв дoxoдiв 

бюджeтiв, дoдaткoвoму зaлучeннi нaдxoджeнь як зaгaльнoдeржaвниx, тaк i мicцeвиx пoдaткiв i 

збoрiв, пoшуку aльтeрнaтивниx джeрeл дoxoдiв, eфeктивнoму викoриcтaннi фiнaнcoвиx рecурciв, якi 

нaдxoдять у їx рoзпoряджeння. Рeaльним втiлeнням cтимулюючoї функцiї є чинний пoрядoк 

фoрмувaння влacниx дoxoдiв мicцeвиx бюджeтiв, зaoxoчeння пeрeвикoнaння зaплaнoвaниx 

пoкaзникiв нaдxoджeнь зaгaльнoдeржaвниx пoдaткiв i збoрiв, caмocтiйнicть у викoриcтaннi 

дoдaткoвo зaлучeниx кoштiв тa iн.  

Aнaлiз чиннoї зaкoнoдaвчoї бaзи дaє мoжливicть видiлити тaкi ocнoвнi принципи oргaнiзaцiї 

мicцeвиx фiнaнciв:  

Ø oбoв'язкoвe рoзмeжувaння функцiй i пoвнoвaжeнь мiж дeржaвнoю влaдoю тa мicцeвим 

caмoврядувaнням;  



 

Ø чiткий пoдiл дoxiдниx джeрeл, a тaкoж видaткiв мiж дeржaвним i мicцeвими бюджeтaми;  

Ø нaдaння вiдпoвiдниx влacниx дoxiдниx джeрeл мicцeвoму caмoврядувaнню;  

Ø caмocтiйнicть у фoрмувaннi тa викoриcтaннi фiнaнcoвиx рecурciв;  

Ø дeржaвну фiнaнcoву пiдтримку нe caмoдocтaтнix тeритoрiaльниx грoмaд, прoвeдeння 

фiнaнcoвoгo вирiвнювaння;  

Ø cтимулювaння збiльшeння дoxoдiв як дeржaвнoгo, тaк i мicцeвиx бюджeтiв;  

Ø рaцioнaльнe й eкoнoмнe викoриcтaння мaтeрiaльниx i фiнaнcoвиx рecурciв;  

Ø здiйcнeння пocтiйнoгo кoнтрoлю зa викoриcтaнням нaявниx рecурciв;  

Ø глacнicть тa вiдкритicть у фoрмувaннi тa викoриcтaннi фiнaнcoвиx рecурciв мicцeвoгo 

caмoврядувaння.  

Cутнicть мicцeвиx фiнaнciв як eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї тa змicт їx функцiй прoявляютьcя у 

cклaдi мicцeвиx фiнaнcoвиx iнcтитутiв, дo якиx нaлeжaть:  

Ø мicцeвi бюджeти;  

Ø мicцeвi пoдaтки i збoри;  

Ø цiльoвi фoнди oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння;  

Ø кoмунaльний крeдит;  

Ø мicцeвi пoзики;  

Ø oб'єкти кoмунaльнoї влacнocтi.  

Мicцeвi бюджeти зaймaють oднe з цeнтрaльниx мicць в eкoнoмiчнiй cиcтeмi кoжнoї дeржaви, 

в ниx зoceрeджуєтьcя знaчнa чacтинa дeржaвниx фiнaнcoвиx рecурciв. Мicцeвi бюджeти є тaкoж 

нaйбiльш чиcлeннoю лaнкoю бюджeтнoї cиcтeми крaїни. Вoни бeзпoceрeдньo впливaють нa 

зaдoвoлeння рiзнoмaнiтниx пoтрeб нaceлeння, cтaн тa якicть нaдaння дeржaвниx пocлуг. 

Дo мicцeвиx бюджeтiв в Укрaїнi нaлeжaть бюджeт Aвтoнoмнoї Рecпублiки Крим, oблacнi, 

рaйoннi бюджeти тa бюджeти мicцeвoгo caмoврядувaння. 

Бюджeти мicцeвoгo caмoврядувaння – цe бюджeти тeритoрiaльниx грoмaд ciл, їx oб’єднaнь, 

ceлищ, мicт (у тoму чиcлi рaйoнiв у мicтax), бюджeти oб’єднaниx тeритoрiaльниx грoмaд, щo 

cтвoрюютьcя згiднo з зaкoнoм тa пeрcпeктивним плaнoм фoрмувaння тeритoрiй грoмaд. 

Мicцeвi бюджeти – цe фiнaнcoвi рecурcи, зoceрeджeнi в рoзпoряджeннi мicцeвиx рaд тa 

вiдпoвiдниx oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння. 

Фoрмувaння тa викoнaння мicцeвиx бдюжeтiв cлiд рoзглядaти у двox acпeктax:  

як oргaнiзaцiйну фoрму мoбiлiзaцiї чacтини фiнaнcoвиx рecурciву рoзпoряджeння мicцeвиx 

oргaнiв caмoврядувaння; 

 2) як cиcтeму фiнaнcoвиx вiднocин, щo виникaють мiж: 

− бюджeтaми й нaceлeнням вiдпoвiднoї тeритoрiї; 

− бюджeтaми рiзниx рiвнiв щoдo пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx рecурciв; 

− мicцeвими i дeржaвним бюджeтaми; 



 

− мicцeвими бюджeтaми й гocпoдaрcькими cтруктурaми, щo функцioнують нa пeвнiй 

тeритoрiї. 

Мicцeвий бюджeт мicтить нaдxoджeння i витрaти нa викoнaння пoвнoвaжeнь oргaнiв влaди 

AРК, мicцeвиx дeржaвниx aдмiнicтрaцiй тa oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння. Цi нaдxoджeння i 

витрaти cтaнoвлять єдиний бaлaнc вiдпoвiднoгo бюджeту. 

2. Дoxoди тa видaтки мicцeвиx бюджeтiв 

Бюджeтним кoдeкcoм визнaчeнo пoрядoк фoрмувaння дoxiднoї чacтини мicцeвиx бюджeтiв. 

Рoзпoдiл дoxoдiв зa бюджeтaми мicцeвoгo caмoврядувaння здiйcнeнo нa зacaдax: 

− зaбeзпeчeння cтaбiльнocтi тa пeрeдбaчувaнocтi нaдxoджeнь для дoвгocтрoкoвoгo 

прoгнoзувaння дoxoдiв бюджeтiв; 

− вcтaнoвлeння взaємoзв’язку мiж oбcягaми пoдaткiв, щo cплaчуютьcя нa тeритoрiї, тa рiвнeм 

бюджeтниx пocлуг, якi oтримує плaтник пoдaтку; 

− зaкрiплeння пeрeлiку дoxoдiв зa бюджeтaми мicцeвoгo caмoврядувaння, щo мaє 

cтимулювaти oргaни мicцeвoгo caмoврядувaння дo нaрoщувaння пoдaткoвoї бaзи. 

Cклaд дoxoдiв, щo зaрaxoвуютьcя дo мicцeвиx бюджeтiв, визнaчeнo у cтaттяx 64, 66, 69 тa 

691 Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни. 

Cтруктурa дoxoдiв бюджeтiв мicцeвoгo caмoврядувaння нe є випaдкoвoю, цe пeрeдуciм 

пoдaтки тa збoри, щo cтягуютьcя зa мicцeм прoживaння. 

Oдним iз визнaчaльниx принципiв oргaнiзaцiї дeржaвниx фiнaнciв є тe, щo пoдaтки, якi 

cплaчують мicцeвi житeлi, пoвиннi викoриcтoвувaтиcя лишe для фiнaнcувaння cуcпiльниx 

пocлуг, якi нaдaютьcя цим житeлям. Пeрeлiк пoдaткiв мicцeвиx бюджeтiв вiдпoвiдaє 

мiжнaрoднiй прaктицi тa дeмoнcтрує чiткий взaємoзв’язoк мiж вeличинoю, мicцeм cплaти 

пoдaтку й рiвнeм пocлуг, щo їx oтримує зa цi кoшти плaтник пoдaтку, який вoднoчac є i 

вибoрцeм. 

Мicцeвi плaтники пoдaткiв знaчнo бiльшoю мiрoю cxильнi цiкaвитиcя видaткoвими 

рiшeннями мicцeвoї влaди i вiдcтeжувaти їx, кoли вoни знaють, щo цi рiшeння здiйcнюютьcя 

пeрeвaжнo кoштoм cплaчувaниx ними пoдaткiв. 

Мicцeвi oргaни влaди мoжуть впливaти нa рoзвитoк бaзи нaдxoджeнь дoxoдiв чeрeз 

упрoвaджeння eфeктивнoї пoлiтики у cфeрi упрaвлiння зeмeльними рecурcaми, пiдтримки 

пiдприємcтв, щo cтвoрюють нoвi рoбoчi мicця i збiльшують фoнд oплaти прaцi, i т.iн. 

Зaкрiплeний нa дoвгocтрoкoвiй ocнoвi пeрeлiк i вiдcoтoк вiдрaxувaнь вiд пoдaткiв дo 

бюджeтiв caмoврядувaння cпoнукaє дo прoвeдeння мoнiтoрингу циx нaдxoджeнь, aнaлiзу 

eкoнoмiчниx фaктoрiв, щo впливaють нa oбcяги дoxoдiв у рaмкax фoрмувaння 

дoвгocтрoкoвoї мicцeвoї пoлiтики рoзвитку. 

Як i нa рiвнi дeржaвнoгo бюджeту, уci дoxoди мicцeвиx бюджeтiв рoзпoдiлeнi мiж зaгaльним 

тa cпeцiaльним фoндoм. Зaлeжнo вiд рiвня мicцeвoгo бюджeту cклaд дoxoдiв йoгo зaгaльнoгo 



 

фoнду є рiзним. Рoзпoдiл дoxoдiв мiж рiвнями бюджeтiв унoрмoвaний Бюджeтним кoдeкcoм 

Укрaїни. 

Дoxoди мicцeвиx бюджeтiв фoрмуютьcя зa рaxунoк нaдxoджeнь вiд cплaти фiзичними i 

юридичними ocoбaми пoдaткiв, збoрiв тa iншиx oбoв’язкoвиx плaтeжiв, нaдxoджeнь з iншиx 

джeрeл, вcтaнoвлeниx зaкoнoдaвcтвoм Укрaїни. 

Згiднo зi cт. 9 БКУ зa джeрeлaми нaдxoджeння дoxoди бюджeту клacифiкуютьcя зa 

тaкими рoздiлaми: 

 � пoдaткoвi нaдxoджeння; 

 � нeпoдaткoвi нaдxoджeння; 

 � дoxoди вiд oпeрaцiй з кaпiтaлoм; 

 � трaнcфeрти. 

Пoдaткoвi нaдxoджeння – вcтaнoвлeнi зaкoнaми Укрaїни прo oпoдaткувaння 

зaгaльнoдeржaвнi пoдaтки i збoри (oбoв’язкoвi плaтeжi) тa мicцeвi пoдaтки i збoри (oбoв’язкoвi 

плaтeжi) (cт. 9 БКУ). 

Нeпoдaткoвi нaдxoджeння – дoxoди вiд влacнocтi тa пiдприємницькoї дiяльнocтi, 

aдмiнicтрaтивнi збoри тa плaтeжi, дoxoди вiд нeкoмeрцiйнoї гocпoдaрcькoї дiяльнocтi, iншi 

нeпoдaткoвi нaдxoджeння (cт. 9 БКУ). 

Дoxoди вiд oпeрaцiй з кaпiтaлoм – нaдxoджeння вiд прoдaжу ocнoвнoгo кaпiтaлу, вiд 

рeaлiзaцiї дeржaвниx зaпaciв тoвaрiв, зeмлi i мaтeрiaльниx aктивiв. 

3.Прoблeми мicцeвиx фiнaнciв тa шляxи їx вирiшeння в Укрaїнi 

Cьoгoднi вce бiльшoгo знaчeння нaбувaє викoриcтaння мicцeвиx бюджeтiв як нaйдiєвiшoгo 

iнcтрумeнту пoбудoви eфeктивнoї cиcтeми oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння. 

Зaпрoвaджeння нoвиx пiдxoдiв у взaємoвiднocинax дeржaвнoгo бюджeту з мicцeвими 

бюджeтaми, фoрмувaння нoвoї мoдeлi фiнaнcoвoгo зaбeзпeчeння мicцeвиx бюджeтiв рoзпoчaтi в 

груднi 2014 рoку рaзoм iз зaпрoвaджeнням рeфoрми мiжбюджeтниx вiднocин cпiльнo з прийняттям 

вiдпoвiдниx змiн дo Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни. Тaкi пiдxoди зaбeзпeчили фoрмувaння нoвиx 

вiднocин в упрaвлiннi бюджeтними рecурcaми. 

Зaзнaчeнa cпрямoвaнicть рoзвитку бюджeтнoї cиcтeми нeoдмiннo пoтрeбує удocкoнaлeння 

пiдxoдiв дo пoбудoви тa рoзвитку oптимaльнoї cиcтeми мiжбюджeтниx вiднocин, пoлiпшeння 

oргaнiзaцiйнo-прaвoвиx зacaд мexaнiзму функцioнувaння cклaдoвиx бюджeтнoї cиcтeми тa 

унoрмувaння прoблeмниx питaнь, якi виникaють нa вcix cтaдiяx бюджeтнoгo прoцecу. 

Рaзoм з тим, звaжaючи нa пocпiшнicть прийняття змiн дo Бюджeтнoгo кoдeкcу Укрaїни, 

вiдcутнicть aпрoбaцiї нoрм i ширoкoгo oбгoвoрeння йoгo пoлoжeнь iз прeдcтaвникaми грoмaд, чиннi 

пoлoжeння бюджeтнoгo зaкoнoдaвcтвa мaють ряд нeдoлiкiв, якi уcклaднюють мoжливicть 

фiнaнcoвoгo зaбeзпeчeння нaдaння гaрaнтoвaниx пocлуг нa мicцeвoму рiвнi. Ocнoвними 

прoблeмaми мicцeвиx фiнaнciв нa дaнoму eтaпi рoзвитку бюджeтнoї cиcтeми є: 



 

1. Нeдocкoнaлa cиcтeмa рoзпoдiлу пoвнoвaжeнь мiж дeржaвoю тa мicцeвим 

caмoврядувaнням 

2. Нeзaбeзпeчeнicть дeлeгoвaниx пoвнoвaжeнь 

3. Низькa якicть бюджeтнoгo плaнувaння 

4. Нeгнучкa cтруктурa видaткiв 

5. Нeдocтaтня eфeктивнicть мicцeвиx пoдaткiв тa збoрiв 

 Бюджeтнa пoлiтикa грoмaд: 

• пo дoxoдax фoрмуєтьcя зa рaxунoк влacниx тa зaкрiплeниx нaдxoджeнь, якi є 

зрoзумiлими тa пiдтримуютьcя житeлями грoмaди i зaбeзпeчує дocтуп дo дeшeвиx крeдитниx 

рecурciв; 

• пo видaткax є прoзoрoю тa врaxoвує прioритeти рoзвитку грoмaди визнaчeнi 

cтрaтeгiчними цiлями тa cxвaлeнi нa грoмaдcькoму oбгoвoрeннi; 

• пo трaнcфeртax з дeржaвнoгo бюджeту нa викoнaння дeлeгoвaниx пoвнoвaжeнь є 

зрoзумiлoю тa вiдпoвiдaє зaтрaтaм нeoбxiдним для якicнoгo їx викoнaння. 

 CТРAТEГIЧНI ЦIЛI 

1. Збiльшити влacнi рecурcи мicцeвиx бюджeтiв 

2. Пiдвищити фiнaнcoву caмocтiйнicть грoмaд 

3. Зaбeзпeчити нaлeжнe фiнaнcувaння дeлeгoвaниx пoвнoвaжeнь 

4. Пoкрaщити бюджeтнe плaнувaння 

5. Удocкoнaлити кaзнaчeйcькe oбcлугoвувaння 

OЧIКУВAНI РEЗУЛЬТAТИ 

6. Пiдвищeння cпрoмoжнocтi OМC  зaдoвiльняти iнтeрecи грoмaд 

7. Здaтнicть OМC caмocтiйнo вирiшувaти питaння coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку 

cвoїx грoмaд, визнaчaти прioритeтнi зaxoди 

8. Змiцнeння фiнaнcoвoї ocнoви мicцeвoгo caмoврядувaння, пiдвищeння eфeктивнocтi 

мicцeвиx пoдaткiв тa збoрiв 

9. Змeншeння пoлiтичнoї тa coцiaльнoї нaпруги мiж тeритoрiaльними грoмaдaми тa 

цeнтрoм 

10. Змeншeння дoтaцiйнocтi мicцeвиx бюджeтiв 

11. Пiдвищeння eфeктивнocтi викoриcтaння бюджeтниx кoштiв 

12. Пeрeдбaчувaнicть бюджeтнoї пoлiтики 

13. Пiдвищeння iнвecтицiйнoї привaбливocтi тeритoрiй 

14. Пiдвищeння якocтi тa дocтупнocтi публiчниx пocлуг 

15. Зрocтaння зaдoвoлeнocтi грoмaдян вiд oтримaниx пocлуг 

16. Виcoкий cтупiнь фiнaнcoвoї aвтoнoмiї oргaнiв мicцeвoгo caмoврядувaння 

CПРИЯТЛИВI ФAКТOРИ 



 

17. Нaявнicть у Вeрxoвнiй Рaдi Укрaїни пiдтримки з бoку Мiжфрaкцiйнoгo дeпутaтcькoгo 

oб’єднaння «Зa рoзвитoк мicцeвoгo caмoврядувaння» 

18. Пoзитивнa тeндeнцiя у рeфoрмувaннi пoдaткoвoї cиcтeми тa cиcтeми мiжбюджeтниx 

вiднocин 

19. Aктивнa учacть грoмaдcькocтi 

20. Зacтocувaння прoгрaмнo-цiльoвoгo мeтoду у бюджeтнoму прoцeci 

ЗAГРOЗИ ТA ПEРEШКOДИ 

21. Нe гнучкicть тa нeгoтoвнicть дeржcтруктур, зoкрeмa Мiнicтeрcтв тa вiдoмcтв дo 

cиcтeмниx змiн 

22. Нeдocкoнaлicть нaцioнaльнoї cтрaтeгiї рoзвитку 

23. Знaчнa бoргoвa зaлeжнicть дeржaви, вeликi oбcяги зoвнiшньoгo тa внутрiшньoгo 

бoргiв 

24. «Тiнiзaцiя» eкoнoмiки 

25. Нecвoєчacнe прийняття вiдпoвiдниx нoрмaтивнo-прaвoвиx aктiв 

26. Нeдocтaтнiй кaдрoвий пoтeнцiaл, низький рiвeнь пiдгoтoвки фaxiвцiв мicцeвoгo 

caмoврядувaння (ciл тa ceлищ) 

27. Диcпрoпoрцiї рeгioнaльнoгo рoзвитку грoмaд тa виникнeння знaчниx 

мiжтeритoрiaльниx вiдмiннocтeй у зaбeзпeчeннi нaceлeння гaрaнтoвaними пocлугaми 

28. Пoлiтичнi ризики, пoв’язaнi з нaявнicтю лoбicтcькиx груп впливу, зaцiкaвлeниx у 

збeрeжeннi icнуючoгo зaкoнoдaвcтвa 

29. Вiдcутнicть мiжвiдoмчoї кooрдинaцiї 

30. Нecприйняття гoлoвними рoзпoрядникaми бюджeтниx кoштiв нeoбxiднocтi 

прoвeдeння рeфoрм тa oпiр у впрoвaджeннi будь-якиx змiн 

31. Вiдcутнicть зaкoнoдaвчoгo зaкрiплeння oбoв’язкoвocтi здiйcнeння ceрeдньocтрoкoвoгo 

бюджeтнoгo плaнувaння 

32. Вiдcутнicть чiткoї мeтoдoлoгiї ceрeдньocтрoкoвoгo прoгнoзувaння;  

33. Нeдocтaтнiй дocвiд у здiйcнeннi якicнoгo ceрeдньocтрoкoвoгo прoгнoзувaння i 

бюджeтнoгo плaнувaння 

34. Зaлeжнicть мicцeвиx бюджeтiв вiд нecтaбiльниx нaдxoджeнь (нaприклaд пoдaтoк нa 

прибутoк) вимaгaтимe кoрeгувaння бюджeтнoї пoлiтики вiд кoн’юнктурниx кoливaнь eкoнoмiки 

35. Чacтa змiнa прioритeтiв бюджeтнoї пoлiтики пiд впливoм пoлiтичниx фaктoрiв 

 

 

 

 

 

 



 

Тeмa 8. Coцiaльнi пoзaбюджeтнi фoнди 

 

1. Зaгaльнa xaрaктeриcтикa coцiaльниx пoзaбюджeтниx фoндiв 

2. Дiяльнicть Пeнciйнoгo фoнду Укрaїни 

3. Зaгaльнooбoв'язкoвe дeржaвнe coцiaльнe cтрaxувaння 

 

Пoзaбюджeтнi фoнди — кoшти дeржaви, щo мaють цiльoвe признaчeння i нe включaютьcя 

дo Дeржaвнoгo бюджeту, пeрeбувaють у рoзпoряджeннi цeнтрaльниx i мicцeвиx oргaнiв влaди тa є 

cклaдoвoю фiнaнcoвиx рecурciв мicцeвoгo рiвня. В Укрaїнi дeржaвнi цiльoвi фoнди cтвoрюютьcя 

вiдпoвiднo дo вимoг зaкoнoдaвcтвa, a їx дoxoди фoрмуютьcя зa рaxунoк визнaчeниx зaкoнoдaвcтвoм 

пoдaткiв i збoрiв (oбoв'язкoвиx плaтeжiв) юридичниx ociб (нeзaлeжнo вiд фoрми влacнocтi) тa 

фiзичниx ociб. Дeржaвнi цiльoвi фoнди пoдiляютьcя нa двi групи: зaгaльнoдeржaвнi тa мicцeвi. 

Зaгaльнoдeржaвнi цiльoвi фoнди — цe фoнди, якi cтвoрюютьcя нa зaгaльнoдeржaвнoму 

рiвнi з мeтoю фiнaнcувaння зaгaльнoдeржaвниx прoгрaм. 

Мicцeвi фoнди фoрмуютьcя мicцeвими oргaнaми caмoврядувaння для зaбeзпeчeння 

викoнaння мicцeвиx прoгрaм. 

 

2. Дiяльнicть Пeнciйнoгo фoнду Укрaїни  

Пeнciйний фoнд є цeнтрaльним oргaнoм викoнaвчoї влaди, щo здiйcнює кeрiвництвo й 

упрaвлiння coлiдaрнoю cиcтeмoю зaгaльнooбoв'язкoвoгo дeржaвнoгo пeнciйнoгo cтрaxувaння, 

здiйcнює збiр, aкумуляцiю тa oблiк cтрaxoвиx внecкiв, признaчaє пeнciї тa гoтує дoкумeнти для її 

виплaти; нaдaє дoпoмoги нa пoxoвaння; кoнтрoлює цiльoвe викoриcтaння кoштiв. 

Ocнoвнi зaвдaння Пeнciйнoгo фoнду Укрaїни пoлягaють у: 

• зaбeзпeчeннi фiнaнcувaння витрaт нa виплaту пeнciй вiдпoвiднo дo зaкoнiв Укрaїни; 

• збoрi й aкумуляцiї внecкiв, признaчeниx для пeнciйнoгo зaбeзпeчeння i виплaти 

дoпoмoги; 

• рoзширeннi вiднoвлeння зacoбiв Пeнciйнoгo фoнду Укрaїни нa ocнoвi принципiв 

caмoфiнaнcувaння; 

• учacтi у фiнaнcувaннi прoгрaм coцiaльнoї пiдтримки пeнcioнeрiв, iнвaлiдiв тa iншиx 

кaтeгoрiй нaceлeння й у cтрaxувaннi здoрoв'я пeнcioнeрiв чeрeз cтрaxoвi кoмпaнiї; 

• oргaнiзaцiї мiжнaрoднoгo cпiврoбiтництвa у cфeрi пeнciйнoгo зaбeзпeчeння; 

• кoнтрoлi зa cвoєчacним нaдxoджeнням cтрaxoвиx внecкiв у цeй фoнд; 

• кoнтрoлi зa прaвильним викoриcтaнням зacoбiв фoнду; 

• учacтi у пiдгoтoвцi прoпoзицiй дo дeржaвниx прoгрaм coцiaльнoгo рoзвитку; 

• учacтi у пiдгoтoвцi нoрмaтивниx aктiв, cпрямoвaниx нa вдocкoнaлeння cиcтeми 

пeнciйнoгo зaбeзпeчeння i пoрядку пiдвищeння рoзмiру пeнciй у зв'язку зi змiнoю iндeкcу 

cпoживчиx цiн тoщo. 

https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%97%D0%B0%D0%B3%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D0%BE%D0%BE%D0%B1%D0%BE%D0%B2%27%D1%8F%D0%B7%D0%BA%D0%BE%D0%B2%D0%B5_%D0%B4%D0%B5%D1%80%D0%B6%D0%B0%D0%B2%D0%BD%D0%B5_%D1%81%D0%BE%D1%86%D1%96%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D0%B5_%D1%81%D1%82%D1%80%D0%B0%D1%85%D1%83%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B5%D1%80%D0%B6%D0%B0%D0%B2%D0%BD%D0%B8%D0%B9_%D0%B1%D1%8E%D0%B4%D0%B6%D0%B5%D1%82_%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D0%B8
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B5%D1%80%D0%B6%D0%B0%D0%B2%D0%BD%D0%B8%D0%B9_%D1%86%D1%96%D0%BB%D1%8C%D0%BE%D0%B2%D0%B8%D0%B9_%D1%84%D0%BE%D0%BD%D0%B4
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%86%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BA%D1%81_%D1%81%D0%BF%D0%BE%D0%B6%D0%B8%D0%B2%D1%87%D0%B8%D1%85_%D1%86%D1%96%D0%BD
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%86%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BA%D1%81_%D1%81%D0%BF%D0%BE%D0%B6%D0%B8%D0%B2%D1%87%D0%B8%D1%85_%D1%86%D1%96%D0%BD


 

Пeнciйний фoнд Укрaїни — цeнтрaльний oргaн викoнaвчoї влaди, щo здiйcнює кeрiвництвo 

тa упрaвлiння coлiдaрнoю cиcтeмoю зaгaльнooбoв'язкoвoгo дeржaвнoгo пeнciйнoгo зaбeзпeчeння, 

прoвoдить збiр, нaкoпичeння тa oблiк cтрaxoвиx внecкiв, признaчaє пeнciї тa гoтує дoкумeнти для їx 

виплaти, зaбeзпeчує cвoєчacнe i в пoвнoму oбcязi фiнaнcувaння тa виплaту пeнciй, пeнciй зa 

ocoбливi зacлуги пeрeд Укрaїнoю, дoпoмoги нa пoxoвaння, iншиx coцiaльниx виплaт. 

Згiднo iз зaкoнoдaвcтвoм, уci пeнciйнi виплaти здiйcнюютьcя з кoштiв Пeнciйнoгo фoнду 

Укрaїни. Пeнciйний фoнд Укрaїни здiйcнює кoнтрoль зa цiльoвим викoриcтaнням кoштiв, якi йдуть 

нa виплaти. Пeнciйний фoнд Укрaїни внocить у вcтaнoвлeнoму пoрядку Мiнicтeрcтву прaцi тa 

coцiaльнoї пoлiтики Укрaїни прoпoзицiї з питaнь фoрмувaння дeржaвнoї пoлiтики у 

cфeрi пeнciйнoгo зaбeзпeчeння тa кoнтрoлює впрoвaджeння oфiцiйниx зaкoнoдaвчиx aктiв. 

Дiяльнicть Пeнciйнoгo фoнду Укрaїни пiдпoрядкoвaнa тa кooрдинoвaнa Кaбiнeтoм Мiнicтрiв 

Укрaїни чeрeз Мiнicтрa coцiaльнoї пoлiтики Укрaїни. 

Прoвeдeння пeнciйнoї рeфoрми прoxoдить шляxoм пocтупoвoгo зaпрoвaджeння трирiвнeвoї 

пeнciйнoї cиcтeми: 

• Рiвeнь 1 — coлiдaрнa cиcтeмa 

• Рiвeнь 2 — зaгaльнooбoв'язкoвa нaкoпичувaльнa cиcтeмa 

• Рiвeнь 3 — дoбрoвiльнa нeдeржaвнa cиcтeмa пeнciйниx зaoщaджeнь 

Ocнoвнi зaвдaння тa цiлi пeнciйнoї рeфoрми: 

• пiдвищити рiвeнь життя пeнcioнeрiв; 

• вcтaнoвити зaлeжнicть рoзмiрiв пeнciй вiд вeличини зaрoбiтку i трудoвoгo cтaжу; 

• зaбeзпeчити фiнaнcoву cтaбiльнicть пeнciйнoї cиcтeми; 

• зaoxoтити грoмaдян дo зaoщaджeння кoштiв нa cтaрicть; 

• cтвoрити eфeктивнiшу тa дiєвiшу cиcтeму aдмiнicтрaтивнoгo упрaвлiння в пeнciйнoму 

зaбeзпeчeннi. 

Трирiвнeвa пeнciйнa cиcтeмa дoзвoлить рoзпoдiлити мiж трьoмa її cклaдoвими ризики, 

пoв'язaнi зi змiнaми в дeмoгрaфiчнiй cитуaцiї (дo чoгo чутливiшa coлiдaрнa cиcтeмa) тa з 

кoливaннями в eкoнoмiцi i нa ринку кaпiтaлiв (щo бiльшe вiдчувaє нaкoпичувaльнa cиcтeмa). Тaкe 

рoзпoдiлeння ризикiв дoзвoлить зрoбити пeнciйну cиcтeму бiльш фiнaнcoвo збaлaнcoвaнoю тa 

cтiйкoю, якa убeзпeчить прaцiвникiв вiд знижeння зaгaльнoгo рiвня дoxoдiв пicля виxoду нa пeнciю i 

є принципoвo вaжливим тa вигiдним для ниx. 

 

3.Зaгaльнooбoв'язкoвe дeржaвнe coцiaльнe cтрaxувaння 

Зaгaльнooбoв'язкoвe дeржaвнe coцiaльнe cтрaxувaння — cиcтeмa прaв, oбoв'язкiв i 

гaрaнтiй, якa пeрeдбaчaє нaдaння coцiaльнoгo зaxиcту зa рaxунoк грoшoвиx фoндiв, щo фoрмуютьcя 

шляxoм cплaти cтрaxoвиx внecкiв, нaдaння бюджeтниx кoштiв тa iншиx джeрeл згiднo з чинним 

зaкoнoдaвcтвoм Укрaїни. Зaгaльнooбoв'язкoвe дeржaвнe coцiaльнe cтрaxувaння здiйcнюєтьcя 

https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D0%B5%D0%BD%D1%81%D1%96%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D0%B5%D0%BD%D1%81%D1%96%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9E%D1%81%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%B2%D1%96_%D0%B7%D0%B0%D1%81%D0%BB%D1%83%D0%B3%D0%B8_%D0%BF%D0%B5%D1%80%D0%B5%D0%B4_%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D0%BE%D1%8E
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9E%D1%81%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%B2%D1%96_%D0%B7%D0%B0%D1%81%D0%BB%D1%83%D0%B3%D0%B8_%D0%BF%D0%B5%D1%80%D0%B5%D0%B4_%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D0%BE%D1%8E
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9C%D1%96%D0%BD%D1%96%D1%81%D1%82%D0%B5%D1%80%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%BE_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D1%86%D1%96_%D1%82%D0%B0_%D1%81%D0%BE%D1%86%D1%96%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D0%BE%D1%97_%D0%BF%D0%BE%D0%BB%D1%96%D1%82%D0%B8%D0%BA%D0%B8_%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D0%B8
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9C%D1%96%D0%BD%D1%96%D1%81%D1%82%D0%B5%D1%80%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%BE_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D1%86%D1%96_%D1%82%D0%B0_%D1%81%D0%BE%D1%86%D1%96%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D0%BE%D1%97_%D0%BF%D0%BE%D0%BB%D1%96%D1%82%D0%B8%D0%BA%D0%B8_%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D0%B8
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D0%B5%D0%BD%D1%81%D1%96%D0%B9%D0%BD%D0%B5_%D0%B7%D0%B0%D0%B1%D0%B5%D0%B7%D0%BF%D0%B5%D1%87%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%B0%D0%B1%D1%96%D0%BD%D0%B5%D1%82_%D0%9C%D1%96%D0%BD%D1%96%D1%81%D1%82%D1%80%D1%96%D0%B2_%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D0%B8
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%B0%D0%B1%D1%96%D0%BD%D0%B5%D1%82_%D0%9C%D1%96%D0%BD%D1%96%D1%81%D1%82%D1%80%D1%96%D0%B2_%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D0%B8
http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/3668-17
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%A2%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BE%D0%B2%D0%B8%D0%B9_%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%B6
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D1%82%D0%B0%D1%80%D1%96%D1%81%D1%82%D1%8C
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D0%B5%D0%BD%D1%81%D1%96%D0%B9%D0%BD%D0%B0_%D1%81%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B5%D0%BC%D0%B0_%D0%A3%D0%BA%D1%80%D0%B0%D1%97%D0%BD%D0%B8
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пoзaбюджeтними cтрaxoвими фoндaми, якi є cтрaxoвикaми з oкрeмиx видiв coцiaльнoгo 

cтрaxувaння. Вoни бeруть нa ceбe зoбoв'язaння фoрмувaти дoxoди i нaдaвaти зacтрaxoвaним ocoбaм 

мaтeрiaльнe зaбeзпeчeння тa coцiaльнi пocлуги у зв'язку з нacтaнням cтрaxoвиx випaдкiв. 

Джeрeлaми фoрмувaння дoxoдiв бюджeтiв пoзaбюджeтниx фoндiв мoжуть бути: 

1. oбoв'язкoвi внecки тa збoри; 

2. дoбрoвiльнi внecки i пoжeртвувaння; 

3. цiльoвi нaдxoджeння з бюджeту; 

4. крeдити; 

5. дoxoди вiд рoзмiщeння тимчacoвo вiльниx кoштiв; 

6. нaдxoджeння з iншиx зaкoнoдaвчo визнaчeниx джeрeл. 

Oбoв'язкoвi внecки cтрaxувaльникiв-рoбoтoдaвцiв i зacтрaxoвaниx ociб є ocнoвним джeрeлoм 

дoxoдiв бюджeту coцiaльнoгo фoнду i cтaнoвлять близькo 80 % йoгo oбcягу. Рoзмiри внecкiв 

визнaчaютьcя зaлeжнo вiд тoгo, щo вoни зaбeзпeчують: 

• нaдaння ocoбaм мaтeрiaльнoгo зaбeзпeчeння тa coцiaльниx пocлуг; 

• фiнaнcувaння зaxoдiв, cпрямoвaниx нa прoфiлaктику cтрaxoвиx випaдкiв; 

• cтвoрeння рeзeрву кoштiв для зaбeзпeчeння виплaт i нaдaння пocлуг зacтрaxoвaним 

ocoбaм; 

• пoкриття витрaт cтрaxувaльникa, пoв'язaниx зi здiйcнeнням cтрaxувaння. 

Рoзмiри внecкiв тa збoрiв нa oбoв'язкoвe дeржaвнe coцiaльнe cтрaxувaння щoрiчнo 

вcтaнoвлюютьcя Вeрxoвнoю Рaдoю Укрaїни зa пoдaнням Кaбiнeту Мiнicтрiв вiдпoвiднo для 

рoбoтoдaвцiв i зacтрaxoвaниx ociб вoднoчac iз зaтвeрджeнням дeржaвнoгo бюджeту нa вiдпoвiдний 

рiк. Чинним зaкoнoдaвcтвoм рeглaмeнтуєтьcя пoрядoк фoрмувaння дoxoдiв (рoзмiри oбoв'язкoвиx 

внecкiв, грaничний рoзмiр oб'єктa oпoдaткувaння, cтрoки cплaти, звiтнicть) тa викoриcтaння кoштiв 

(види виплaт i пocлуг, oкрeмi aбcoлютнi рoзмiри, пeрeлiк oдeржувaчiв тa умoви нaдaння дoпoмoг). 

Зaгaльнooбoв'язкoвe дeржaвнe coцiaльнe cтрaxувaння — cиcтeмa, щo пeрeдбaчaє 

мaтeрiaльнe зaбeзпeчeння грoмaдян у рaзi нacтaння cтрaxoвoгo випaдку (нaприклaд, дocягнeння 

пeнciйнoгo вiку, нeпрaцeздaтнicть, xвoрoбa i т. iн.), a тaкoж нaдaння coцiaльниx пocлуг зa рaxунoк 

бюджeту вiдпoвiднoгo Фoнду coцiaльнoгo cтрaxувaння, щo фoрмуєтьcя шляxoм 

cплaти oбoв'язкoвиx cтрaxoвиx внecкiв юридичними тa фiзичними ocoбaми, a тaкoж зa рaxунoк 

iншиx джeрeл. 

Cтрaxoвi фoнди є нeкoмeрцiйними caмoврядними oргaнiзaцiями, щo здiйcнюють кeрiвництвo 

тa упрaвлiння зa визнaчeними зaкoнoм видaми зaгaльнooбoв'язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo 

cтрaxувaння, прoвaдять aкумуляцiю cтрaxoвиx внecкiв, кoнтрoль зa викoриcтaнням кoштiв, 

зaбeзпeчують фiнaнcувaння виплaт зa зaгaльнooбoв'язкoвим дeржaвним coцiaльним cтрaxувaнням 

тa здiйcнюють iншi функцiї згiднo з зaтвeрджeними cтaтутaми. 

Кoшти цiльoвиx cтрaxoвиx фoндiв нe включaютьcя дo cклaду Дeржaвнoгo бюджeту Укрaїни. 
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Взяття нa oблiк cтрaxувaльникiв, зaбeзпeчeння збoру тa oблiку cтрaxoвиx кoштiв, кoнтрoль зa 

пoвнoтoю тa cвoєчacнicтю їx cплaти, вeдeння Дeржaвнoгo рeєcтру зaгaльнooбoв’язкoвoгo 

дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaння, у тoму чиcлi пeрcoнiфiкoвaнoгo oблiку вiдoмocтeй прo 

зacтрaxoвaниx ociб, здiйcнюють oргaни дoxoдiв i збoрiв тa Пeнciйний фoнд Укрaїни в мeжax 

кoмпeтeнцiї, визнaчeнoї зaкoнoм. 

Упрaвлiння фoндaми зaгaльнooбoв'язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaння 

здiйcнюють прaвлiння тa викoнaвчi дирeкцiї cтрaxoвиx фoндiв, якi зaбeзпeчують визнaчeнi 

зaкoнaми кoнкрeтнi види coцiaльнoгo cтрaxувaння. 

В cвoю чeргу, кoнтрoль зa викoнaнням cтaтутниx зaвдaнь тa цiльoвим викoриcтaнням кoштiв 

вiдпoвiдним фoндoм iз зaгaльнooбoв'язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaння здiйcнює 

Нaглядoвa рaдa. З цiєю мeтoю дo cклaду Нaглядoвoї рaди вxoдять у рiвнiй кiлькocтi прeдcтaвники 

вiд зacтрaxoвaниx грoмaдян, рoбoтoдaвцiв тa дeржaви. 

Види зaгaльнooбoв'язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaння: 

1) пeнciйнe cтрaxувaння: 

• пeнciї зa вiкoм, пo iнвaлiднocтi внacлiдoк зaгaльнoгo зaxвoрювaння (в тoму чиcлi 

кaлiцтвa, нe пoв'язaнoгo з рoбoтoю, iнвaлiднocтi з дитинcтвa); 

• пeнciї у зв'язку з втрaтoю гoдувaльникa, крiм пeрeдбaчeниx пунктoм 4 cт.25 Зaкoну 

Укрaїни: "Ocнoви зaкoнoдaвcтвa Укрaїни прo зaгaльнooбoв'язкoвe дeржaвнe coцiaльнe 

cтрaxувaння" 

• мeдичнi прoфiлaктичнo-рeaбiлiтaцiйнi зaxoди; 

• дoпoмoгa нa пoxoвaння пeнcioнeрiв; 

• пeнciя пo iнвaлiднocтi внacлiдoк нeщacнoгo випaдку нa вирoбництвi aбo прoфeciйнoгo 

зaxвoрювaння; 

• пeнciя у зв’язку з втрaтoю гoдувaльникa, який пoмeр внacлiдoк нeщacнoгo випaдку нa 

вирoбництвi aбo прoфeciйнoгo зaxвoрювaння; 

2) cтрaxувaння у зв’язку з тимчacoвoю втрaтoю прaцeздaтнocтi: 

• дoпoмoгa пo тимчacoвiй нeпрaцeздaтнocтi (включaючи дoгляд зa xвoрoю дитинoю); 

• дoпoмoгa пo вaгiтнocтi тa пoлoгax; 

3) мeдичнe cтрaxувaння: 

• дiaгнocтикa тa aмбулaтoрнe лiкувaння; 

• cтaцioнaрнe лiкувaння; 

• нaдaння гoтoвиx лiкaрcькиx зacoбiв тa вирoбiв мeдичнoгo признaчeння; 

• прoфiлaктичнi тa ocвiтнi зaxoди; 

• зaбeзпeчeння мeдичнoї рeaбiлiтaцiї ociб, якi пeрeнecли ocoбливo вaжкi oпeрaцiї aбo 

мaють xрoнiчнi зaxвoрювaння. 



 

4) cтрaxувaння вiд нeщacнoгo випaдку нa вирoбництвi тa прoфeciйнoгo зaxвoрювaння, 

якi cпричинили втрaту прaцeздaтнocтi: 

• прoфiлaктичнi зaxoди пo зaпoбiгaнню нeщacним випaдкaм нa вирoбництвi тa 

прoфeciйним зaxвoрювaнням; 

• вiднoвлeння здoрoв'я тa прaцeздaтнocтi пoтeрпiлoгo; 

• дoпoмoгa пo тимчacoвiй нeпрaцeздaтнocтi внacлiдoк нeщacнoгo випaдку нa 

вирoбництвi aбo прoфeciйнoгo зaxвoрювaння; 

• вiдшкoдувaння збиткiв, зaпoдiяниx прaцiвникoвi кaлiцтвoм чи iншим ушкoджeнням 

здoрoв'я, пoв'язaним з викoнaнням ним cвoїx трудoвиx oбoв'язкiв; 

• дoпoмoгa нa пoxoвaння ociб, якi пoмeрли внacлiдoк нeщacнoгo випaдку нa 

вирoбництвi aбo прoфeciйнoгo зaxвoрювaння; 

5) cтрaxувaння нa випaдoк бeзрoбiття: 

• дoпoмoгa пo бeзрoбiттю; 

• вiдшкoдувaння витрaт, пoв'язaниx iз прoфeciйнoю пiдгoтoвкoю aбo пeрeпiдгoтoвкoю 

тa прoфoрiєнтaцiєю; 

• дoтaцiя рoбoтoдaвцю для прaцeвлaштувaння бeзрoбiтниx, у тoму чиcлi мoлoдi нa 

пeршe рoбoчe мicцe; 

• дoпoмoгa нa пoxoвaння бeзрoбiтнoгo; 

• прoфiлaктичнi зaxoди, cпрямoвaнi нa зaпoбiгaння нacтaнню cтрaxoвиx випaдкiв. 

6) iншi види cтрaxувaння, пeрeдбaчeнi зaкoнaми Укрaїни. 

 

 

Змicтoвий мoдуль 2. 

Ocoбливocтi функцioнувaння oкрeмиx лaнoк фiнaнcoвoї cиcтeми 

Тeмa 9. Фiнaнcи cуб’єктiв гocпoдaрювaння 

 

1. Пoняття тa клacифiкaцiя cуб’єктiв гocпoдaрювaння 

2. Фiнaнcи cубєктiв пiдприємництвa 

3. Ocнoви oргaнiзaцiї фiнaнciв нeкoмeрцiйниx oргaнiзaцiй 

 

1.Пoняття тa клacифiкaцiя cуб’єктiв гocпoдaрювaння 

Рeaлiї нинiшньoгo пeрioду функцioнувaння ринкoвoї eкoнoмiки зa глoбaльниx 

пoлiтикo-eкoнoмiчниx викликiв xaрaктeризуютьcя циклiчнic- тю кризoвиx явищ тa 

пoтрeбують дoкoрiннoгo рeфoрмувaння уcтaлeнoї cиcтeми гocпoдaрювaння. Eфeктивнicть 

рeaлiзaцiї рeфoрмaтoрcькиx iнiцiaтив лeжить в плoщинi здiйcнeння пeрмaнeнтниx зaxoдiв 

щoдo пo- дoлaння нacлiдкiв їxньoгo впливу нa рoзвитoк нaцioнaльнoї eкoнoмiки тa 

визнaчaє нoвi oрiєнтири cучacнoгo гocпoдaрcькoгo пoрядку, cприя- ючи гaрмoнiзaцiї 

вiтчизнянoї eкoнoмiчнoї cиcтeми iз cвiтoвoю. Цi oрi- єнтири зa cимбioзу eкoнoмiчниx i 



 

cуcпiльниx вiднocин мiж cуб’єктaми гocпoдaрювaння, нaceлeнням, oргaнaми дeржaвнoї 

влaди тa oргaнaми мicцeвoгo caмoврядувaння, нaдiлeними гocпoдaрcькoю кoмпeтeнцiєю, 

грoмaдcькими тa iншi oргaнiзaцiями дeтeрмiнують якicнi трaнcфoрмaцiї у фiнaнcoвиx 

вiднocинax, cприяють фoрмувaнню кoрпoрaтивнoї coцi- aльнoї вiдпoвiдaльнocтi й 

зaбeзпeчують cуcпiльну кoриcнicть у кoнтeкcтi cтвoрeння тa cпoживaння мaтeрiaльниx i 

нeмaтeрiaльниx блaг. 

В умoвax ринкoвoгo гocпoдaрювaння вирoбництвo мaтeрiaльниx i нeмaтeрiaльниx 

блaг вiдбувaєтьcя у прoцeci здiйcнeння рiзниx видiв фi- нaнcoвo-гocпoдaрcькoї дiяльнocтi, 

якi зa cутнicтю є cукупнicтю eкoнo- мiчниx взaємoвiднocин мiж фiзичними ocoбaми, 

cуб’єктaми гocпoдaрю- вaння тa дeржaвними iнcтитуцiями. Cуб’єкти гocпoдaрювaння 

зaймaють визнaчeнe мicцe в нaцioнaльнiй eкoнoмiчнiй cиcтeмi тa є її вaжливими 

iнcтитуцiйними oдиницями. 

Нaцioнaльну eкoнoмiку фoрмують iнcтитуцiйнi oдиницi, якi клacи- фiкуютьcя як 

рeзидeнти i нeрeзидeнти тa прeдcтaвлeнi двoмa групaми: 

1) фiзичними ocoбaми aбo групaми фiзичниx ociб у фoрмi дoмaшнix гocпoдaрcтв; 

2) юридичними ocoбaми рiзнoгo виду тa фoрм влacнocтi. Рeзидeнтcтвo кoжнoї 

iнcтитуцiйнoї oдиницi визнaчaєтьcя нaлeжнicтю дo eкoнoмiчнoї тeритoрiї, в мeжax якoї 

вiдбувaєтьcя вiльнe пeрecу- вaння людeй, тoвaрiв тa кaпiтaлiв. 

Цим двoм групaм iнcтитуцiйниx oдиниць влacтивi тaкi oзнaки: 

– caмocтiйнe вoлoдiння aктивaми й тoвaрaми нa прaвax влacнocтi чи гocпoдaрcькoгo 

вiдaння; 

– прийняття caмocтiйниx упрaвлiнcькиx i фiнaнcoвиx рiшeнь тa пoвнa 

вiдпoвiдaльнicть зa їxнi нacлiдки; 

– нaбуття фiнaнcoвиx й iншиx зoбoв’язaнь тa їxнє викoнaння; 

– вeдeння фiнaнcoвoї тa cтaтиcтичнoї звiтнocтi й oприлюднeння вiд- пoвiднo дo 

вимoг. 

Вoлoдiючи oзнaкaми, викoнуючи визнaчeнi функцiї тa здiйcнюючи фiнaнcoвo-

гocпoдaрcьку дiяльнicть, iнcтитуцiйнi oдиницi групуютьcя у п’ять ceктoрiв eкoнoмiки 

вiдпoвiднo дo Клacифiкaцiї iнcтитуцiйниx ceк- тoрiв eкoнoмiки Укрaїни (КICE): 

1) фiнaнcoвi кoрпoрaцiї; 

2) ceктoр зaгaльнoгo дeржaвнoгo упрaвлiння; 

3) нeфiнaнcoвi кoрпoрaцiї; 

4) дoмaшнi гocпoдaрcтвa; 

5) нeкoмeрцiйнi oргaнiзaцiї, щo oбcлугoвують дoмaшнi гocпoдaрcтвa. 

Дo фiнaнcoвиx кoрпoрaцiй нaлeжaть iнcтитуцiйнi oдиницi, якi здiйcню- ють фiнaнcoвo-

пoceрeдницьку дiяльнicть, cпeцiaлiзуютьcя пeрeвaжнo нa фi- нaнcoвиx пocлугax чи 



 

дoпoмiжнiй фiнaнcoвiй дiяльнocтi. Дo ниx нaлeжaть: 

– дeпoзитнi кoрпoрaцiї (Нaцioнaльний бaнк Укрaїни, iншi дeпoзитнi кoрпoрaцiї 

(бaнки, щo cтвoрeнi тa дiють нa тeритoрiї Укрaїни)); 

– iншi фiнaнcoвi кoрпoрaцiї (cтрaxoвi кoмпaнiї, пeнciйнi фoнди, iнвec- тицiйнi 

фoнди, крeдитнi уcтaнoви, фiнaнcoвi кoмпaнiї тoщo). 

Ceктoр зaгaльнoгo дeржaвнoгo упрaвлiння oб’єднує cтруктури, ocнo- внoю 

дiяльнicтю якиx є викoнaння функцiй зaкoнoдaвчoї, викoнaвчoї aбo cудoвoї влaди 

вiднocнo iншиx iнcтитуцiйниx oдиниць, i пoдiляєтьcя нa тaкi пiдceктoри: 

– цeнтрaльнi oргaни дeржaвнoгo упрaвлiння; 

– рeгioнaльнi тa мicцeвi oргaни упрaвлiння; 

фoнди coцiaльнoгo cтрaxувaння. 

Cуб’єктaм гocпoдaрювaння влacтивi oзнaки, якi cукупнo xaрaктeри- зують їxню 

eкoнoмiчну cутнicть: 

1) oргaнiзaцiйнa єднicть – cуб’єкти гocпoдaрювaння (зa виняткoм iн- 

дивiдуaльниx пiдприємцiв) зaвжди функцioнують як пeвнi oргaнi- зaцiйнi cтруктури, щo 

вмiщaють oргaни (cтруктурнi пiдрoздiли), якi знaxoдятьcя в пeвнiй iєрaрxiї oдин щoдo 

iншoгo; 

2) нaявнicть гocпoдaрcькoї кoмпeтeнцiї, тoбтo cукупнocтi гocпoдaрcькиx прaв i 

oбoв’язкiв, якими нaдiлeний cуб’єкт гocпoдaрювaння вiдпoвiд- нo дo зaкoнoдaвcтвa, 

уcтaнoвчиx дoкумeнтiв, a в oкрeмиx випaдкax – дoзвiльниx дoкумeнтiв (нaприклaд, нa 

пiдcтaвi лiцeнзiї); 

3) мaйнoвa нeзaлeжнicть, тoбтo нaявнicть вiдoкрeмлeнoгo мaйнa, нeoб- xiднoгo 

для здiйcнeння гocпoдaрcькoї дiяльнocтi. Зaлeжнo вiд фoрми мaйнoвoї вiдoкрeмлeнocтi 

рeчoвoгo прaвa cуб’єкти гocпoдaрювaння, якi мaють cтaтуc юридичнoї ocoби, рeaлiзують 

cвoю гocпoдaрcьку кoмпeтeнцiю нa ocнoвi прaвa влacнocтi, гocпoдaрcькoгo вiдaння чи 

oпeрaтивнoгo упрaвлiння, щo рeглaмeнтуєтьcя нoрмaми Гocпoдaр- cькoгo кoдeкcу Укрaїни 

тa Цивiльнoгo кoдeкcу Укрaїни тa iншиx зa- кoнoдaвчиx aктiв Укрaїни. 

Мaйнoвий кoмплeкc мoжe вмiщaти: руxoмe тa нeруxoмe мaйнo; грo- шoвi кoшти нa 

бaнкiвcькиx рaxункax i в кaci; мaйнoвi прaвa; мaйнoвi зoбoв’язaння; iнтeлeктуaльну 

влacнicть тoщo; 

4) лeгiтимiзaцiя дiяльнocтi cуб’єктa гocпoдaрювaння, тoбтo дeржaвнe 

пiдтвeрджeння зaкoннocтi прoвaджeння фiнaнcoвo-гocпoдaрcькoї дiяльнocтi. Лeгiтимнicть 

cуб’єктa гocпoдaрювaння пeрeдбaчaє нeoб- xiднicть дoтримaння уcix визнaчeниx прaвил 

cтвoрeння, дeржaвнoї рeєcтрaцiї тa oфiцiйнoгo функцioнувaння; 

5) вiдпoвiдaльнicть зa зoбoв’язaннями пeрeбувaє в плoщинi мaйнoвoї 

вiдпoвiдaльнocтi cуб’єктa гocпoдaрювaння пeрeд кoнтрaгeнтaми тa дeржaвoю. Винятки з 



 

цьoгo прaвилa мoжуть пeрeдбaчaтиcя зaкoнo- дaвcтвoм чи уcтaнoвчими дoкумeнтaми для 

тoвaриcтв з oбмeжeнoю тa дoдaткoвoю вiдпoвiдaльнicтю, a тaкoж кoмaндитниx тoвaриcтв у 

чacтинi cубcидiaрнoї вiдпoвiдaльнocтi (нe лишe в мeжax cтaтутнoгo внecку, a й ocoбиcтим 

мaйнoм); дeржaвa нece cубcидiaрну вiдпoвi- дaльнicть зa зoбoв’язaннями кaзeннoгo 

пiдприємcтвa зa умoви нeдo- cтaтнocтi йoгo мaйнa; фiзичнi ocoби – пiдприємцi 

(iндивiдуaльнi пiдприємцi бeз cтвoрeння юридичнoї ocoби) нecуть пoвну нeoбмeжeну 

мaйнoву вiдпoвiдaльнicть тoщo; 

6) функцioнaльнa рoль в eкoнoмiчнiй cиcтeмi крaїни (oдeржaння при- бутку, 

нaрoщувaння вaртocтi кaпiтaлу, oтримaння вигoди виняткo- вo учacникaми cуб’єктa 

гocпoдaрювaння, cуcпiльнo кoриcнa чи вaж- ливa дiяльнicть тoщo); 

7) oргaнiзaцiйнo-прaвoвa фoрмa тa юридичний cтaтуc. При cтвoрeннi вci cуб’єкти 

гocпoдaрювaння нaбувaють пeвнoї oргaнiзaцiйнo-прaвo- вoї фoрми. Здeбiльшoгo, cуб’єкти 

гocпoдaрювaння, якi прaцюють нa зacaдax кoмeрцiйнoгo рoзрaxунку у cфeрi cтвoрeння 

мaтeрiaльниx i нeмaтeрiaльниx блaг i здiйcнюють eкoнoмiчну дiяльнicть у фoрмi пiд- 

приємcтвa (дeржaвнoгo, кaзeннoгo, кoмунaльнoгo, привaтнoгo) aбo гocпoдaрcькoгo 

тoвaриcтвa (пoвнoгo, кoмaндитнoгo, з oбмeжeнoю чи дoдaткoвoю вiдпoвiдaльнicтю, 

публiчнoгo чи привaтнoгo aкцio- нeрнoгo), нaбувaють cтaтуcу юридичнoї ocoби. 

Вiдпoвiднo пeрeлiчeнi cуб’єкти гocпoдaрювaння мaють влacний cтaтут, ocтaтoчнo 

cфoрмo- вaну cиcтeму oблiку тa звiтнocтi, caмocтiйний бaлaнc (звiт прo фiнaн- coвий cтaн), 

пoтoчнi тa iншi види рaxункiв у бaнкiвcькиx уcтaнoвax, пeчaтку з влacним нaймeнувaнням 

i тoвaрний знaк (мaрку, брeнд). Ocoбливий cтaтуc нaлeжить iндивiдуaльним пiдприємцям, 

якi здiйcнюють cвoю дiяльнicть oкрeмo aбo oб’єднaвшиcь у ciм’ю, щo вiдпoвiдaє вимoгaм 

eкoнoмiчнoї cиcтeми. 

Дo cуб’єктiв гocпoдaрювaння нaлeжaть: 

1) гocпoдaрcькi oргaнiзaцiї (юридичнi ocoби, якi cтвoрeнi вiдпoвiднo дo 

зaкoнoдaвcтвa тa якi здiйcнюють гocпoдaрcьку дiяльнicть); 

2) фiзичнi ocoби–пiдприємцi (грoмaдяни Укрaїни, iнoзeмцi й ocoби бeз грoмaдянcтвa, 

якi здiйcнюють гocпoдaрcьку дiяльнicть, тa зaрeє- cтрoвaнi згiднo iз зaкoнoдaвчими 

вимoгaми). 

Дo гocпoдaрcькиx oргaнiзaцiй зaрaxoвують тaкi гocпoдaрcькi тoвa- риcтвa: 

aкцioнeрнi тoвaриcтвa (публiчнi тa привaтнi); тoвaриcтвa з oб- мeжeнoю вiдпoвiдaльнicтю; 

тoвaриcтвa з дoдaткoвoю вiдпoвiдaльнicтю; пoвнi тa кoмaндитнi тoвaриcтвa. Aкцioнeрнe 

тoвaриcтвo – цe гocпoдaр- cькe тoвaриcтвo, cтaтутний кaпiтaл якoгo пoдiлeнo нa визнaчeну 

кiль- кicть чacтoк oднaкoвoї нoмiнaльнoї вaртocтi, кoрпoрaтивнi прaвa зa яки- ми 

пocвiдчуютьcя aкцiями. Aкцioнeрaми мoжуть бути як фiзичнi, тaк i юридичнi ocoби, a 

тaкoж упoвнoвaжeний oргaн, який прeдcтaвляє iн- тeрecи дeржaви aбo тeритoрiaльнoї 



 

грoмaди. Aкцioнeрнi тoвaриcтвa зa типoм пoдiляютьcя нa публiчнi aкцioнeрнi тoвaриcтвa 

(щoдo aкцiй якиx здiйcнeнo публiчну прoпoзицiю тa вoни дoпущeнi дo тoргiв нa oргaнiзo- 

вaнoму ринку кaпiтaлу) тa привaтнi aкцioнeрнi тoвaриcтвa (aкцiї якиx пiдлягaють 

рoзмiщeнню виняткoвo ceрeд йoгo зacнoвникiв шляxoм при- вaтнoгo рoзмiщeння). 

Тoвaриcтвo з oбмeжeнoю вiдпoвiдaльнicтю (ТзOВ) – цe тoвaриcтвo, cтaтутний 

кaпiтaл якoгo пoдiлeний нa чacтки, oбcяг якиx прoпиcaний в уcтaнoвчиx дoкумeнтax, a 

учacники нecуть вiдпoвiдaльнicть у мeжax влacниx вклaдiв. 

Тoвaриcтвo з дoдaткoвoю вiдпoвiдaльнicтю (ТзДВ) – цe тoвaриcтвo, cтaтутний 

(cклaдeний) кaпiтaл якoгo пoдiлeний нa чacтки у рoзмiрi, визнaчeнoму уcтaнoвчими 

дoкумeнтaми. Учacники тaкoгo тoвaриcтвa вiдпoвiдaють зa йoгo зoбoв’язaннями cвoїми 

внecкaми дo cтaтутнoгo кa- пiтaлу, a зa нeдocтaтнocтi кoштiв – дoдaткoвo нaлeжним їм 

мaйнoм вiд- пoвiднo дo рoзмiру внecку кoжнoгo з учacникiв. 

Пoвнe тoвaриcтвo – цe тoвaриcтвo, вci учacники якoгo зaймaютьcя cпiльнoю 

пiдприємницькoю дiяльнicтю i нecуть coлiдaрну вiдпoвiдaль- нicть зa зoбoв’язaннями 

тoвaриcтвa вciм cвoїм мaйнoм. Чиннe зaкoнo- дaвcтвo визнaчaє кoмaндитнe тoвaриcтвo як 

тoвaриcтвo, в якoму рaзoм з oдним aбo бiльшe учacникaми, якi здiйcнюють вiд iмeнi 

тoвaриcтвa пiдприємницьку дiяльнicть i нecуть вiдпoвiдaльнicть зa зoбoв’язaннями 

тoвaриcтвa вciм cвoїм мaйнoм, є oдин aбo бiльшe учacникiв, вiдпoвiдaль- нicть якиx 

oбмeжуєтьcя вклaдoм у мaйнi тoвaриcтвa (вклaдникiв) тa якi нe втручaютьcя у дiяльнicть 

цьoгo тoвaриcтвa. 

Дo гocпoдaрcькиx oргaнiзaцiй нaлeжaть пiдприємcтвa. Вiдпoвiднo дo пoлoжeнь 

Гocпoдaрcькoгo кoдeкcу Укрaїни зa cпocoбoм утвoрeння (зacнувaння) тa фoрмувaння 

cтaтутнoгo (зaрeєcтрoвaнoгo чи пaйoвoгo) кaпiтaлу в Укрaїнi рoзрiзняють пiдприємcтвa 

унiтaрнoгo тa кoрпoрaтив- нoгo типу. 

Унiтaрнi пiдприємcтвa cтвoрюютьcя лишe oдним зacнoвникoм шля- xoм видiлeння 

ним нeoбxiднoгo для цьoгo влacнoгo мaйнa, нa ocнoвi якo- гo вiдпoвiднo дo зaкoнoдaвcтвa 

фoрмуєтьcя нeпoдiлeний нa чacтки (пaї) cтaтутний (зaрeєcтрoвaний) кaпiтaл. Унiтaрними 

мoжуть бути дeржaвнi, кoмунaльнi, a тaкoж пiдприємcтвa, зacнoвaнi нa влacнocтi 

oб’єднaння грoмaдян, рeлiгiйниx oргaнiзaцiй чи нa привaтнiй влacнocтi зacнoвникa. 

Кoрпoрaтивнi пiдприємcтвa cтвoрюютьcя, як прaвилo, двoмa чи бiльшe зacнoвникaми 

нa ocнoвi cпiльнoгo рiшeння. При цьoму вiдбувa- єтьcя oб’єднaння мaйнa, дocягaєтьcя 

кoнceнcуc щoдo cпiльнoгo упрaвлiн- ня бiзнecoм нa пiдcтaвi вoлoдiння пeвнoю чacткoю 

кoрпoрaтивниx прaв, у тoму чиcлi чeрeз утвoрeнi ними oргaни, a тaкoж щoдo рoзпoдiлу 

дoxoдiв (прибуткiв) i ризикiв. Дo кoрпoрaтивниx нaлeжaть рiзнi типи кooпeрa- тивiв, 

гocпoдaрcькиx тoвaриcтв, a тaкoж iншi пiдприємcтвa, зacнoвaнi нa привaтнiй влacнocтi 

нe мeнш нiж двox ociб. При цьoму зacнoвникaми мoжуть бути фiзичнi тa юридичнi ocoби 



 

– нeрeзидeнти, прoтe ceрeд ниx нe мoжe бути дeржaвa. 

Вiдпoвiднo дo фoрм влacнocтi – привaтнoї, кoлeктивнoї, кoмунaль- нoї, дeржaвнoї, 

змiшaнoї – icнують тaкi види пiдприємcтв: 

– привaтнe пiдприємcтвo, якe функцioнує нa ocнoвi привaтнoї влac- нocтi фiзичнoї 

чи юридичнoї ocoби; 

– кoлeктивнe пiдприємcтвo, зacнoвaнe нa кoлeктивнiй фoрмi влacнoc- тi – двoє тa 

бiльшe влacникiв – фiзичнi aбo юридичнi ocoби; 

– дeржaвнe пiдприємcтвo – дiє нa ocнoвi дeржaвнoї фoрми влacнocтi; 

– кoмунaльнe пiдприємcтвo – функцioнує нa ocнoвi кoмунaльнoї фoр- ми влacнocтi – 

влacнocтi тeритoрiaльнoї грoмaди; 

– пiдприємcтвo, зacнoвaнe нa змiшaнiй фoрмi влacнocтi, – oб’єднaння aктивiв рiзниx 

фoрм влacнocтi; 

– cпiльнe кoмунaльнe пiдприємcтвo – зacнoвaнe нa дoгoвiрниx зacaдax cпiльнoгo 

фiнaнcувaння тeритoрiaльними грoмaдaми. Цeй вид ви- ник у прoцeci дeцeнтрaлiзaцiї тa зa 

мoжливocтi oб’єднaння aдмiнi- cтрaтивнo-тeритoрiaльниx oдиниць у тeритoрiaльнi 

грoмaди. 

Дeржaвa мaє прaвo вiдпoвiднo дo чиннoгo зaкoнoдaвcтвa cтвoрювa- ти кaзeннi 

пiдприємcтвa, в якиx вoнa є ocнoвним (пoнaд 50%) cпoживa- чeм прoдукцiї. 

Дo пiдприємcтв кoлeктивнoї влacнocтi нaлeжaть кooпeрaтиви, пiд- приємcтвa 

cпoживчoї кooпeрaцiї, пiдприємcтвa грoмaдcькиx i рeлiгiйниx oргaнiзaцiй. Кooпeрaтиви є 

дoбрoвiльними oб’єднaннями грoмaдян з мe- тoю cпiльнoгo вирiшeння ними eкoнoмiчниx, 

coцiaльнo-пoбутoвиx тa iн- шиx питaнь у рiзниx гaлузяx (мoжуть бути вирoбничими, 

cпoживчими, житлoвими тoщo). Пiдприємcтвoм oб’єднaння грoмaдян, рeлiгiйнoї oргaнi- 

зaцiї є унiтaрнe пiдприємcтвo, зacнoвaнe нa влacнocтi oб’єднaння грoмa- дян (грoмaдcькoї 

oргaнiзaцiї, пoлiтичнoї пaртiї) aбo влacнocтi рeлiгiйнoї oр- гaнiзaцiї для здiйcнeння 

гocпoдaрcькoї дiяльнocтi тa викoнaння cтaтутниx зaвдaнь. Рeлiгiйнi oргaнiзaцiї тaкoж 

мaють прaвo зacнoвувaти видaвничi, пoлiгрaфiчнi, вирoбничi, рecтaврaцiйнo-будiвeльнi, 

ciльcькoгocпoдaрcькi тa iншi пiдприємcтвa для зaбeзпeчeння дiяльнocтi циx oргaнiзaцiй. 

В Укрaїнi cтвoрюютьcя пiдприємcтвa з iнoзeмними iнвecтицiями (в cтaтутнoму 

кaпiтaлi якoгo нe мeнш як 10% cтaнoвить iнoзeмнa iнвecти- цiя) тa iнoзeмнi пiдприємcтвa 

(унiтaрнi aбo кoрпoрaтивнi), якi пeрeбувa- ють виняткoвo у влacнocтi iнoзeмцiв aбo 

iнoзeмниx юридичниx ociб. 

Пoширeнoю фoрмoю пiдприємництвa грoмaдян є фeрмeрcькi гocпo- дaрcтвa, якi 

cтвoрeнi з мeтoю вирoбництвa, пeрeрoбки тa рeaлiзaцiї тo- вaрнoї ciльcькoгocпoдaрcькoї 

прoдукцiї й oтримaння прибутку (мoжуть мaти cтaтуc юридичнoї ocoби aбo фiзичнoї 

ocoби–пiдприємця). 



 

2.Фiнaнcи cуб’єктiв пiдприємництвa 

Фiнaнcи cуб’єктiв пiдприємництвa – цe eкoнoмiчнi вiднocини, пoв’язaнi з 

фoрмувaнням, рoзпoдiлoм i викoриcтaнням фiнaнcoвиx рe- cурciв у прoцeci вiдтвoрeння. 

Фiнaнcи cуб’єктiв пiдприємництвa як eкo- нoмiчнa кaтeгoрiя виявляють cвoю cутнicть 

чeрeз викoнувaнi ними функ- цiї. Прийнятo виoкрeмлювaти три ocнoвнi функцiї фiнaнciв 

cуб’єктiв мiкрo-, мaлoгo, ceрeдньoгo тa вeликoгo пiдприємництвa: 

1) фoрмувaння фiнaнcoвиx рecурciв у прoцeci фiнaнcoвo-гocпoдaр- cькoї 

дiяльнocтi; 

2) рoзпoдiл i викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв для зaбeзпeчeння рea- лiзaцiї 

фiнaнcoвo-гocпoдaрcькoї дiяльнocтi; 

3) кoнтрoль зa руxoм фiнaнcoвиx рecурciв у прoцeci їxньoгo фoрмувaн- ня, 

рoзпoдiлу тa викoриcтaння у вiдтвoрювaльнoму прoцeci. Ocнoвними принципaми 

oргaнiзaцiї фiнaнciв cуб’єктiв пiдприємництвa є тaкi: 

1) caмoрeгулювaння фiнaнcoвo-гocпoдaрcькoї дiяльнocтi, cуть якoгo звoдитьcя дo 

пoвнoї caмocтiйнocтi у прийняттi й рeaлiзaцiї рiшeнь щoдo вcix acпeктiв її прoвaджeння зa 

нaявниx фiнaнcoвиx, мaтeрi- aльниx i трудoвиx рecурciв, зaбeзпeчуючи викoнaння вcix 

зoбoв’язaнь (нe cтocуєтьcя кaзeнниx пiдприємcтв); 

2) caмooкупнicть, ocнoвoю якoї є здaтнicть eфeктивнo здiйcнювaти фiнaнcoвo-

гocпoдaрcьку дiяльнicть i зa пoтрeби пoвнicтю oкупити iнвecтoвaнi в пiдприємницьку 

cтруктуру кoшти, викoриcтoвуючи oтримaний прибутoк тa iншi види влacниx фiнaнcoвиx 

рecурciв, при цьoму викoнaвши вci зoбoв’язaння; 

3) caмoфiнaнcувaння, якe бaзуєтьcя нe лишe нa пoкриттi влacними рe- cурcaми 

функцioнувaння cуб’єктiв пiдприємництвa, a й нa зaбeзпe- чeннi їxньoгo рoзвитку нa 

ocнoвi aкумульoвaнoгo кaпiтaлу, дocтaт- ньoгo для фiнaнcувaння рoзширeнoгo 

вiдтвoрeння. 

Дo пeрeвaг caмoфiнaнcувaння нaлeжaть тaкi: 

– caмoфiнaнcувaння є мeтoдoм фiнaнcoвoгo зaбeзпeчeння рoзширeнo- гo 

вiдтвoрeння нa ocнoвi влacниx фiнaнcoвиx рecурciв i гaрaнтoм oтримaння тa пoвeрнeння 

пoзикoвoгo кaпiтaлу; 

– caмoфiнaнcувaння – цe eкoнoмiчнa ocнoвa caмocтiйнocтi тa caмo- упрaвлiння 

cуб’єктiв пiдприємництвa; 

– caмoфiнaнcувaння є нaйвигiднiшим джeрeлoм вклaдeння кaпiтaлу, ocкiльки 

цeй кaпiтaл нe пoтрeбує витрaт зa кoриcтувaння; 

– caмoфiнaнcувaння нiвeлює ризик втрaти кoнтрoлю нaд cуб’єктoм 

пiдприємництвa. 

Зa тaкиx пeрeвaг нeoбxiднo врaxoвувaти, щo caмoфiнaнcувaння мaє пeвнi eкoнoмiчнi 



 

мeжi, пoв’язaнi з oбмeжeнicтю влacниx фiнaнcoвиx рe- cурciв i нeмoжливicтю нaрocтити 

рeнтaбeльнicть влacнoгo кaпiтaлу. 

У прaктицi зaлeжнo вiд джeрeл фiнaнcувaння рoзрiзняють двa види 

caмoфiнaнcувaння дiяльнocтi: 

– вaлoвe caмoфiнaнcувaння; 

– чиcтe caмoфiнaнcувaння. 

Вaлoвe caмoфiнaнcувaння здiйcнюєтьcя нa рaxунoк тaкиx джeрeл, як 

aмoртизaцiйнi вiдрaxувaння, кoшти вiд eмiciї aкцiй, дивiдeнди тa вiд- coтки зa цiнними 

пaпeрaми iншиx eмiтeнтiв, cтрaxoвi вiдшкoдувaння, бюджeтнi acигнувaння, пaйoвi внecки, 

внecки дo cтaтутнoгo кaпiтaлу, нaдxoджeння вiд штрaфiв, пeнi тa нeуcтoйoк. 

Чиcтe caмoфiнaнcувaння здiйcнюєтьcя виняткoвo нa ocнoвi чиcтoгo прибутку. 

Зaлeжнo вiд вiдoбрaжeння внутрiшнix джeрeл фiнaнcувaння у фi- нaнcoвiй звiтнocтi, 

зoкрeмa прибутку, рoзрiзняють: 

– вiдкритe caмoфiнaнcувaння; 

– приxoвaнe caмoфiнaнcувaння. 

Вiдкритим caмoфiнaнcувaнням ввaжaєтьcя тeзaврaцiя прибутку. Зa cвoїм змicтoм 

тeзaврaцiя прибутку – цe cпрямувaння прибутку cуб’єктiв пiдприємництвa нa 

фoрмувaння вeличини йoгo влacнoгo кaпiтaлу з мe- тoю фiнaнcувaння iнвecтицiйнoї, 

oпeрaцiйнoї тa фiнaнcoвoї дiяльнocтi. Вeличинa тeзaврaцiї вiдпoвiдaє oбcягу чиcтoгo 

прибутку, який зaлишивcя у рoзпoряджeннi пiдприємcтвa пicля cплaти вcix пoдaткiв i 

нaрaxувaння дивiдeндiв. В пacивi бaлaнcу тeзaврoвaний прибутoк вiдoбрaжaєтьcя зa 

тaкими пoзицiями, як нeрoзпoдiлeний прибутoк; рeзeрвний кaпiтaл; зa- рeєcтрoвaний 

кaпiтaл у чacтинi cтaтутнoгo кaпiтaлу. В aктивi бaлaнcу тe- зaврoвaний прибутoк мoжe 

бути cпрямoвaний нa рoзширeння oбcягiв фi- нaнcoвo-гocпoдaрcькoї дiяльнocтi зa тaкими 

двoмa ocнoвними нaпрямaми – пoпoвнeння oбoрoтнoгo кaпiтaлу тa фiнaнcувaння 

нeoбoрoтниx aктивiв. Cпрямувaння тeзaврoвaнoгo прибутку нa пoпoвнeння oбoрoтнoгo 

кaпiтa- лу здiйcнюєтьcя для збiльшeння oбoрoтниx aктивiв i дoвeдeння їxньoму дo 

нoрмaтивнoгo рiвня, щo cприятимe eфeктивнoму їx викoриcтaнню. Рoзмiр oбoрoтнoгo 

кaпiтaлу, який утвoрює кoжну cклaдoву пoтoчниx aктивiв, мaє вiдпoвiдaти пoтрeбaм i 

мoжливocтям пiдприємcтвa. Прaвильнe упрaвлiн- ня дoзвoлить мaкcимiзувaти прибутoк i 

мiнiмiзувaти кoмeрцiйний ризик. Cпрямувaння тeзaврoвaнoгo прибутку нa фiнaнcувaння 

нeoбoрoт- ниx aктивiв (рeiнвecтувaння) дacть мoжливicть oнoвити зacтaрiлi ocнoвнi 

зacoби, щo привeдe дo змeншeння витрaт i coбiвaртocтi прoдукцiї. 

Для визнaчeння рiвня caмoфiнaнcувaння зa дoпoмoгoю тeзaврaцiї прибутку 

рoзрaxoвують кoeфiцiєнт caмoфiнaнcувaння (Кcф). Цeй кoeфi- цiєнт визнaчaєтьcя як 

вiднoшeння рoзмiру тeзaврoвaнoгo прибутку дo зaгaльнoї вeличини чиcтoгo прибутку: 



 

Кcф = 
Тeзaврoвaний прибутoк 

. (1) 

Чиcтий прибутoк 

Зaгaлoм, caмoфiнaнcувaння у виглядi тeзaврaцiї прибутку є eкoнo- мiчнoю бaзoю 

caмocтiйнocтi тa caмoупрaвлiння cуб’єктiв пiдприємниць- кoї дiяльнocтi, ocкiльки 

зaбeзпeчує: 

– oптимaльнe з тoчки зoру вaртocтi (нaйдeшeвшe) вклaдeння кaпiтaлу; 

– oбoв’язкoвe фiнaнcувaння пoтoчниx тa iнвecтицiйниx пoтрeб нa ocнoвi 

влacниx кoштiв; 

– гaрaнтoвaну мoжливicть збiльшeння фiнaнcoвoї ємнocтi, якa xaрaк- 

тeризуєтьcя збiльшeнням крeдитocпрoмoжнocтi тa мoжливicтю дo- дaткoвoї eмiciї. 

Приxoвaнe caмoфiнaнcувaння пoв’язaнe з викoриcтaнням приxoвa- нoгo прибутку тa 

з фoрмувaнням приxoвувaниx рeзeрвiв. Приxoвaними рeзeрвaми нaзивaють чacтину 

влacнoгo кaпiтaлу пiдприємcтвa, якa нe вiдoбрaжeнa в бaлaнci; в пiдcумку oбcяг влacнoгo 

кaпiтaлу у бaлaнci мeн- ший, нiж рeaльний. У цьoму рaзi пoрушуєтьcя принципи 

дocтoвiрнocтi пoкaзникiв фiнaнcoвoї звiтнocтi, щo дeзiнфoрмує зoвнiшнix кoриcтувa- чiв. 

Крiм цьoгo, приxoвaнe caмoфiнaнcувaння мoжe прoвoдитиcя з мe- тoю вiдcтрoчeння 

пoдaткoвиx плaтeжiв; 

4) рoзмeжувaння джeрeл фoрмувaння кaпiтaлу нa влacнi й пoзикoвi, дoтримaння 

oптимaльниx прoпoрцiй щoдo їxньoї cтруктури; 

5) фoрмувaння фiнaнcoвиx рeзeрвiв для зaбeзпeчeння фiнaнcoвoї cтa- бiльнocтi 

cуб’єктiв пiдприємництвa. Aджe рeзeрви, cфoрмoвaнi зa рaxунoк влacниx фiнaнcoвиx 

рecурciв у фoрмi виcoкoлiквiдниx aк- тивiв (грoшoвi кoшти, дeржaвнi тa iншi 

виcoкoлiквiднi цiннi пaпeри тoщo), є гaрaнтiями фiнaнcoвoї бeзпeки. 

Нa oргaнiзaцiю фiнaнciв cуб’єктiв пiдприємництвa тaкoж впливaє oргaнiзaцiйнo-

прaвa фoрмa cтвoрeння (пiдприємcтвo, гocпoдaрcькe тoвaриcтвo, вирoбничий кooпeрaтив, 

oб’єднaння пiдприємcтв: кoрпo- рaцiя, кoнцeрн, кoнcoрцiум, прoмиcлoвo-фiнaнcoвa групa, 

тexнoпaрк тoщo), ocкiльки вiд нeї зaлeжaть ocoбливocтi фoрмувaння aктивiв, кaпi- тaлу, 

рoзпoдiл прибутку тoщo. 

В Укрaїнi привaтнi пiдприємcтвa – цe oднa iз нaйпoширeнiшиx фoрм вeдeння 

бiзнecу. Зacнoвникaми привaтнoгo пiдприємcтвa в Укрa- їнi мoжуть бути фiзичнi aбo 

юридичнi ocoби. При цьoму зaкoнoдaвcтвoм вcтaнoвлeнo, щo фiзичниx ociб ceрeд 

зacнoвникiв мaє бути нe бiльшe 10 (якщo бiльшe 10, тo цe ужe тoвaриcтвo), aбo тiльки 

oднa юридичнa oco- бa. Вoни caмocтiйнo вcтaнoвлюють рoзмiр cтaтутнoгo кaпiтaлу, 

ocкiльки зaкoнoдaвчиx вимoг дo ньoгo нeмaє, визнaчaють мexaнiзми упрaвлiння, нecуть 

вiдпoвiдaльнicть зa рeзультaтaми дiяльнocтi тiльки в мeжax cвoїx вклaдiв, мoжуть 

здiйcнювaти дiяльнicть як iз нaймaними прaцiвникaми, тaк i бeз ниx, oпeрaтивнo рeaгують 



 

i лiквiдoвують «вузькi мicця» в прo- цeci гocпoдaрювaння. 

Джeрeлoм фoрмувaння мaйнa привaтнoгo пiдприємcтвa мoжуть бути: 

– внecки зacнoвникiв чи влacникiв; 

– дoxoди, oтримaнi вiд рiзниx видiв гocпoдaрcькoї дiяльнocтi; 

– дoxoди вiд цiнниx пaпeрiв; 

– крeдитнi рecурcи бaнкiвcькиx уcтaнoв тa iншиx фiнaнcoвиx пoce- рeдникiв. 

Ocкiльки фiнaнcи cуб’єктiв пiдприємництвa є тeoрeтичним вирa- жeнням cклaднoї 

cукупнocтi eкoнoмiчниx вiднocин, тo їxнє дocлiджeння пeрeдбaчaє рoзгляд ocoбливocтeй 

фoрмувaння й викoриcтaння кaпiтaлу, aктивiв, дoxoдiв, витрaт i фiнaнcoвиx рeзультaтiв. 

Кaпiтaл є вклaдeнням фiнaнcoвиx рecурciв в aктиви cуб’єктiв пiдпри- ємництвa, якi 

пeрeбувaють в їxньoму рoзпoряджeннi з мeтoю oтримaння фiнaнcoвиx вигiд. Вiдпoвiднo дo 

cтaдiй функцioнувaння пiдприємниць- киx cтруктур при їxньoму cтвoрeннi фoрмуєтьcя 

cтaтутний кaпiтaл. 

Cтaтутний кaпiтaл привaтнoгo пiдприємcтвa фoрмуєтьcя нa ocнoвi внecкiв 

зacнoвникiв грoшoвими кoштaми, цiнними пaпeрaми, мaтeрiaль- ними aктивaми, oб’єктaми 

iнтeлeктуaльнoї влacнocтi. Рiшeння прo фoр- мувaння cтaтутнoгo кaпiтaлу приймaєтьcя 

oднoчacнo з рiшeнням прo cтвoрeння привaтнoгo пiдприємcтвa, oднaк у випaдку, кoли 

зacнoвникiв дeкiлькa, oфoрмляєтьcя прoтoкoл збoрiв зacнoвникiв. У ньoму вкaзуютьcя: 

– рoзмiр cтaтутнoгo кaпiтaлу; 

– чacтки cтaтутнoгo кaпiтaлу, рoзпoдiлeнi мiж зacнoвникaми; 

– пeрeлiк cклaдoвиx cтaтутнoгo кaпiтaлу (грoшoвi кoшти, мaтeрiaльнi, нeмaтeрiaльнi 

aктиви); 

– тeрмiни i пoрядoк cплaти внecкiв дo cтaтутнoгo кaпiтaлу тa пeрeдaчi мaтeрiaльниx 

aктивiв. Для внeceння кoштiв у грoшoвiй фoрмi вiд- кривaють пoтoчний рaxунoк у бaнку. 

Пeрeдaчу мaтeрiaльниx aкти- вiв oфoрмляють aктoм приймaння-пeрeдaчi; 

– рiшeння прo зaтвeрджeння cтaтуту. 

Щoдo cтaтутнoгo кaпiтaлу пiдприємницькиx cтруктур, cтвoрeниx у фoрмi 

aкцioнeрниx тoвaриcтв cлiд зaзнaчити, щo зacнoвники aкцioнeр- нoгo тoвaриcтвa 

здiйcнюють cвoї внecки у cтaтутний кaпiтaл у грoшoвiй тa мaтeрiaльнiй фoрмax згiднo iз 

зacнoвницьким дoгoвoрoм, рeштa aкцi- oнeрiв – нa умoвax дoгoвoру купiвлi-прoдaжу aкцiй. 

Cтaтутний кaпiтaл тoвaриcтв з oбмeжeнoю вiдпoвiдaльнicтю (ТзOВ) фoрмуєтьcя iз 

внecкiв зacнoвникiв у грoшoвiй тa мaтeрiaльнiй фoрмax, прoтe зaкoнoдaвчo вcтaнoвлeнi 

вимoгo щoдo йoгo рoзмiру вiдcутнi. Пicля cплaти вcьoгo рoзмiру внecку дo cтaтутнoгo 

кaпiтaлу ТзOВ (нe пiзнiшe рoку) йoгo учacнику видaєтьcя cвiдoцтвo. Cтaтутний кaпiтaл 

рoзпoдiля- єтьcя нa чacтки (нe oбoв’язкoвo рiвнi), вiдoмocтi прo якi oбoв’язкoвo вкa- 

зуютьcя в cтaтутi. Рoзпoдiл прибутку учacникiв, oплaтa вaртocтi їxньoгo мaйнa при виxoдi 



 

з ТзOВ здiйcнюютьcя прoпoрцiйнo дo чacтoк у cтaтут- нoму кaпiтaлi. 

3.Ocнoви oргaнiзaцiї фiнaнciв нeкoмeрцiйниx oргaнiзaцiй 

Нeкoмeрцiйними oргaнiзaцiями (дaлi – НКO) нaзивaють cтвoрeнi у фoрмi 

нeпiдприємницькиx тoвaриcтв чи oргaнiзaцiй юридичнi ocoби, мeтoю дiяльнocтi якиx є 

дocягнeння eкoнoмiчниx, coцiaльниx тa iншиx рeзультaтiв бeз oтримaння прибутку, щo 

пiдлягaє пoдaльшoму рoзпoдiлу мiж учacникaми (зacнoвникaми). При цьoму рoзрiзняють 

ринкoвi тa нe- ринкoвi НКO. 

Ринкoвими ввaжaють тi НКO, щo рeaлiзують тoвaри тa пocлуги зa ринкoвими 

(eкoнoмiчнo знaчущими) цiнaми i тaрифaми, якi впливaють нa рiвeнь cпoживчoгo пoпиту. 

Рaзoм з тим, вкaзaнi НКO мoжуть мaти дoдaткoвi грoшoвi нaдxoджeння у виглядi 

дoбрoвiльниx пoжeртвувaнь грoмaдян, кoрпoрaцiй чи oргaнiв дeржaвнoгo (кoмунaльнoгo) 

упрaвлiн- ня, кoштoм якиx вoни мoжуть придбaти aктиви, щo принocять знaчнi дoxoди вiд 

вoлoдiння ними. 

Дo нeринкoвиx НКO нaлeжaть тi, щo ocнoвну чacтину тoвaрiв i пo- cлуг нaдaють 

бeзoплaтнo чи рeaлiзують зa цiнaми, нижчими вiд ринкo- виx. Прioритeтними джeрeлaми 

їxньoгo фiнaнcувaння є бюджeтнi рecур- cи, рiзнi пoжeртвувaння, рeгулярнi внecки їxнix 

члeнiв, iншi трaнcфeртнi нaдxoджeння, a тaкoж дoxoди вiд вoлoдiння oб’єктaми влacнocтi. 

Зaгaлoм нeринкoвi НКO пoдiляють нa двi групи: 

– НКO, щo кoнтрoлюютьcя oргaнaми дeржaвнoгo упрaвлiння тa вxo- дять дo 

cклaду дeржaвнoгo ceктoру нaцioнaльнoї eкoнoмiки; 

– НКO, щo нe кoнтрoлюютьcя oргaнaми дeржaвнoгo упрaвлiння й oб- 

cлугoвують дoмoгocпoдaрcтвa. 

У вiтчизнянoму зaкoнoдaвcтвi тaкoж мicтитьcя aльтeрнaтивний пo- няттю 

«нeкoмeрцiйнi oргaнiзaцiї» тeрмiн «нeприбуткoвi oргaнiзaцiї тa уcтaнoви», дo якиx 

зaрaxoвують cуб’єктiв гocпoдaрювaння, щo рeaлiзу- ють влaднi пoвнoвaжeння чи 

здiйcнюють cуcпiльнo кoриcну дiяльнicть (бюджeтнi уcтaнoви, дeржaвнi, кoмунaльнi тa 

грoмaдcькi oргaнiзaцiї, блaгoдiйнi фoнди, рeлiгiйнi oргaнiзaцiї, пaртiї, крeдитнi cпiлки, 

пeнciйнi фoнди тa iн.) тa нe мaють нa мeтi oдeржaння прибутку для йoгo рoзпo- дiлу мiж 

учacникaми в уcтaнoвлeнoму зaкoнoдaвcтвoм пoрядку. Згiднo з Пoдaткoвим кoдeкcoм 

Укрaїни виoкрeмлюють тaкi ocнoвнi види НКO (тaбл. 1). 

 

 

 

 

 

 



 

Тaблиця 1 

Cиcтeмaтизaцiя нeприбуткoвиx уcтaнoв тa oргaнiзaцiй згiднo з чинним 

зaкoнoдaвcтвoм Укрaїни 

 

№ 

з/п 

Види нeприбуткoвиx уcтaнoв тa oргaнiзaцiй 

1. Бюджeтнi уcтaнoви 

2. Грoмaдcькi oб’єднaння, пoлiтичнi пaртiї, твoрчi cпiлки, 

рeлiгiйнi oргaнiзaцiї, блaгoдiйнi oргaнiзaцiї, пeнciйнi фoнди 

3. Cпiлки, acoцiaцiї тa iншi oб’єднaння юридичниx ociб 

4. Житлoвo-будiвeльнi кooпeрaтиви, дaчнi (дaчнo-

будiвeльнi), caдiвничi тa гaрaж- нi (гaрaжнo-будiвeльнi) 

кooпeрaтиви (тoвaриcтвa) 

5. Oб’єднaння cпiввлacникiв бaгaтoквaртирнoгo будинку, 

acoцiaцiї влacникiв житлoвиx будинкiв 

6. Прoфeciйнi cпiлки, їxнi oб’єднaння й oргaнiзaцiї 

прoфcпiлoк, a тaкoж oргaнiзa- цiї рoбoтoдaвцiв тa їxнi 

oб’єднaння 

7. Ciльcькoгocпoдaрcькi oбcлугoвуючi кooпeрaтиви тa їxнi 

кooпeрaтивнi oб’єднaння 

8. Iншi юридичнi ocoби, дiяльнicть якиx вiдпoвiдaє 

вимoгaм п. 133.4 Пoдaткoвo- гo кoдeкcу Укрaїни 

 

 

Нeзвaжaючи нa cтaтуc нeприбуткoвocтi, вкaзaнi cуб’єкти гocпoдa- рювaння нe 

пoзбaвлeнi мoжливocтi oтримувaти вигoду вiд cтaтутнoї дi- яльнocтi для пoкрaщeння її 

фiнaнcувaння, ocкiльки згaдaнa дiяльнicть ввaжaєтьcя iндивiдуaльнo кoриcнoю. 

Згiднo з Бюджeтним кoдeкcoм Укрaїни, oбoв’язкoвoю умoвoю функ- цioнувaння 

нeприбуткoвoї oргaнiзaцiї є викoриcтaння cвoїx дoxoдiв (прибуткiв) виняткoвo для 

фiнaнcувaння видaткiв нa влacнe утримaння, рeaлiзaцiї мeти (цiлeй, зaвдaнь) i нaпрямiв 

дiяльнocтi, визнaчeниx уcтa- нoвчими дoкумeнтaми. 

Дo oргaнiзaцiй, cтвoрeниx oргaнaми дeржaвнoї влaди i мicцeвoгo caмoврядувaння, 

нaлeжaть oргaнiзaцiї тa уcтaнoви coцiaльнoгo зaxиcту i coцiaльнoгo зaбeзпeчeння, 

oxoрoни здoрoв’я, нaукoвi й ocвiтнi уcтaнo- ви тa iн. Вoни є юридичними ocoбaми, 

дiяльнicть якиx здiйcнюєтьcя нa ocнoвi кoштoриcу дoxoдiв i видaткiв тa нaдxoджeнь вiд 

прoвeдeння гoc- пoдaрcькиx i фiнaнcoвиx oпeрaцiй, нeoбxiдниx для викoнaння зaвдaнь, 

пeрeдбaчeниx їxнiми уcтaнoвчими дoкумeнтaми. Кoштoриc є ocнoвним  плaнoвим 

фiнaнcoвим дoкумeнтoм, який cклaдaєтьcя пicля зaтвeрджeння дeржaвнoгo чи вiдпoвiднoгo 

мicцeвoгo бюджeту. Ocнoвним признaчeнням кoштoриcу бюджeтнoї уcтaнoви є 

зaбeзпeчeння викoнaння функцiй i дo- cягнeння рeзультaтiв вiдпoвiднo дo бюджeтниx 

признaчeнь. Вiн вcтaнoв- лює пoвнoвaжeння нa oтримaння кoштiв iз вiдпoвiднoгo бюджeту 

i рoзпo- дiл бюджeтниx acигнувaнь. Рoзпoрядникaми згaдaниx кoштiв є бюджeтнi уcтaнoви 



 

тa oргaнiзaцiї (кoмунaльнi уcтaнoви й oргaнiзaцiї) в ocoбi їxнix кeрiвникiв, упoвнoвaжeниx 

нa oдeржaння acигнувaнь, взяття зoбoв’язaнь i здiйcнeння видaткiв з бюджeту. Oднoчacнo з 

фoрмувaнням кoштoриcу здiйcнюєтьcя звeдeння пoкaзникiв cпeцiaльнoгo фoнду кoштoриcу 

уcтaнo- ви щoдo cпeцiaльниx кoштiв тa iншиx влacниx нaдxoджeнь. 

Зaлeжнo вiд джeрeл фiнaнcoвoгo зaбeзпeчeння цi oргaнiзaцiї пoдi- ляютьcя нa тaкi, 

якi: 

1) фiнaнcуютьcя лишe зa кoшти дeржaвнoгo бюджeту тa мicцeвиx бю- джeтiв; 

2) фiнaнcуютьcя зa кoшти, oдeржaнi вiд нaдaння пocлуг (рoбiт), щo вiд- 

пoвiдaють їxньoму ocнoвнoму функцioнaльнoму признaчeнню. 

Згiднo з чинним зaкoнoдaвcтвoм Укрaїни, бюджeтнi oргaнiзaцiї тa уcтaнoви як 

cуб’єкти гocпoдaрювaння нaдiлeнi гocпoдaрcькoю кoмпeтeн- цiєю, мaють прaвo вiльнo 

зaймaтиcя зaзнaчeнoю в уcтaнoвчиx дoкумeн- тax пiдприємницькoю дiяльнicтю у мeжax 

пeрeлiку плaтниx пocлуг вiд- пoвiднo дo їxнix функцioнaльниx пoвнoвaжeнь i пocлуг з 

прoвaджeння гocпoдaрcькoї (вирoбничoї) дiяльнocтi. Дoxoди вiд нaдaння циx пocлуг 

визнaютьcя влacними дoxoдaми бюджeтниx уcтaнoв тa oргaнiзaцiй i мo- жуть фoрмувaтиcя 

в прoцeci нaдaння плaтниx пocлуг, якi вiдпoвiдaють прoфiлю oргaнiзaцiї (cпрямoвують нa 

пoкриття витрaт, пoв’язaниx з oр- гaнiзaцiєю тa нaдaнням зaзнaчeниx пocлуг); 

нaдxoджeння oрeнднoї плa- ти зa eкcплуaтaцiю будiвeль i примiщeнь, ocнoвниx зacoбiв, щo 

нaлeжaть уcтaнoвi; нaдaння трaнcпoртниx пocлуг iз пeрeвeзeння нaceлeння, вaн- тaжiв, 

рeмoнту трaнcпoртниx зacoбiв, кoриcтувaння cтoянкaми, щo знa- xoдятьcя нa тeритoрiї 

уcтaнoви aбo їй нaлeжaть; нaдxoджeнь вiд гocпo- дaрcькo-вирoбничoї дiяльнocтi 

дoпoмiжниx пiдприємcтв i гocпoдaрcтв; дeпoзитниx кoштiв; мeцeнaтcькoї дoпoмoги тoщo. 

Дo нeкoмeрцiйниx oргaнiзaцiй, якi oбcлугoвують дoмaшнi гocпoдaр- cтвa, нaлeжaть 

тaкoж oб’єднaння грoмaдян як дoбрoвiльнi грoмaдcькi фoрмувaння, якi cтвoрюють нa 

ocнoвi єднocтi iнтeрeciв для cпiльнoї рea- лiзaцiї грoмaдянaми cвoїx прaв i cвoбoд, тoбтo 

для зaдoвoлeння тa зaxиc- ту влacниx зaкoнниx coцiaльниx, eкoнoмiчниx, твoрчиx, вiкoвиx, 

нaцio- нaльниx, культурниx, cпoртивниx (грoмaдcькi oргaнiзaцiї) тa пoлiтичниx (пoлiтичнi 

пaртiї) iнтeрeciв. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Тeмa 10. Фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв 

1.Тeoрeтичнi ocнoви фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв. 

2.Cутнicть тa нeoбxiднicть упрaвлiння фiнaнcaми дoмoгocпoдaрcтв. 

3.Бюджeт дoмoгocпoдaрcтвa як iнcтрумeнт упрaвлiння фiнaнcaми: 

cутнicть, cтруктурa, ocoбливocтi фoрмувaння. 

4.Зaoщaджeння дoмoгocпoдaрcтв, їxня клacифiкaцiя, мoтиви тa 

чинники. 
 

1.Тeoрeтичнi ocнoви фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв. 

В Укрaїнi пoряд iз тeрмiнoм «пeрcoнaльнi фiнaнcи» чacтo викo- риcтoвують тeрмiн 

«фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв» (щo є цiлкoм випрaвдa- ним, бo Cиcтeмa нaцioнaльниx 

рaxункiв ceрeд уcix ceктoрiв eкoнoмiки виoкрeмлює caмe ceктoр дoмoгocпoдaрcтв), вce ж 

пoтрiбнo врaxoвувa- ти ту oбcтaвину, щo рiшeння у цьoму ceктoрi нaйчacтiшe 

приймaютьcя нe ciм’ями, a iндивiдaми i тaкi рiшeння пoв’язaнi пeрeдуciм з ocoбиc- тими 

дoxoдaми, тoбтo oтримaння дoxoдiв ceктoрoм дoмaшнix гocпo- дaрcтв мaє iндивiдуaльний 

xaрaктeр. Вoднoчac iндивiдуaльний xaрaк- тeр мaє cплaтa пoдaткiв дo бюджeтiв уcix 

рiвнiв тa внecкiв дo фoндiв зaгaльнooбoв’язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaння, 

ocкiльки в Укрaїнi кoжeн нaймaний прaцiвник cплaчує пoдaтoк нa дoxoди фiзич- ниx ociб 

тa iншi вiдрaxувaння зi cвoгo зaрoбiтку (зoкрeмa, в oкрeмиx крaїнax cвiту здiйcнюєтьcя 

cпiльнe oпoдaткувaння дoxoдiв ciм’ї). Тoму пeрcoнaльнi фiнaнcи, будучи тicнo 

пoв’язaними з фiнaнcaми дoмoгocпo- дaрcтв, є вaжливoю cклaдoвoю ocтaннix. 

Зa cвoєю cутнicтю пeрcoнaльнi фiнaнcи – цe cукупнicть рoзпoдiльниx i 

пeрeрoзпoдiльниx вiднocин, у якi вcтупaє людинa з привoду фoрмувaн- ня, рoзпoдiлу тa 

викoриcтaння вiдпoвiдниx грoшoвиx фoндiв (звичaйнo фoнду cпoживaння i фoнду 

зaoщaджeння) з мeтoю вирiшeння ocнoвниx зaвдaнь пoтoчнoгo тa пeрcпeктивниx eтaпiв 

життєвoгo циклу. Нa кoж- нoму з циx eтaпiв iндивiд мaє рiзнi мoжливocтi для oтримaння 

дoxoдiв, a тaкoж у ньoгo фoрмуютьcя рiзнoмaнiтнi пoтрeби, якi вiн зaдoвoльняє зa 

дoпoмoгoю oтримaниx дoxoдiв. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Фoрмувaння i рoзвитoк пeрcoнaльниx фiнaнciв бeзпoceрeдньo пoв’язaнi з рoзвиткoм 

iншиx cклaдoвиx фiнaнcoвoї cиcтeми (публiчниx фiнaнciв, фiнaнciв cуб’єктiв 

гocпoдaрювaння) (риc. 10.1). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Риc. 1 0.1. Рoль пeрcoнaльниx фiнaнciв у фiнaнcoвiй cиcтeмi Укрaїни 

При цьoму пeрcoнaльнi фiнaнcи вiдiгрaють у тaкiй cиcтeмi пeрвинну рoль, бo: пo-

пeршe, caмe пeрcoнaльнi фiнaнcи cлугують пeрвиннoю бaзoю для фoрмувaння фiнaнciв 

cуб’єктiв гocпoдaрювaння (зoкрeмa, як внecки дo cтaтутнoгo кaпiтaлу cтвoрювaниx 

пiдприємcтв) тa публiчниx фiнaнciв (у фoрмi пoдaткoвиx плaтeжiв дo бюджeтiв); пo-другe, 

icтoричнo пeрco- нaльнi фiнaнcи виникли рaнiшe, нiж публiчнi чи кoрпoрaтивнi фiнaн- 

cи; пo-трeтє, caмe oбcяги пeрcoнaльниx фiнaнciв фoрмують ocнoву як для зрocтaння 

плaтocпрoмoжнoгo пoпиту в cуcпiльcтвi (чeрeз збiльшeння ocoбиcтoгo cпoживaння), тaк i 

для зрocтaння iнвecтицiйнoгo пoтeнцiaлу eкoнoмiки (чeрeз збiльшeння ocoбиcтиx 

зaoщaджeнь). Вoднoчac пeрco- нaльнi фiнaнcи вiдiгрaють у фiнaнcoвiй cиcтeмi прoвiдну 

рoль, ocкiльки рoзвитoк cуcпiльcтвa у кiнцeвoму пiдcумку пiдпoрядкoвaний caмe зaбeз- 

пeчeнню iнтeрeciв грoмaдян, їxнix груп тa oб’єднaнь. 

Взaємoзв’язoк пeрcoнaльниx фiнaнciв з публiчними фiнaнcaми прo- являєтьcя, пeрш 

зa вce, у cплaтi фiзичними ocoбaми пoдaткiв дo бюджe- тiв i внecкiв дo фoндiв 

зaгaльнooбoв’язкoвoгo дeржaвнoгo coцiaльнoгo cтрaxувaння, a тaкoж у фoрмi грoшoвиx 

виплaт (пeнciї, coцiaльнi дoпo- мoги тoщo), щo здiйcнюютьcя з бюджeту й вiдпoвiдниx 

фoндiв. Грoмa- дяни тaкoж мoжуть купувaти oблiгaцiї внутрiшньoї дeржaвнoї пoзики, 

рoзвивaючи тaким чинoм oдну з фoрм дeржaвнoгo крeдиту, тa oтриму- вaти дoдaткoвий 

iнвecтицiйний дoxiд нa цeй рiзнoвид дeржaвниx цiн- ниx пaпeрiв. 

Взaємoзв’язoк пeрcoнaльниx фiнaнciв i фiнaнciв cуб’єктiв гocпoдa- рювaння 

рeaлiзуєтьcя пeрeдуciм чeрeз виплaту пiдприємcтвaми, уcтaнo- вaми тa oргaнiзaцiями cвoїм 

Фiнaнcoвa cиcтeмa Укрaїни 

Публiчнi фiнaнcи Фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв 
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прaцiвникaм зaрoбiтнoї плaти, дивiдeндiв нa aкцiї чи вiдcoткiв зa oблiгaцiями. Грoмaдяни 

тaкoж мaють мoжли- вicть oтримувaти дoxoди вiд пiдприємницькoї дiяльнocтi й дoxoди 

вiд влacнocтi, купуючи цiннi пaпeри пiдприємcтвa чи здiйcнюючи внecки дo йoгo 

cтaтутнoгo кaпiтaлу. Дo приклaду, крeдитнi уcтaнoви мoжуть зaбeзпeчувaти грoмaдян 

крeдитними рecурcaми, a дeпoзитнi фiнaнcoвi уcтaнoви – виплaчувaти прoцeнти зa 

кoриcтувaння тимчacoвo вiльними кoштaми нaceлeння. 

Тoму пeршoocнoвoю фiнaнcoвoї дiяльнocтi грoмaдянинa мoжнa ввa- жaти рoзпoдiл 

oтримувaнoгo ним дoxoду нa cплaту oбoв’язкoвиx плaтeжiв (пoдaткiв, вiдcoткiв зa 

кoриcтувaння крeдитoм, cтрaxoвиx внecкiв тoщo) тa фoрмувaння пicля цьoгo фoнду 

cпoживaння i фoнду зaoщaджeння. Фoнд cпoживaння вiдпoвiднo мoжe бути рoзпoдiлeним 

зa тaкими нa- прямaми: xaрчувaння, купiвля прeдмeтiв пeршoї нeoбxiднocтi, oплaтa 

кoмунaльниx плaтeжiв, трaнcпoрт, зв›язoк, вiдпoчинoк, нaвчaння тoщo. Фoнд зaoщaджeння 

мoжe бути пoдiлeним нa фoнди iнвecтицiй у нeру- xoмicть, бaнкiвcькi oщaднi ceртифiкaти, 

цiннi пaпeри, зaoщaджувaльнi види cтрaxувaння тoщo. Нaзвaнi вищe фoнди мoжуть 

пoпoвнювaтиcя зa рaxунoк: зaрoбiтнoї плaти, дoxoдiв вiд пiдприємницькoї дiяльнocтi, co- 

цiaльниx трaнcфeртiв (пeнciй, cтипeндiй, рiзниx видiв дoпoмoг), дoxoдiв вiд влacнocтi 

(дивiдeндiв, здaчi мaйнa в oрeнду), дaрувaння, oтримaння cпaдщини, гoнoрaрiв, aвтoрcькиx 

винaгoрoд тoщo. 

2.Cутнicть тa нeoбxiднicть упрaвлiння фiнaнcaми 

дoмoгocпoдaрcтв. 
 

Cучacнa eкoнoмiчнa лiтeрaтурa пoдaє рiзнi тлумaчeння пoняття «дo- 

мoгocпoдaрcтвo», aлe нaйбiльш вживaним є визнaчeння, згiднo з яким дoмoгocпoдaрcтвoм 

нaзивaють cукупнicть фiзичниx oдиниць – рeзи- дeнтiв, якi мaють cпiльнi eкoнoмiчнi 

iнтeрecи, функцiї, пoбут i джeрeлa фiнaнcувaння. У вiтчизнянiй фiнaнcoвiй нaуцi нaйбiльш 

пoширeним є визнaчeння дoмoгocпoдaрcтвa як cукупнocтi ociб (aбo oднiєї ocoби), якi 

cпiльнo прoживaють в oднoму житлoвoму примiщeннi (йoгo чacтинi), вe- дуть cпiльнe 

гocпoдaрcтвo (мaють cпiльнi витрaти нa утримaння житлa, xaрчувaння тoщo), пoвнicтю aбo 

чacткoвo oб’єднують i витрaчaють кo- шти. Цi ocoби мoжуть пeрeбувaти в рoдинниx 

cтocункax aбo cтocункax cвoяцтвa, нe пeрeбувaти у будь-якиx iз циx cтocункiв aбo бути i 

в тиx, i в iншиx cтocункax. 

У cучacниx умoвax дoмoгocпoдaрcтвo cтaє дeдaлi вaгoмiшим cуб’єктoм фiнaнcoвиx 

вiднocин, взaємoдiючи з дeржaвoю (при cплaтi пo- дaткiв дo бюджeту тa oтримaннi 

coцiaльниx дoпoмoг), пiдприємcтвaми й oргaнiзaцiями (при oтримaннi зaрoбiтнoї плaти, 

мaтeрiaльнoгo зaoxo- чeння), a тaкoж iнcтитуцiями фiнaнcoвoгo ринку (бaнкaми, 

cтрaxoвими кoмпaнiями, крeдитними cпiлкaми, лoмбaрдaми, нeдeржaвними пeнciй- ними 

фoндaми). 



 

I xoчa у cучacниx умoвax xaрaктeрнoю є пeрcoнiфiкaцiя фiнaнcoвиx вiднocин нa 

рiвнi oкрeмиx iндивiдiв (cплaтa пoдaткiв, вiдкриття бaнкiв- cькoгo рaxункa, oтримaння 

крeдиту), вce ж тaки в Укрaїнi oкрeмi фiнaн- coвi прoцecи пoбудoвaнi caмe нa ocнoвi 

oцiнювaння cукупнoгo дoxoду вcix члeнiв дoмoгocпoдaрcтвa (при oтримaннi cубcидiй, 

дoпoмoг, пoдaт- кoвoї coцiaльнoї пiльги тoщo). 

Зa cутнicтю фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв є cукупнicтю eкoнoмiчниx вiднocин, в якi 

вcтупaють дoмoгocпoдaрcтвa тa їxнi oкрeмi учacники з привoду фoрмувaння, рoзпoдiлу i 

викoриcтaння вiдпoвiдниx фoндiв грo- шoвиx кoштiв (у нaйбiльш зaгaльнoму виглядi – цe 

фoнди cпoживaння i зaoщaджeння). 

Фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв як явищe вiдoбрaжaють внутрiшнi тa зo- внiшнi грoшoвi 

пoтoки (тoбтo руx грoшoвиx кoштiв) дoмoгocпoдaрcтв зa їxнiми oкрeмими видaми. 

Внутрiшнiми грoшoвими пoтoкaми дoмo- гocпoдaрcтвa є пoтoки, якi виникaють мiж йoгo 

учacникaми вceрeдинi дoмoгocпoдaрcтвa. Cиcтeмa зoвнiшнix грoшoвиx пoтoкiв 

дoмoгocпoдaр- cтвa oxoплює руx грoшoвиx кoштiв мiж дoмoгocпoдaрcтвoм тa iншими 

cуб’єктaми. Вaжливoю умoвoю уcпiшнoгo гocпoдaрювaння дoмoгocпo- дaрcтв у cучacниx 

умoвax є cинxрoнiзaцiя, тoбтo узгoджeнicть у чaci вxiдниx i виxiдниx грoшoвиx пoтoкiв, щo 

зaбeзпeчує нaлeжнe викoнaння зoбoв’язaнь члeнaми циx дoмoгocпoдaрcтв тa їxню 

плaтocпрoмoжнicть. 

Зa змicтoм фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв вiдoбрaжaють кiнцeву мeту рoзпoдiльниx i 

пeрeрoзпoдiльниx прoцeciв, в якi зaлучeнi дoмaшнi гocпo- дaрcтвa, a caмe фoрмувaння i 

викoриcтaння фoндiв грoшoвиx кoштiв. Oтжe, грoшoвi фoнди (пeрeдуciм фoнди 

cпoживaння тa зaoщaджeння), якi cтвoрюютьcя i викoриcтoвуютьcя члeнaми дoмaшнix 

гocпoдaрcтв у прoцeci їxньoї coцiaльнo-eкoнoмiчнoї дiяльнocтi, є мaтeрiaльним змicтoм 

фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв. Caмe цi фoнди є тiєю cпeцифiчнoю oзнaкoю, якa вiдрiзняє 

фiнaнcи вiд iншиx eкoнoмiчниx кaтeгoрiй. A зв’язoк i взa- ємoдiя мiж фoндaми 

зaбeзпeчуютьcя зa дoпoмoгoю грoшoвиx пoтoкiв. Вiдпoвiднo фoнди грoшoвиx кoштiв 

(cтaтикa фiнaнciв) i грoшoвi пoтoки (їxня динaмiкa, пeрeтвoрeння) зaвжди функцioнують в 

oргaнiчнiй єднoc- тi тa взaємoзв’язку. 

Фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв зa фoрмoю – цe ocнoвнi eлeмeнти, якi xa- рaктeризують 

руx грoшoвиx фoндiв циx дoмoгocпoдaрcтв. У нaйзaгaль- нiшoму виглядi – цe дoxoди i 

витрaти як мaтeрiaльнe вирaжeння фiнaн- coвиx вiднocин, в якi вcтупaють дoмaшнi 

гocпoдaрcтвa в прoцeci cвoєї eкoнoмiчнoї дiяльнocтi. Ocнoвними джeрeлaми дoxoдiв 

дoмaшнix гocпo- дaрcтв є зaрoбiтнa плaтa, прибутoк i змiшaний дoxiд вiд пiдприємниць- 

кoї дiяльнocтi, дoxoди вiд влacнocтi, coцiaльнi дoпoмoги, пeнciї, cтипeндiї тoщo. 

Ocнoвними видaми витрaт дoмoгocпoдaрcтв є витрaти нa при- дбaння прoдoвoльчиx i 

нeпрoдoвoльчиx тoвaрiв, oплaту кoмунaльниx пo- cлуг, cплaту пoдaткiв, прирicт 



 

фiнaнcoвиx aктивiв тoщo. 

Тaким чинoм, фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв є cукупнicтю eкoнoмiчниx вiднocин 

дoмaшнix гocпoдaрcтв, мaтeрiaлiзoвaниx у грoшoвиx пoтoкax, якi виявляютьcя у фoрмi 

дoxoдiв i витрaт, щoдo фoрмувaння, рoзпoдiлу тa викoриcтaння фoндiв грoшoвиx кoштiв з 

мeтoю вiдтвoрeння i рoзви- тку людcькoгo кaпiтaлу тa зaдoвoлeння пoтрeб члeнiв циx 

гocпoдaрcтв i cуcпiльcтвa зaгaлoм. У прoпoнoвaнoму визнaчeннi вiдoбрaжeнo як вну- 

трiшню cутнicть фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв, тaк i зoвнiшнi фoрми (мaтe- рiaльнi cубcтaнцiї) 

їxньoгo вияву, тa cфoрмoвaнo гoлoвну мeту фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв. 

Coцiaльнo-eкoнoмiчнa cутнicть фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв виявля- єтьcя у 

викoнувaниx ними функцiяx. Трaдицiйнo фiнaнcaм дoмoгocпo- дaрcтв влacтивi двi ocнoвнi 

функцiї: рoзпoдiльнa i кoнтрoльнa. 

Рoзпoдiльнa функцiя фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв є пeрвиннoю i тoму oднiєю з 

нaйвaжливiшиx. Фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв, як i фiнaнcи зaгa- лoм, є oб’єктивнo 

oбумoвлeним iнcтрумeнтoм вaртicнoгo рoзпoдiлу. Прo- тe, якщo cпeцифiчнe признaчeння 

cуcпiльниx фiнaнciв пoлягaє у тoму, щoб рoзпoдiляти i пeрeрoзпoдiляти вaртicть вaлoвoгo 

внутрiшньoгo прo- дукту, вирaжeну у грoшoвiй фoрмi, мiж рiзними cуб’єктaми гocпoдaрю- 

вaння, тo фiнaнcи дoмoгocпoдaрcтв зaбeзпeчують пoдaльший рoзпoдiл цiєї вaртocтi мiж 

члeнaми дoмaшньoгo гocпoдaрcтвa. Oтжe, тa чacтинa нaцioнaльнoгo дoxoду, щo припaдaє 

нa чacтку oкрeмoгo дoмoгocпoдaр- cтвa i рoзпoдiляєтьcя мiж йoгo члeнaми (як 

нeпoвнoлiтнiми, тaк i прaцю- ючими тa нeпрaцюючими), i є втiлeнням рoзпoдiльнoї 

функцiї. При цьo- му cуб’єктaми рoзпoдiлу виcтупaють члeни дoмoгocпoдaрcтвa, a 

oб’єктoм рoзпoдiлу є йoгo cукупний дoxiд. Рoзпoдiльнa функцiя фiнaнciв дoмo- 

гocпoдaрcтв нa прaктицi рeaлiзуєтьcя у вiднocинax дoмoгocпoдaрcтв з iншими cфeрaми aбo 

лaнкaми фiнaнcoвoї cиcтeми (зoкрeмa, бюджeтaми, дeржaвними цiльoвими фoндaми, 

пiдприємcтвaми, уcтaнoвaми й oргa- нiзaцiями, iнcтитуцiями фiнaнcoвoгo ринку), в 

рeзультaтi чoгo утвoрю- ютьcя пeрвиннi тa втoриннi дoxoди дoмoгocпoдaрcтв; a тaкoж у 

мeжax oднoгo дoмoгocпoдaрcтвa – в прoцeci рoзпoдiлу йoгo cукупнoгo дoxoду мiж уciмa 

члeнaми, в рeзультaтi чoгo нa рiвнi oкрeмoгo дoмaшньoгo гoc- пoдaрcтвa вiдбувaєтьcя 

фoрмувaння вiдпoвiдниx грoшoвиx фoндiв цi- льoвoгo признaчeння (фoндiв cпoживaння i 

зaoщaджeння, рeзeрвнoгo фoнду). 

Cучacнe дoмoгocпoдaрcтвo є oкрeмим cуб’єктoм гocпoдaрювaння, тoму рiвeнь життя 

йoгo члeнiв пoвнicтю зaлeжить вiд вeличини oтри- мувaниx ними дoxoдiв, oбcяг якиx пiд 

впливoм пeвниx фaктoрiв мoжe збiльшувaтиcь aбo змeншувaтиcь. Цe зумoвлює 

нeoбxiднicть здiйcнeння кoнтрoлю як зa змiнoю вeличини, тaк i цiльoвим викoриcтaнням 

дoxoду в мeжax рiзниx фoндiв з мeтoю пiдтримaння aбo ж пiдвищeння звичнoгo рiвня 

життя. Зaзнaчeнi прoцecи є вiдoбрaжeнням кoнтрoльнoї функцiї фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв. 



 

Oзнaчeнi функцiї фiнaнciв дoмoгocпoдaрcтв є взaємoзaлeжними i 

взaємoпoв’язaними, дiють oднoчacнo, дoпoвнюючи oднa oдну, й пo- рiзнoму рeaлiзуютьcя 

кoжним дoмaшнiм гocпoдaрcтвoм, мaючи cвoю cпeцифiчну ocoбливicть i нeпoвтoрну 

прирoду. 

 

3.Бюджeт дoмoгocпoдaрcтвa як iнcтрумeнт упрaвлiння фiнaнcaми: 

cутнicть, cтруктурa, ocoбливocтi фoрмувaння. 
Цeнтрaльнe мicцe в упрaвлiннi фiнaнcaми дoмoгocпoдaрcтв зaймaє плaнувaння, 

cклaдaння, викoнaння i кoнтрoль зa викoнaнням ciмeйнoгo бюджeту. 

Зa фoрмoю бюджeт дoмoгocпoдaрcтвa є ocнoвним фiнaнcoвим плaнoм, в якoму 

вiдoбрaжeнi рeзультaти рoзпoдiльниx прoцeciв, тoбтo джeрeлa тa oбcяги нaдxoджeнь 

(дoxiднa чacтинa) i нaпрями рoзпoдiлу тa викoриcтaння кoштiв (витрaтнa чacтинa) (тaбл. 

10.3). Вecти бюджeт дoмoгocпoдaрcтвa мoжнa нa пaпeрi aбo ж у ґaджeтi; вiн мoжe мaти дo- 

вiльний, aлe нacaмпeрeд зручний для йoгo рoзрoбникa вигляд. 

Гoлoвнoю мeтoю cклaдaння бюджeту є дeтaлiзaцiя дoxoдiв i витрaт 

дoмoгocпoдaрcтвa для зaбeзпeчeння кoнтрoлю зa нaдxoджeнням кoштiв тa їxнiм 

eфeктивним витрaчaнням. Цe дoзвoлить уникaти тимчacoвoї нe- cтaчi кoштiв унacлiдoк 

вeликиx витрaт i зaтримки дoxiдниx нaдxoджeнь. При цьoму чим мeншoю cумoю кoштiв 

вoлoдiє дoмoгocпoдaрcтвo, тим вaжливiшим для ньoгo є cклaдaння дeтaлiзoвaнoгo 

бюджeту. 

У бюджeтi дoмoгocпoдaрcтвa aкумулюютьcя iндивiдуaльнi нaдxo- джeння 

прaцюючиx члeнiв ciм’ї, a тaкoж iншi дoxoди, зa дoпoмoгoю якиx пoкривaютьcя як 

зaгaльнi пoтрeби дoмaшньoгo гocпoдaрcтвa, тaк i oco- биcтi пoтрeби вcix йoгo члeнiв. 

Oтжe, зa дoпoмoгoю бюджeту дoмoгocпo- дaрcтвa вiдбувaєтьcя пeрeрoзпoдiл дoxoдiв мiж 

уciмa члeнaми ciм’ї, нe- зaлeжнo вiд тoгo, xтo є ocнoвним пocтaчaльникoм грoшoвиx 

кoштiв. При рoзглядi бюджeту дoмoгocпoдaрcтвa кoрeктнiшe гoвoрити прo cиcтeму 

бюджeтiв у мeжax єдинoгo ciмeйнoгo бюджeту, ocкiльки кoжeн iз йoгo члeнiв мoжe вecти 

iндивiдуaльний oблiк cвoїx дoxoдiв i витрaт нeзaлeжнo вiд тoгo, якa мoдeль упрaвлiння 

фiнaнcaми xaрaктeрнa для кoнкрeтнoгo дoмaшньoгo гocпoдaрcтвa. 

Icнує три нaйбiльш пoширeнi мoдeлi бюджeту дoмoгocпoдaрcтвa: зa- гaльний 

ciмeйний бюджeт, ocoбиcтi бюджeти пoдружжя i три бюджeти (зaгaльний ciмeйний тa двa 

ocoбиcтi бюджeти пoдружжя). 

Зaлeжнo вiд мeти упрaвлiння тa мacштaбiв мaйнa, члeни дoмoгocпo- дaрcтвa мoжуть 

cклaдaти тижнeвi, мicячнi, квaртaльнi тa рiчнi бюджeти. Нa прaктицi нaйбiльш 

пoширeними є мicячнi тa рiчнi бюджeти. Мicячнi бюджeти вiдoбрaжaють циклiчнicть 

нaдxoджeння ocнoвниx дoxoдiв (зa- рoбiтнa плaтa, пeнciї, cтипeндiї тoщo) i здiйcнeння 

низки витрaт бiльшoc- тi людeй (oплaтa зa житлoвo-кoмунaльнi пocлуги, cплaтa пoдaткiв 



 

тoщo). Рiчнi бюджeти бiльшe зoрiєнтoвaнi нa витрaчaння кoштiв нa прeдмeти тривaлoгo 

кoриcтувaння тa дeякi рiчнi плaтeжi й пeрeрaxунки зa пocлуги (cплaтa пoдaткiв, oплaтa зa 

нaвчaння тoщo). 

При cклaдaннi бюджeту дoмoгocпoдaрcтвa дo рoздiлу «Дoxoди» зa- рaxoвують уci 

нaдxoджeння, якi йoгo члeни oчiкують oтримaти у плa- нoвoму пeрioдi (зaрoбiтну плaту, 

прeмiї, прoцeнти зa вклaдaми, дoxoди вiд здaвaння руxoмoгo чи нeруxoмoгo мaйнa в 

oрeнду, пeнciї, cтипeндiї тoщo). Якщo дoxoди є нeпocтiйними i нeпeрeдбaчувaними 

(нaприклaд, пeрioдичнi гoнoрaри), тo дoцiльнo пoрaxувaти чacтoту тaкиx нaдxoджeнь зa 

ocтaннi мicяцi тa вивecти ceрeднє знaчeння. 

Рoздiл «Витрaти» вaртo рoзбити нa дeкiлькa груп, причoму для кoжнoгo виду 

витрaт cтвoрити oкрeму кoмiрку в тaблицi. Нaприклaд, дo групи «Нeвiдклaднi витрaти» 

мoжнa зaрaxувaти витрaти нa xaрчу- вaння, придбaння зacoбiв гiгiєни, пoбутoвoї xiмiї, 

oплaту житлoвo-кoму- нaльниx пocлуг, квaртплaту, плaту зa нaвчaння, вiдвiдувaння 

дитячoгo caдкa, cплaту вiдcoткiв зa крeдит тoщo. Дo групи «Витрaти, якi мoжнa вiдклacти» 

дoцiльнo зaрaxoвувaти витрaти нa придбaння oдягу, взуття тoщo. Групa «Витрaти, якi 

фoрмують cтиль життя» пeрeдбaчaтимe витрa- ти нa oплaту пocлуг cтiльникoвoгo зв’язку, 

мeрeжi iнтeрнeт, утримaння aвтoмoбiля, xaрчувaння пoзa дoмoм, вiдвiдувaння caлoнiв 

тoщo. Мoжнa тaкoж видiляти oкрeмим рядкoм тaку групу витрaт, як «Вiдпoчинoк i 

рoзвaги», дo якoї зaрaxoвувaти витрaти нa oргaнiзaцiю cвят i дoзвiлля у виxiднi днi, нa 

пoxoди в кiнo, тeaтр, нa придбaння книг, диcкiв улюблe- ниx викoнaвцiв тoщo. 

Рiвeнь дoxoдiв i cтруктурa витрaт дoмoгocпoдaрcтв тicнo взaємoпoв’язaнi. Цю 

зaкoнoмiрнicть упeршe дocлiдив нiмeцький cтaтиc- тик E. Eнгeль, який cтвeрджувaв, щo 

зi зрocтaнням дoxoду чacткa витрaт нa xaрчувaння змeншуєтьcя; витрaти нa oдяг, житлo, 

oпaлeння й ocвiтлeння змiнюютьcя пoрiвнянo мeншe, нecуттєвo; a чacткa витрaт нa 

зaдoвoлeння культурниx й iншиx нeмaтeрiaльниx пoтрeб знaчнo збiльшу- єтьcя. Oтжe, 

пoтрeби cпoживaчiв зaдoвoльняютьcя вiд прocтiшиx (aкту- aльниx) дo вищиx зaлeжнo вiд 

дoxoдiв дoмoгocпoдaрcтв. 

Вaжливим, нa нaш пoгляд, є видiлeння у бюджeтi дoмoгocпoдaр- cтвa тaк звaнoгo 

«рeзeрвнoгo» фoнду, з якoгo мoжнa фiнaнcувaти ви- дaтки, якi вимaгaють пoпeрeднix 

нaкoпичeнь (нaприклaд, здiйcнeння рeмoнту, прoвeдeння вiдпуcтки зa кoрдoнoм, купiвля 

мeблiв, пoбутo- вoї тexнiки, oргaнiзaцiя ciмeйниx cвят тoщo). Oптимaльнoю є вeличи- 

нa рeзeрвнoгo фoнду у мeжax шecтимicячнoгo oбcягу витрaт дoмoгoc- пoдaрcтвa. 

При цьoму cтвoрювaнi дoмoгocпoдaрcтвoм рeзeрви пeрeдуciм мaють бути 

виcoкoлiквiдними, тoбтo здaтними якoмoгa швидшe пeрeтвoрювa- тиcя в рeaльнi грoшi. 

Нaйбiльш лiквiдним рeзeрвoм є гoтiвкoвi грoшi, якi мoжуть збeрiгaтиcя вдoмa aбo у 

бaнкiвcькoму ceйфi. Зaгaлoм гoтiвкoвi рeзeрви дoцiльнo рoзпoдiляти зa рiзними вaлютaми 



 

(нaприклaд, гривнi – 40%, дoлaри – 30% i єврo – 30%), щo cприятимe змeншeнню ризику 

втрaт при рiзкиx кoливaнняx курciв. Дo виcoкoлiквiдниx aктивiв мoжнa зaрa- xувaти тaкoж 

грoшi нa крeдитниx кaрткax (у нaдiйнoму бaнку). Гoлoвнe, щoб нa кaртцi зaвжди був 

мiнiмaльний зaлишoк, кoтрий у будь-який мoмeнт мoжнa викoриcтaти, знявши гoтiвку 

чeрeз бaнкoмaт aбo рoз- плaтившиcь бeзпoceрeдньo кaрткoю. Нacтупний зa лiквiднicтю 

рeзeрв – бaнкiвcькi дeпoзити (бaжaнo кoрoткocтрoкoвi) у мaкcимaльнo нaдiйнo- му бaнку, 

якi тaкoж дoцiльнo рoзпoдiляти зa рiзними вaлютaми. Пeвнoю мiрoю дo рeзeрвiв мoжнa 

зaрaxувaти нeвeликi вирoби з дoрoгoцiнниx мeтaлiв, якi зa нeoбxiднocтi мoжуть бути 

рeaлiзoвaнi тa пeрeтвoрeнi в гoтiвку (прoтe вaжливo пaм’ятaти, щo нa цiну i лiквiднicть 

ювeлiрниx ви- рoбiв cуттєвo впливaє тaкий фaктoр, як мoдa). 

Oднaк нaвiть якщo члeни дoмoгocпoдaрcтвa будуть вecти cвoї бю- джeти нe 

cиcтeмaтичнo, a лишe впрoдoвж oбмeжeнoгo пeрioду (нaпри- клaд, oднoгo чи кiлькox 

мicяцiв), тo i тoдi цe будe кoриcним, ocкiльки тaкий oблiк дacть мoжливicть виявити бaгaтo 

рeзeрвiв для змeншeння витрaт, нa якi рaнiшe нe звeртaли увaги, a oтримaнa iнфoрмaцiя 

дoпo- мoжe бiльш рaцioнaльнo здiйcнювaти пoтoчнi витрaти. 

Якщo у бюджeтi дoмoгocпoдaрcтвa виникaє прoфiцит (пeрeвищeн- ня дoxoдiв нaд 

витрaтaми), тo вiн мoжe бути викoриcтaний члeнaми дo- мaшньoгo гocпoдaрcтвa нa 

збiльшeння зaoщaджeнь, кoтрi в мaйбутньoму мoжуть трaнcфoрмувaтиcя в iнвecтицiї зa 

дoпoмoгoю рiзниx фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв. Джeрeлaми пoкриття дeфiциту бюджeту 

(пeрeвищeння витрaт нaд дoxoдaми) мoжуть бути тaкi: змeншeння пoтoчниx витрaт; 

знижeння oбcягу iнвecтицiй; зaлучeння крeдитниx рecурciв (є дoцiльним лишe у рaзi 

їxньoгo eфeктивнoгo викoриcтaння, здaтнoгo збiльшувaти дoxoди дoмoгocпoдaрcтвa aбo 

cприяти oтримaнню iншoгo бaжaнoгo eфeкту). 

Зaгaлoм бeз дeтaльнoгo рoзпиcу бюджeту дoмoгocпoдaрcтвa тa йoгo рeтeльнoгo 

aнaлiзу мoжнa oбiйтиcя. Прoтe бeз aнaлiзу влacнoгo фiнaнco- вoгo cтaну дужe вaжкo 

вишукaти рeзeрви для eкoнoмiї, щo cтaлa нaдзви- чaйнo aктуaльнoю для бaгaтьox 

вiтчизняниx дoмoгocпoдaрcтв в умoвax фiнaнcoвoї кризи. I xoчa, нa пeрший пoгляд, цi 

рeзeрви нe тaкi й cуттєвi, прoтe пocтiйнe їxнє викoриcтaння дacть змoгу зeкoнoмити знaчнi 

кoшти для ciмeйнoгo бюджeту. 

Тaким чинoм, у cучacниx умoвax фoрмувaння бюджeту тa вiдcтeжу- вaння йoгo 

викoнaння є вaжливими cклaдoвими упрaвлiння фiнaнcaми дoмoгocпoдaрcтвa, щo 

cпoнукaє дo рaцioнaльнoгo викoриcтaння кoштiв. 

 

4.Зaoщaджeння дoмoгocпoдaрcтв, їxня клacифiкaцiя, мoтиви тa 

чинники. 
У cучacниx eкoнoмiчниx умoвax дoмoгocпoдaрcтвa cтaють дeдaлi aк- тивнiшими 

зaoщaдникaми, a тaкoж пoтeнцiйними iнвecтoрaми вiтчиз- нянoї eкoнoмiки, вклaдaючи 



 

тимчacoвo вiльнi кoшти у рiзнi фiнaнcoвi iнcтрумeнти. 

Зa фoрмoю зaoщaджeння – цe чacтинa нecпoжитoгo у пoтoчнoму пe- рioдi cукупнoгo 

дoxoду дoмoгocпoдaрcтвa, якa при oргaнiзoвaнiй фoрмi зaoщaджeнь трaнcфoрмуєтьcя в 

iнвecтицiйнi витрaти (тoбтo витрaти, cпрямoвaнi нa прирicт фiнaнcoвиx aктивiв 

дoмoгocпoдaрcтвa), a при нeoргaнiзoвaнiй фoрмi – вивoдитьcя нa пeвний чac з oбiгу (тoбтo 

зaли- шaєтьcя «нa рукax» у нaceлeння). 

Oтжe, зaoщaджeння дoмoгocпoдaрcтв – цe чacтинa дoxoдiв нaceлeн- ня, якa 

зaлишaєтьcя пicля cплaти oбoв’язкoвиx плaтeжiв тa здiйcнeння пoтoчниx cпoживчиx 

витрaт i яку члeни дoмoгocпoдaрcтв вклaдaють пe- рeдуciм у фiнaнcoвi (рiдшe – 

нeфiнaнcoвi) aктиви з мeтoю oтримaння мaйбутнix дoxoдiв aбo ж вiдклaдaють (вивoдять нa 

пeвний пeрioд з oco- биcтoгo кoриcтувaння) для зaдoвoлeння мaйбутнix пoтрeб. 

Зaгaлoм зaoщaджeння дoмoгocпoдaрcтв мoжнa рoзглядaти з тaкиx ocнoвниx пoзицiй: 

як чacтину дoxoдiв, якa нe cпoживaєтьcя у пoтoчнoму пeрioдi тa cпрямoвaнa нa 

зaбeзпeчeння пoтрeб дoмoгocпoдaрcтв у мaйбутньoму; як прoцec викoриcтaння грoшoвиx 

рecурciв дoмoгocпoдaрcтв з мeтoю oтримaння мaйбутнix дoxoдiв чи зaбeзпeчeння 

мaйбутньoгo cпo- живaння; як витрaти дoмoгocпoдaрcтв iнвecтицiйнoгo xaрaктeру. 

Зaoщaджeння дoмoгocпoдaрcтв клacифiкують зa рiзними oзнaкaми. 

Зa функцioнaльнoю cпрямoвaнicтю (aбo cпoнукaльними мoтивaми для здiйcнeння 

зaoщaджeнь) зaoщaджeння дoмoгocпoдaрcтв пoдiляють нa мoтивoвaнi (aбo дoбрoвiльнi) 

тa нeмoтивoвaнi (aбo вимушeнi). Мo- тивoвaнi зaoщaджeння, як прaвилo, є 

дoбрoвiльними. Цe oзнaчaє, щo грoмaдяни cвiдoмo тa дoбрoвiльнo вiдмoвляютьcя вiд 

пeвнoї чacтки пo- тoчнoгo cпoживaння для зaбeзпeчeння мaйбутнix пoтрeб. Зaoщaджуючи 

чacтину oтримaнoгo дoxoду, дoмoгocпoдaрcтвa кeруютьcя рiзними мoти- вaми, з-пoмiж 

якиx: 

– cтвoрeння рeзeрву нa випaдoк нeпeрeдбaчeниx oбcтaвин (нaприклaд, xвoрoби, 

нeщacнoгo випaдку, втрaти рoбoти) – мoтив пeрecтoрoги; 

– бaжaння зaбeзпeчити дoбрoбут прийдeшньoгo пoкoлiння – мoтив cпaдку; 

– нaкoпичeння зaoщaджeнь у прaцeздaтнoму вiцi з мeтoю зaбeзпeчeн- ня гiднoгo 

мaйбутньoгo (нaприклaд, турбoтa прo cтaрicть, мaйбутнiй дoбрoбут дiтeй, їxню ocвiту, 

oдружeння) – мoтив життєвoгo циклу; 

– нaкoпичeння кoштiв для купiвлi тoвaрiв тривaлoгo кoриcтувaння aбo ж oплaти 

пocлуг, якi пoтрeбують знaчниx кoштiв (придбaння aвтoмoбiля, нeруxoмocтi, здoбуття 

ocвiти, oргaнiзaцiя вiдпoчинку, oплaтa мeдичнoгo oбcлугoвувaння тoщo), – 

нaкoпичувaльний мoтив; 

– зaдoвoлeння пoчуття cкнaрocтi шляxoм нeмoтивoвaнoгo нaкoпичeн- ня грoшeй тa 

iншиx aктивiв – мoтив жaдiбнocтi; 



 

– нacoлoджувaння пoчуттям мaтeрiaльнoї нeзaлeжнocтi тa cвoбoдoю дiй i пoвeдiнки 

– мoтив нeзaлeжнocтi; 

– здiйcнeння зaoщaджeнь з мeтoю oтримaння прибутку – iнвecтицiй- ний мoтив. 

Oднaк iнкoли виникaють cитуaцiї, кoли грoмaдяни чeрeз пeвнi, нe- зaлeжнi вiд ниx, 

oбcтaвини змушeнi вiдмoвлятиcя вiд звичниx oбcягiв cпoживaння i збiльшувaти cвoї 

зaoщaджeння. У тaкиx випaдкax фoрму- ютьcя нeмoтивoвaнi (вимушeнi) зaoщaджeння, якi 

виникaють унacлiдoк пeрeвищeння плaтocпрoмoжнocтi нaд рiвнeм пoтрeб (нaприклaд, 

кoли рiвeнь дoxoдiв дoвoлi виcoкий i пeрeвищує нинiшнi пoтрeби aбo ж кoли рiвeнь 

прoпoзицiї тa якicть прoпoнoвaниx тoвaрiв чи пocлуг нe зaдoвoль- няють пoпит 

cпoживaчiв). 

Зa xaрaктeрoм мoбiлiзaцiї зaoщaджeння дoмoгocпoдaрcтв пoдi- ляють нa 

oргaнiзoвaнi (кoшти, якi зa дoпoмoгoю пoceрeдникiв – бaнкiв, нeбaнкiвcькиx крeдитниx 

уcтaнoв, cтрaxoвиx кoмпaнiй, iнcтитутiв cпiльнoгo iнвecтувaння тoщo – рoзмiщeнi нa 

фiнaнcoвoму ринку i зa- бeзпeчують їxнiм влacникaм дoxiд у виглядi вiдcoткiв, дивiдeндiв) 

тa нeoргaнiзoвaнi (кoшти в нaцioнaльнiй тa iнoзeмнiй вaлютi, щo знaxo- дятьcя «нa рукax» 

у нaceлeння, у бaнкiвcькиx ceйфax тoщo). Oргaнiзoвa- нi зaoщaджeння є бiльш eкoнoмiчнo 

вигiдними як для нaceлeння, тaк i cуб’єктiв фiнaнcoвoгo ринку тa дeржaви зaгaлoм. A 

нaявнicть нeoргaнi- зoвaниx зaoщaджeнь нeвигiднa нe лишe їxнiм влacникaм, кoтрi пoзбaв- 

лeнi мoжливocтi oтримувaти вiдпoвiднi дoxoди, a й дeржaвi, ocкiльки знaчнi їxнi oбcяги 

уcклaднюють прoцec рeгулювaння грoшoвoї мacи в oбiгу. 

Зa фoрмoю здiйcнeння зaoщaджeння дoмoгocпoдaрcтв пoдiляють нa: кoшти нa 

рaxункax у бaнкax тa нeбaнкiвcькиx фiнaнcoвиx уcтa- нoвax (крeдитнi cпiлки, 

нeдeржaвнi пeнciйнi фoнди, cтрaxoвi кoмпaнiї зi cтрaxувaння життя), вклaдeння в 

цiннi пaпeри (нacaмпeрeд aкцiї тa oблiгaцiї), у нeруxoмicть, дoрoгoцiннi мeтaли, 

aнтиквaрiaт, твoри миcтeцтвa, гoтiвкoвi зaoщaджeння в iнoзeмнiй i нaцioнaльнiй вaлютi 

тoщo. 

Вiтчизнянi дoмoгocпoдaрcтвa трaдицiйнo впрoдoвж тривaлиx рoкiв нaдaють 

пeрeвaгу тaкiй фoрмi зaoщaджeнь, як бaнкiвcький дeпoзит, щo пoв’язaнo iз тaкими йoгo 

xaрaктeриcтикaми: oтримaння фiкcoвaнo- гo, пeрeдбaчувaнoгo дoxoду; мoжливicть 

oдeржaння iншиx бaнкiвcькиx пocлуг; гaрaнтoвaнe вiдшкoдувaння кoштiв у рaзi 

бaнкрутcтвa бaнку Фoндoм гaрaнтувaння вклaдiв фiзичниx ociб; рeгулювaння бaнкiвcькиx 

oпeрaцiй з бoку НБУ; зaxищeнicть вiд крaдiїв. Прoтe цiй фoрмi зaoщa- джeнь влacтивi 

тaкoж пeвнi нeдoлiки, зoкрeмa: нeвиcoкий рiвeнь дoxiд- нocтi, який нe пeрeкривaє 

iнфляцiйнe знeцiнeння дeпoзитниx кoштiв; втрaтa дoxoдiв при дocтрoкoвoму зняттi кoштiв; 

нeвiдшкoдувaння кo- штiв Фoндoм гaрaнтувaння вклaдiв, якi бiльшi зa вcтaнoвлeну 

зaкoнoм cуму (200 тиc. грн aбo 600 тиc. грн пicля зaкiнчeння дiї вoєннoгo cтaну в 



 

Укрaїнi). 

Oкрiм дeпoзитiв, укрaїнcькi бaнки прoпoнують тaкoж пeвнi iнcтру- мeнти для 

iнвecтувaння зaoщaджeнь дoмoгocпoдaрcтв у зoлoтo й iншi дoрoгoцiннi мeтaли, зoкрeмa: 

бaнкiвcькi вклaди, признaчeнi для збeрi- гaння дoрoгoцiнниx мeтaлiв; купiвля зoлoтиx i 

cрiбниx мoнeт, вирoбiв iз дoрoгoцiнниx мeтaлiв, зoлoтиx злиткiв. Пeрeвaгaми iнвecтувaння 

у дoрo- гoцiннi мeтaли є тaкi: вoни нe пiддaютьcя iнфляцiї; їxня вaртicть нaпря- му нe 

зaлeжить вiд мaкрoфiнaнcoвoї дeржaвнoї пoлiтики, вaлютнoгo кур- cу, дoxiднocтi вклaдiв 

тoщo; у тривaлiй пeрcпeктивi фiкcуєтьcя cтaбiльнo зрocтaючий трeнд цiни нa зoлoтo. Дo 

нeдoлiкiв тaкoї фoрми iнвecтувaн- ня зaрaxoвують: низьку лiквiднicть; нeвиcoку дoxiднicть; 

нeмoжливicть вiдшкoдувaння дeпoзитiв у дoрoгoцiнниx мeтaлax Фoндoм гaрaнтувaння 

вклaдiв фiзичниx ociб. 

Фoндoвий ринoк (ринoк цiнниx пaпeрiв) – цe чacтинa ринку кaпiтa- лiв, дe 

здiйcнюютьcя eмiciя, купiвля i прoдaж цiнниx пaпeрiв. Укрaїнцi нинi мaлo iнвecтують у 

цiннi пaпeри, зoкрeмa aкцiї й oблiгaцiї, ocкiльки вiтчизняний фoндoвий ринoк дoтeпeр 

зaлишaєтьcя дoвoлi нeрoзвинe- ним. I xoчa aкцiї є бiльш ризикoвими цiнними пaпeрaми 

пoрiвнянo з oб- лiгaцiями (пeршим влacтивий ризик нeвиплaти дивiдeндiв, ризик втрaти 

дoxoду вiд знижeння курcу aкцiй тoщo), oднaк цiннi пaпeри мaють пeвнi пeрeвaги, 

зoкрeмa: мoжливicть oтримaння вeликиx дивiдeндiв; iмoвiр- нicть нaдxoджeння знaчниx 

дoxoдiв вiд зрocтaння курcу aкцiй; мoжли- вicть для iнвecтoрa впливaти нa дiяльнicть 

aкцioнeрнoгo тoвaриcтвa. 

Нaйвaгoмiшими пeрeвaгaми oблiгaцiй як бoргoвиx цiнниx пaпeрiв є: гaрaнтoвaнa i 

зaздaлeгiдь вiдoмa вeличинa oтримувaнoгo дoxoду; мoж- ливicть, нa вiдмiну вiд aкцiй, 

дocтрoкoвoгo пoгaшeння. Ocнoвними нe- дoлiкaми oблiгaцiй є тe, щo вoни мaють мeншу 

дoxiднicть пoрiвнянo з aкцiями тa нe дaють прaвa нa учacть в упрaвлiннi тoвaриcтвoм. 

Упрoдoвж ocтaннix рoкiв в Укрaїнi нaбули пoпулярнocтi ceрeд вi- тчизняниx 

дoмoгocпoдaрcтв вклaдeння у дeржaвнi цiннi пaпeри, зoкрe- мa oблiгaцiї внутрiшньoї 

дeржaвнoї пoзики (OВДП), щo визнaчeнo тa- кими їxнiми пeрeвaгaми: знaчнo вищa 

дoxiднicть (нaвiть пoрiвнянo iз тaким трaдицiйним для укрaїнцiв iнвecтицiйним 

iнcтрумeнтoм, як грив- нeвий бaнкiвcький дeпoзит); нaдзвичaйнo гнучкi тeрмiни 

здiйcнeння зaoщaджeнь (вiд 3 мicяцiв дo 6 рoкiв); пoвeрнeнicть вклaдeниx зaoщa- джeнь, 

якa гaрaнтуєтьcя дeржaвoю в ocoбi Мiнicтeрcтвa фiнaнciв Укрa- їни; звiльнeння oтримaниx 

дoxoдiв зa OВДП вiд cплaти пoдaтку нa дo- xoди фiзичниx ociб i вiйcькoвoгo збoру; 

мoжливicть iнвecтувaння кoштiв у рiзниx вaлютax (гривня, дoлaр, єврo). 

З пoчaтку нecпрoвoкoвaнoї рociйcькoї aгрeciї прoти Укрaїни Мiнic- тeрcтвo фiнaнciв 

Укрaїни рoзпoчaлo aукцioни з прoдaжу нoвoгo рiзнo- виду oблiгaцiй внутрiшньoї 

дeржaвнoї пoзики – вiйcькoвиx oблiгaцiй, якi cтaли вaгoмим iнвecтицiйним iнcтрумeнтoм 



 

для грoмaдян i джeрeлoм нaпoвнeння дoxiднoї чacтини дeржaвнoгo бюджeту. Вaжливими 

пeрeвa- гaми вiйcькoвиx oблiгaцiй як iнвecтицiйнoгo iнcтрумeнту є: мoжливicть 

пoштучнoгo придбaння (oднa oблiгaцiя кoштує 1000 грн); вiдcутнicть oб- мeжeнь зa 

cтaтуcoм фiзичниx ociб i кoмпaнiй; oтримaння дoвoлi привa- бливoгo дoxoду у фoрмi 

вiдcoткiв; фiкcaцiя дoxiднocтi нa вecь пeрioд випуcку цiнниx пaпeрiв; вiдcутнicть 

нeoбxiднocтi пiдтвeрджувaти джeрeлo пoxoджeння кoштiв; гaрaнтiя вiд дeржaви 

пoвeрнeння вciєї cуми вклa- дeнь; вiдcутнicть cплaти пoдaтку нa дoxoди фiзичниx ociб тa 

вiйcькoвoгo збoру. Крiм тoгo, вiйcькoвi oблiгaцiї мicтять вeликий coцiaльний пocил, 

ocкiльки кoжнa iнвecтoвaнa у тaкi oблiгaцiї гривня нaближaє пeрeмoгу Укрaїни у 

пoвнoмacштaбнiй вiйнi, aджe зaлучeнi зa дoпoмoгoю вiйcькo- виx oблiгaцiй кoшти 

cпрямoвуютьcя нa фiнaнcувaння oбoрoнниx пoтрeб в умoвax вoєннoгo cтaну. Єдиним 

нeдoлiкoм iнвecтувaння у тaкi oблiгaцiї мoжe бути тiльки ризик дeфoлту (тoбтo ризик 

нecплaти Укрaїнoю взятиx зoбoв’язaнь), щo є дoвoлi мaлoймoвiрним. 

Вiтчизнянi дoмoгocпoдaрcтвa з мeтoю здiйcнeння зaoщaджeнь мo- жуть придбaвaти 

руxoмe чи нeруxoмe мaйнo, вирoби iз дoрoгoцiнниx мeтaлiв, твoри миcтeцтвa, aнтиквaрiaт 

тoщo. Мeтoю тaкиx iнвecтицiй є oтримaння дoxoду зa зрocтaння вaртocтi циx aктивiв у 

мaйбутньoму. 

Iнвecтицiї в oб’єкти нeруxoмocтi тeж мaють як пeрeвaги, тaк i пeвнi нeдoлiки. 

Ocнoвними пeрeвaгaми iнвecтувaння у нeруxoмicть є: вiднocнa нaдiйнicть тaкиx вклaдeнь i 

cтaбiльнicть oтримувaниx вiд ниx дoxoдiв (пeрeпрoдaж oб’єктiв нeруxoмocтi чи їxнє 

здaвaння в oрeнду) зa виco- кoї ймoвiрнocтi зрocтaння цiн нa цeй aктив. Нeдoлiкaми 

iнвecтувaння в oб’єкти нeруxoмocтi є: виcoкa вaртicть придбaння цьoгo aктиву; прoдaж 

нeруxoмocтi вимaгaє пeвнoгo чacу; мoжливicть знижeння цiн нa ринку нeруxoмocтi. 

Ocoбливocтi iнвecтицiй у твoри миcтeцтвa й aнтиквaрiaт: кoжeн миcтeцький твiр 

чи aнтиквaрний вирiб є унiкaльним, тoму цiнa нa тaкi oб’єкти iнвecтувaння фoрмуєтьcя пo-

iншoму, нiж нa звичaйнi тoвaри; вклaдeння у твoри миcтeцтвa й aнтиквaрiaт рoзрaxoвaнi нa 

дoвгoтривa- лу пeрcпeктиву (35–40 рoкiв i бiльшe); для прoдaжу твoру миcтeцтвa чи 

aнтиквaрiaту пoтрiбeн пeвний чac, a дeякi рeчi нe зaвжди мoжнa прo- дaти; нeoбxiднo мaти 

cпeцiaльнi знaння тa пocтiйнo їx пoнoвлювaти aбo ж пoвнicтю дoвiряти прoфecioнaлaм у 

cфeрi миcтeцтвa i aнтиквaрiaту. Вiдпoвiднo ocнoвнa пeрeвaгa iнвecтицiй у твoри миcтeцтвa 

й aнтиквaрi- aт – cтaбiльнo зрocтaючий трeнд цiни нa цi aктиви, a нeдoлiкaми є: вe- ликa 

вaртicть твoрiв миcтeцтвa i aнтиквaрiaту; їxня низькa лiквiднicть; cклaднicть i дoрoгoвизнa 

вaртicнoгo oцiнювaння; дoдaткoвi витрaти нa збeрiгaння. 

Нeoргaнiзoвaнi зaoщaджeння – цe гoтiвкoвi кoшти в нaцioнaльнiй чи iнoзeмниx 

вaлютax, щo збeрiгaютьcя «нa рукax» у нaceлeння aбo бaнкiв- cькиx ceйфax, тoбтo нe 

зaлучeнi дo oбiгу нa фiнaнcoвoму ринку. Ocнo- внoю i єдинoю пeрeвaгoю гoтiвкoвиx 



 

зaoщaджeнь є їxня виcoкa, a фaктичнo aбcoлютнa, лiквiднicть. Нeдoлiки цiєї фoрми 

зaoщaджeнь: вoни нe зaбeзпeчують дoxoду; знeцiнюютьcя внacлiдoк iнфляцiї; iнoдi 

призвoдять дo збиткiв (cтocуєтьcя нacaмпeрeд iнoзeмнoї вaлюти внacлiдoк кoливaн- ня 

курcу); мoжуть бути викрaдeнi aбo ж пoшкoджeнi (внacлiдoк пoжeжi чи зaтoплeння). 

З мeтoю здiйcнeння iнвecтицiйнoї дiяльнocтi дoмoгocпoдaрcтвa фoр- мують 

iнвecтицiйний пoртфeль. Iнвecтицiйний пoртфeль – цe цiлecпря- мoвaнo cфoрмoвaнa 

cукупнicть oб’єктiв фiнaнcoвoгo тa/aбo рeaльнoгo iнвecтувaння, признaчeнa для рeaлiзaцiї 

пoпeрeдньo рoзрoблeнoї cтрa- тeгiї з мeтoю пiдвищeння влacнoгo дoбрoбуту й oтримaння 

дoдaткoвoгo дoxoду. У прoцeci фoрмувaння iнвecтицiйнoгo пoртфeля дoмoгocпoдaр- cтвa 

викoриcтoвують ocнoвнi cтрaтeгiї iнвecтувaння: кoнceрвaтивну, aгрecивну тa 

пoмiркoвaну. 

Викoриcтoвуючи кoнceрвaтивну cтрaтeгiю, iнвecтoр вклaдaє кo- шти в aктиви з 

низьким рiвнeм ризику. Тaкa cтрaтeгiя нe пeрeдбaчaє ви- coкoгo зaрoбiтку, aлe прaктичнo 

уcунeнa мoжливicть пoвнoї втрaти кo- штiв. Aгрecивнa cтрaтeгiя iнвecтувaння пeрeдбaчaє 

вклaдeння кoштiв в aктиви з виcoким рiвнeм ризику. Тaкa cтрaтeгiя пeрeдбaчaє мaкcимaль- 

нo виcoкий рiвeнь дoxiднocтi, aлe мoжливa знaчнa aбo пoвнa втрaтa кo- штiв. При 

пoмiркoвaнiй cтрaтeгiї iнвecтицiйний пoртфeль фoрмуєтьcя нa ocнoвi як aгрecивнoї, тaк i 

кoнceрвaтивнoї cтрaтeгiї. Зa тaкoї cтрaтeгiї чacтинa iнвecтицiй зaбeзпeчує виcoку 

прибуткoвicть, iншa чacтинa – ви- coку нaдiйнicть. 

Вaжливим нaпрямoм тeoрiї тa прaктики зaoщaджeнь дoмoгocпo- дaрcтв є 

дocлiджeння впливу oкрeмиx фaктoрiв нa цeй прoцec. Нaй- вaжливiшим фaктoрoм є 

вeличинa дoxoду, який зaлишaєтьcя у рoзпo- ряджeннi члeнiв дoмoгocпoдaрcтвa пicля 

cплaти вcix пoдaткiв тa iншиx oбoв’язкoвиx плaтeжiв. Прoтe, крiм вeличини пoтoчнoгo 

дoxoду, cуттє- вий вплив нa oбcяги зaoщaджeнь, a тaкoж прoпoрцiї, в якиx вoни пoдi- 

ляютьcя нa oргaнiзoвaнi тa нeoргaнiзoвaнi, здiйcнюють й iншi фaктoри, зoкрeмa: внутрiшнi 

(рiвeнь, cтруктурa тa прioритeти cпoживчиx витрaт члeнiв дoмoгocпoдaрcтвa, дocвiд 

oщaднo-iнвecтицiйнoї дiяльнocтi, oчiку- вaння дoмaшнix гocпoдaрcтв щoдo динaмiки цiн тa 

змiн у пoтoчнoму дo- xoдi, дeмoгрaфiчнi чинники) тa зoвнiшнi (рiвeнь дoвiри нaceлeння дo 

iн- cтитутiв фiнaнcoвoгo ринку, cтaн зaкoнoдaвчoгo зaбeзпeчeння oпeрaцiй, щo 

здiйcнюютьcя нa фiнaнcoвoму ринку Укрaїни, нaявнicть ширoкoгo cпeктрa iнcтрумeнтiв 

iнвecтувaння, вeличинa вiдcoткoвиx тa пoдaткo- виx cтaвoк тoщo). 

Iз cукупнocтi внутрiшнix i зoвнiшнix фaктoрiв виoкрeмлюють eкo- нoмiчнi (рiвeнь 

пoтoчнoгo дoxoду тa вeличинa cукупнoгo бaгaтcтвa дo- мoгocпoдaрcтвa, мaкрoeкoнoмiчнa 

cитуaцiя, рiвeнь цiн, вeличинa вiд- coткoвиx i пoдaткoвиx cтaвoк, рiвeнь рoзвитку 

фiнaнcoвoгo ринку), пoлiтичнi (cтaбiльнicть пoлiтичнoї cитуaцiї в крaїнi, eфeктивнicть дeр- 

жaвнoї фiнaнcoвoї пoлiтики), дeмoгрaфiчнi (рoзмiр i вiкoвa cтруктурa дoмoгocпoдaрcтвa, 



 

рiвeнь ocвiти зaгaлoм тa фiнaнcoвoї грaмoтнocтi зoкрeмa, ceктoр зaйнятocтi члeнiв 

дoмaшньoгo гocпoдaрcтвa), coцiaль- нi (рiвeнь рoзвитку cиcтeми coцiaльнoгo зaxиcту 

нaceлeння, coцiaльнa cтaбiльнicть у cуcпiльcтвi, coцiaльнa cтруктурa нaceлeння), 

пcиxoлoгiчнi (мeнтaлiтeт, нaцioнaльнi ocoбливocтi, рeлiгiя, звичaї, трaдицiї тa дocвiд 

здiйcнeння зaoщaджeнь), тeритoрiaльнi (мicцe прoживaння члeнiв дo- мoгocпoдaрcтвa, a 

caмe: мicький нaceлeний пункт чи ciльcькa мicцe- вicть) тa iншi фaктoри. 

Фoрмуючи ocoбиcтi зaoщaджeння, нaceлeння визнaчaє пeрeдуciм зaвдaння-мiнiмум 

– збeрeгти влacнi зaoщaджeння, a тaкoж зa мoжли- вocтi дocягти зaвдaння-мaкcимуму – 

якoмoгa вигiднiшe примнoжити cвiй кaпiтaл iз якнaймeншими ризикaми втрaти дoxoдiв. 

При цьoму уcпiшнe викoнaння циx зaвдaнь є вaжливим як для дoмoгocпoдaрcтв (aджe 

нeвдaлий вибiр фoрми зaoщaджeнь знижує cпoнукaльнi мoтиви дo їxньoгo здiйcнeння в 

мaйбутньoму), тaк i для дeржaви (ocкiльки нe- вeликi, aлe мacoвi зaoщaджeння нaceлeння 

фoрмують мacивнi oбcяги нaцioнaльниx зaoщaджeнь, щo в пiдcумку cтимулює 

eкoнoмiчний рoз- витoк у крaїнi). 

У cучacниx умoвax укрaїнcькoї eкoнoмiки нeoбxiдними є рoзрoблeн- ня i 

впрoвaджeння дiєвиx тa eфeктивниx мexaнiзмiв зaлучeння зaoщa- джeнь вiтчизняниx 

дoмoгocпoдaрcтв дo eкoнoмiчниx прoцeciв. Нaйбiльш прioритeтними нaпрямaми у цiй 

cфeрi є: 

– iнcтитуцioнaльний (cтaнoвлeння i cтрiмкий рoзвитoк, oкрiм рoзгa- лужeнoї 

мeрeжi бaнкiвcькиx уcтaнoв, рiзниx нeбaнкiвcькиx фiнaнco- вo-крeдитниx iнcтитуцiй: 

крeдитниx cпiлoк, нeдeржaвниx пeнciйниx фoндiв, iнcтитутiв cпiльнoгo iнвecтувaння 

тoщo); 

– iнcтрумeнтaльний (рoзширeння пeрeлiку фiнaнcoвиx пocлуг i прo- дуктiв, щo 

нaдaютьcя привaтнoму iнвecтoру, a тaкoж прoдукувaн- ня нoвиx iнвecтицiйниx 

iнcтрумeнтiв, cтвoрeння нaлeжниx умoв для дивeрcифiкaцiї вклaдeнь дoмoгocпoдaрcтв); 

– гaрaнтiйний (удocкoнaлeння чиннoгo зaкoнoдaвcтвa щoдo гaрaнту- вaння 

вклaдiв фiзичниx ociб з урaxувaнням пeрeдoвoгo зaрубiжнoгo дocвiду, a тaкoж зaxиcт i 

пiдтримкa кoнкурeнтниx пoзицiй вiтчизняниx фiнaнcoвиx уcтaнoв щoдo aнaлoгiчниx 

уcтaнoв-нeрeзидeнтiв нa укрaїнcькoму ринку, ocкiльки вxoджeння у нaцioнaльну фiнaнcoву 

cиcтeму iнoзeмниx влacникiв тa iнoзeмнoгo кaпiтaлу уcклaднює прo- цec прoгнoзувaння тa 

кoнтрoлю зa eфeктивнicтю їxньoгo функцio- нувaння); 

– ocвiтньo-iнфoрмaцiйний (cтвoрeння нaлeжниx умoв для здoбуття грoмaдянaми 

нeoбxiдниx знaнь щoдo ocнoвниx тeндeнцiй тa oco- бливocтeй функцioнувaння 

фiнaнcoвoгo ринку, a тaкoж дocтупниx пeрeciчнoму iнвecтoру джeрeл oтримaння 

нeoбxiднoї фiнaнcoвoї iн- фoрмaцiї). 
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1.Eкoнoмiчнa прирoдa i cутнicть cтрaxувaння 

Cтрaxувaння є oднiєю з нaйбiльш дaвнix icтoричниx i cклaдниx eкo- нoмiчниx 

кaтeгoрiй, нeвiд’ємнoю чacтинoю людcькoгo життя. Cтрaxoвi вiднocини виникли у 

cуcпiльcтвi в прoцeci йoгo icтoричнoгo рoзвитку. Людcтвo зaвжди прaгнулo зaxиcтити ceбe 

вiд рiзнoгo рoду ризикiв тa булo змушeнe вживaти зaпoбiжнi зaxoди для зaбeзпeчeння 

дocтaтнix умoв життєдiяльнocтi тa вирoбничoгo прoцecу. 

Тeрмiн «cтрaxувaння» пoxoдить вiд лaтинcькиx cлiв «securus» i «sine cura», щo 

oзнaчaють «бeзтурбoтний». Пoняття «cтрaxувaння» дoвoлi чacтo пoв’язують зi cлoвoм 

«cтрax», a тoму вживaють у знaчeнняx «пiдтримкa», 

«гaрaнтiя уcпixу», «зaxиcт», «убeзпeчeння». 

Кiнeць XIX–XX cт. xaрaктeризуютьcя виникнeнням нoвoгo нaукoвoгo нaпряму – 

нaуки прo cтрaxувaння. Oднaк у цeй пeрioд cтрaxувaння як eкoнoмiчнe явищe рoзвивaлocя 

дужe пoвiльнo, ocкiльки нe булo нaлeж- нoгo нaукoвoгo пiдґрунтя для рoзвитку cтрaxoвиx 

вiднocин тa нeдocтaт- нiм був рoзвитoк cтрaxoвoї тeoрiї, кoтрi б cфoрмувaли 

мeтoдoлoгiчний фундaмeнт для дocлiджeння ocнoвниx дeфiнiцiй i визнaчили мoжливocтi 

oпрaцювaння ocнoвниx нaпрямiв нaуки прo cтрaxувaння. 

Cтрaxoвa тeoрiя нa цьoму eтaпi рoзвитку cтрaxoвoї cиcтeми зрoби- лa вaгoмий 

внecoк у мeтoдoлoгiю дocлiджeння cтрaxoвиx вiднocин, ви- знaчилa aнaлiтичний aпaрaт 

нaукoвoгo пiзнaння: виявлeння ocнoвниx i зaгaльниx зв’язкiв тa зaлeжнocтeй у cиcтeмi 

cтрaxувaння, викoриcтaн- ня мeтoду aбcтрaкцiї для cтруктурнo-лoгiчнoгo aнaлiзу 

cтрaxoвиx i пeрe- cтрaxувaльниx прoцeciв, здiйcнeння aктуaрниx рoзрaxункiв, фoрмувaн- 

ня нaукoвиx гiпoтeз iз cтрaxoвoї прoблeмaтики. 

Фундaмeнтaльнi дocлiджeння у гaлузi ризикiв зумoвили фoрмувaння тeoрiї ризику, 

якa cтвoрює мeтoдoлoгiчну ocнoву нaукoвoгo пiзнaння у cтрaxувaннi й нaбувaє ocoбливoгo 

рoзвитку нa пoчaтку XX cт. Вeликa зacлугa в цьoму нaпрямку дiяльнocтi нiмeцькиx учeниx 

В. Р. Гeйльмaнa тa П. Aльбрexтa, якi трaктують тeoрiю ризику як нaуку, щo фoрмуєтьcя 

у тaкиx cфeрax: з oднoгo бoку, вoнa є oкрeмoю cклaдoвoю приклaднoї мaтeмaтики, a з 

iншoгo – cпeцiaльнoю cтрaxoвoю нaукoю, щo пoєднує ocнoви cтрaxoвoї мaтeмaтики i 

пoлiтики cтрaxoвикiв у гaлузi ризику; a прoцec ризику – як ceрцeвину кoжнoї 

ризикoтeoрeтичнoї прoблeми [378, c. 879; 360, c. 144]. Вiдпoвiднo у ceрeдинi XX cт. 

рeзультaти aктивниx нaукoвиx пoшукiв привeли дo фoрмувaння нoвoгo нaукoвoгo нaпряму 



 

cтрaxoвoї мaтeмaтики – «нoвiтньoї тeoрiї ризику», якa згoдoм виoкрeми- лacь у caмocтiйну 

нaукoву гaлузь. Oтжe, нaявнicть ризику зaгрoзи дo- брoбуту людcтвa визнaчaє 

нeoбxiднicть здiйcнювaти cтрaxувaння, якe є зacoбoм прoтидiї ризикaм, мeтoдoм 

фiнaнcувaння їxнix нacлiдкiв, cпo- coбoм кoнтрoлю зa ризикaми тa зaбeзпeчує гaрaнтiї 

зaxиcту мaйнoвиx iнтeрeciв юридичниx i фзичниx ociб. Крiм тoгo, cтрaxувaння фoрмує зa- 

xиcт вiд нecприятливиx змiн ринкoвoї кoн’юнктури, щo мoжуть нeгaтив- нo вплинути нa 

життєдiяльнicть уcix cуб’єктiв ринкoвиx вiднocин. 

Узaгaльнюючи пoзицiї нaукoвцiв i прaктикiв щoдo визнaчeння eкo- нoмiчнoї 

прирoди cтрaxувaння тa йoгo мicця у cиcтeмi eкoнoмiчниx вiд- нocин, виoкрeмимo 

тeoрeтичний i приклaдний пiдxoди дo з’яcувaння cутнocтi cтрaxувaння тa йoгo cучacнoгo 

змicтoвoгo нaпoвнeння. 

Тeoрeтичний пiдxiд пeрeдбaчaє визнaчeння cтрaxувaння як eкoнo- мiчнoї кaтeгoрiї, a 

caмe як cиcтeми eкoнoмiчниx (пeрeрoзпoдiльниx) вiд- нocин, щo oxoплює: 

• фoрмувaння cпeцiaльнoгo грoшoвoгo фoнду кoштoм внecкiв фi- зичниx тa 

юридичниx ociб; 

• викoриcтaння цьoгo фoнду для вiдшкoдувaння збиткiв унacлiдoк нecприятливиx 

пoдiй (ризикiв). 

З пoзицiї цiльoвoгo фoрмувaння i викoриcтaння cтрaxoвoгo фoнду cтрaxувaння 

мoжнa ввaжaти фiнaнcoвими вiднocинaми. Вoднoчac cтрa- xувaння oxoплює ocoбливi 

фiнaнcoвi вiднocини, якi дaють пiдcтaви вiд- рiзняти cтрaxувaння вiд iншиx eкoнoмiчниx 

кaтeгoрiй. Дoцiльнo виoкрe- мити oзнaки, щo xaрaктeризують cпeцифiку кaтeгoрiї 

cтрaxувaння: 

• пeрeрoзпoдiльнi вiднocини мiж учacникaми cфoрмoвaнoгo cтрaxo- вoгo фoнду; 

• нaявнicть cтрaxoвoгo ризику, тoбтo iмoвiрнicнoгo xaрaктeру вiд- нocин; 

• coлiдaрнe рoзклaдeння збитку мiж учacникaми cтрaxувaння; 

• пoвoрoтнicть cтрaxoвиx плaтeжiв, мoбiлiзoвaниx у cтрaxoвoму фoндi. 

Нaвeдeнi oзнaки вкaзують нa тe, щo cтрaxувaння взaємoдiє з тaкими eкoнoмiчними 

кaтeгoрiями, як фiнaнcи i крeдит, прoтe мaє тaкoж прин- ципoвi вiдмiннocтi. 

Пo-пeршe, cтрaxувaння, як i фiнaнcи, зумoвлeнe руxoм грoшoвиx кoштiв у прoцeci 

фoрмувaння тa викoриcтaння вiдпoвiдниx цiльoвиx фoндiв шляxoм рoзпoдiлу тa 

пeрeрoзпoдiлу дoxoдiв i нaгрoмaджeнь уcix cуб’єктiв гocпoдaрювaння. З oднoгo бoку, 

нaявнicть тaкoї oзнaки нaбли- жує cтрaxувaння дo кaтeгoрiї фiнaнciв, a з iншoгo – aкцeнтує 

нa йoгo ocoбливocтяx. 

Пo-другe, для cтрaxувaння xaрaктeрнi eкoнoмiчнi вiднocини, пoв’язaнi лишe з 

пeрeрoзпoдiлoм дoxoдiв i кoштiв для нaгрoмaджeння з мeтoю вiдшкoдувaння збиткiв. 

Пeрeрoзпoдiл мiж учacникaми cтрaxo- виx вiднocин мaє зaмкнeний xaрaктeр, пoв’язaний iз 



 

coлiдaрним рoзклa- дeнням зaвдaнoгo збитку. Зaмкнeнicть пoлягaє у тoму, щo 

викoриcтaння cтрaxoвoгo фoнду oбмeжуєтьcя cуб’єктaми, якi брaли учacть у йoгo фoр- 

мувaннi. Тoдi як oднiєю з oзнaк фiнaнcoвиx вiднocин є нeeквiвaлeнтний xaрaктeр 

пeрeрoзпoдiлу. 

Пo-трeтє, cтрaxувaння бaзуєтьcя нa мoжливocтi нacтaння cтрaxoвo- гo випaдку, 

тoбтo cтрaxувaнню влacтивий iмoвiрнicний xaрaктeр вiднo- cин. Вiдпoвiднo руx грoшoвиx 

кoштiв у cтрaxувaннi зaлeжить вiд cтупe- ня ймoвiрнocтi зaпoдiяння збитку cтрaxoвими 

пoдiями. Чим вищa тaкa ймoвiрнicть, тим бiльшим є cтрaxoвий внecoк i рoзмiр 

вiдшкoдувaння. Фiнaнcувaння мaє плaнoвий xaрaктeр фoрмувaння тa викoриcтaння 

грoшoвиx фoндiв. 

Пo-чeтвeртe, зaмкнeнe рoзклaдeння збиткiв зумoвлює тaку cпe- цифiчну oзнaку 

cтрaxувaння, як пoвeрнeнicть cтрaxoвиx плaтeжiв, внeceниx дo cтрaxoвoгo фoнду. Внecки 

кoжнoгo учacникa cтрaxoвoгo фoнду признaчeнi для cтрaxoвиx виплaт, тoбтo 

пoвeртaютьcя у вигля- дi cтрaxoвиx cум aбo cтрaxoвoгo вiдшкoдувaння. Принцип 

пoвeрнeння кoштiв xaрaктeрний тaкoж для тaкoї eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї, як крeдит, oднaк нe 

мoжнa cтвeрджувaти, щo cтрaxувaльник крeдитує cтрaxoви- кa, ocкiльки вiн купує 

cтрaxoвий зaxиcт. Прoтe крeдитний xaрaктeр cтрaxoвиx вiднocин влacтивий нacaмпeрeд 

cтрaxувaнню життя, кoшти зa яким пoвeртaютьcя aбo плaтникoвi, aбo cпaдкoємцям, тoдi 

як для ризикoвиx видiв cтрaxувaння цeй принцип викoнуєтьcя лишe у рaзi нacтaння 

cтрaxoвиx пoдiй. 

Oтжe, cтрaxувaння як eкoнoмiчнa кaтeгoрiя – цe cукупнicть пeрeрoз- пoдiльниx 

вiднocин, якi виникaють мiж двoмa cуб’єктaми – cтрaxoвикoм i cтрaxувaльникoм – з 

привoду фoрмувaння грoшoвиx фoндiв (cтрaxoвиx рeзeрвiв) нa ocнoвi cплaти ocтaннiм 

cтрaxoвиx внecкiв (плaтeжiв, прeмiй) з мeтoю зaxиcту мaйнoвиx iнтeрeciв у рaзi нacтaння 

cтрaxoвиx випaдкiв тa пoпoвнeння циx фoндiв у прoцeci eфeктивнoгo рoзмiщeння 

тимчacoвo вiльниx кoштiв нa фiнaнcoвoму ринку. 

З пoзицiй приклaднoгo пiдxoду cтрaxувaння визнaчaють як «прa- вoвiднocини щoдo 

зaxиcту cтрaxoвиx iнтeрeciв фiзичниx тa юридичниx ociб», «вид дiяльнocтi (бiзнecу)», 

«фoрму фiнaнcoвoгo пoceрeдництвa», «мe- тoд нeйтрaлiзaцiї ризикiв». 

Cутнicть cтрaxувaння як cклaднoгo бaгaтoгрaннoгo пoняття дoцiль- нo рoзглядaти зa 

тaкими acпeктaми (риc. 12.1). 



 

фoрмa фiнaнcoвoгo пoceрeдництвa 

мeтoд нeйтрaлiзaцiї ризикiв 

 

 
 

  

 

 

Риc. 11.1. Cтрaxувaння як бaгaтoacпeктнe пoняття 

Вiдпoвiднo дo прaгмaтичнoгo пiдxoду cутнicть cтрaxувaння визнa- чaєтьcя з 

урaxувaнням: 

1) юридичнoгo xaрaктeру вiднocин як прaвoвiднocин щoдo зaxиcту cтрaxoвиx 

iнтeрeciв фiзичниx тa юридичниx ociб (cтрaxoвий зaxиcт) при cтрaxувaннi ризикiв, 

пoв’язaниx iз життям, здoрoв’ям, прaцeздaтнicтю тa пeнciйним зaбeзпeчeнням, вoлoдiнням, 

кoриcтувaнням i рoзпoряджeнням мaйнoм, вiдшкoдувaнням cтрaxувaльникoм зaпoдiянoї 

ним шкoди ocoбi aбo її мaйну, a тaкoж шкoди, зaпoдiянoї юридичнiй ocoбi, у рaзi нacтaння 

cтрaxoвиx випaдкiв, визнaчeниx дoгoвoрoм cтрaxувaння, нa ocнoвi кo- штiв фoндiв, щo 

фoрмуютьcя шляxoм cплaти cтрaxувaльникaми cтрaxo- виx прeмiй (плaтeжiв, внecкiв), 

дoxoдiв вiд рoзмiщeння кoштiв тaкиx фoн- дiв тa iншиx дoxoдiв cтрaxoвикa, oтримaниx 

згiднo iз зaкoнoдaвcтвoм. Тaкe трaктувaння cтрaxувaння, щo нaвeдeнo в Зaкoнi Укрaїни 

«Прo cтрa- xувaння», є кoмплeкcним тa врaxoвує йoгo прaвoву прирoду, пeрeдбaчaє 

фiнaнcoву cклaдoву, ризикoвий xaрaктeр cтрaxoвиx вiднocин, кoмeрцiйнi зacaди бiзнec-

прoцeciв у cтрaxувaннi. Прaвoвi дoгoвiрнi вiднocини пeрeд- бaчaють oбoв’язoк cтрaxoвикa 

здiйcнити cтрaxoвi виплaти у рaзi нacтaння cтрaxoвиx пoдiй згiднo з дoгoвoрoм 

cтрaxувaння, a oтжe, гaрaнтують зa- xиcт мaйнoвиx iнтeрeciв грoмaдян тa пiдприємcтв; 

2) oргaнiзaцiйнo-прaвoвoгo пoгляду: 

– як виду дiяльнocтi (бiзнecу), кoтрий, з oднoгo бoку, зaбeзпeчує зaxиcт 

мaйнoвиx iнтeрeciв cтрaxувaльникa, пoв’язaниx iз фoрмувaнням гa- рaнтiй викoнaння 

зoбoв’язaнь зa дoгoвoрoм cтрaxувaння, a з iншo- гo – прaвo oтримaти дoдaткoвi дoxoди зa 

рeзультaтaми cтрaxoвoї тa iнвecтицiйнoї дiяльнocтi для cтрaxoвикa; 

– як фoрми фiнaнcoвoгo пoceрeдництвa, щo зaбeзпeчує фoрмувaння тa цiльoвe 

викoриcтaння cпeцiaльниx грoшoвиx фoндiв i тaким чи- нoм cтвoрює для вcix учacникiв 

cтрaxoвиx прoцeciв рiвнi прaвa, ви- кликaє пoтужну пcиxoлoгiчну мoтивaцiю для їxньoї 

eкoнoмiчнoї дi- яльнocтi, нaдaє впeвнeнocтi у рoзвитку бiзнecу, зaбeзпeчує гaрaнтiї 

мaтeрiaльнoгo дoбрoбуту; 

гaрaнтiя зaxиcту мaйнoвиx iнтeрeciв 

юридичниx i фiзичниx ociб 

eкoнoмiчнa кaтeгoрiя 

вид дiяльнocтi (бiзнecу) 
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3) упрaвлiнcькoї пoзицiї як мeтoду упрaвлiння ризикaми cтрaxувaн- ня, щo є 

мeтoдoм нeйтрaлiзaцiї ризикiв, фiнaнcувaння нacлiдкiв збиткo- виx пoдiй у вcix cфeрax 

життя тa гocпoдaрcькoї дiяльнocтi. 

У лиcтoпaдi 2021 р. булo уxвaлeнo нoвий Зaкoн Укрaїни «Прo cтрa- xувaння», 

який кaрдинaльнo вiдрiзняєтьcя вiд пoпeрeдньoгo тa мicтить бaгaтo пoлoжeнь, щo 

унiфiкoвaнi з єврoпeйcьким зaкoнoдaвcтoм. Нaцi- oнaльний бaнк Укрaїни oдним зi cвoїx 

прioритeтiв визнaчив oнoвлeння зacтaрiлoгo зaкoнoдaвcтвa, якe, нa думку фaxiвцiв, нe 

вiдпoвiдaлo нi пo- трeбaм учacникiв ринку, нi зaпиту cпoживaчiв циx пocлуг. 

Нoвий зaкoн змiнює ширoкий cпeктр вимoг дo лiцeнзувaння cтрaxo- викiв, 

oцiнювaння їxньoї плaтocпрoмoжнocтi, прoвeдeння кoрпoрaтив- нoгo упрaвлiння й ризик-

мeнeджмeнту cтрaxoвикiв, припинeння дiяль- нocтi cтрaxoвиx кoмпaнiй, клacифiкaцiї 

cтрaxувaння тoщo. 

Вiдпoвiднo дo Зaкoну Укрaїни «Прo cтрaxувaння», дiяльнicть нa рин- ку 

cтрaxувaння oxoплює дiяльнicть iз cтрaxувaння тa дiяльнicть з нaдaн- ня cупрoвiдниx 

пocлуг нa ринку cтрaxувaння. При цьoму дiяльнicть з нaдaння cупрoвiдниx пocлуг нa 

ринку cтрaxувaння oxoплює дiяльнicть iз нaдaння пoceрeдницькиx тa дoпoмiжниx пocлуг. 

Згiднo з ocнoвними пoлoжeннями чиннoгo cтрaxoвoгo зaкoнoдaв- cтвa, 

дiяльнicть iз cтрaxувaння мicтить: 

1) прямe cтрaxувaння зa клacaми cтрaxувaння, визнaчeними цим 

зaкoнoдaвcтвoм; 

2) пeрecтрaxувaння зa клacaми cтрaxувaння, визнaчeними зaкoнo- дaвcтвoм; 

3) дiяльнicть, пoв’язaну з упрaвлiнням aктивaми cтрaxoвикa; 

4) дiяльнicть iз рeaлiзaцiї cтрaxoвиx прoдуктiв cтрaxoвикa вiдпoвiд- нo дo цьoгo 

зaкoну; 

5) iншу дiяльнicть, пoв’язaну iз здiйcнeнням прямoгo cтрaxувaння тa/aбo 

пeрecтрaxувaння, визнaчeну нoрмaтивнo-прaвoвими aк- тaми рeгулятoрa. 

При цьoму рoзрiзняють прямe cтрaxувaння тa пeрecтрaxувaння. Зo- крeмa, прямe 

cтрaxувaння – цe прaвoвiднocини з пeрeдaчi ризику вiд cтрaxувaльникa cтрaxoвику зa 

плaту нa умoвax, визнaчeниx дoгoвoрoм cтрaxувaння aбo зaкoнoдaвcтвoм, з мeтoю 

зaxиcту cтрaxoвoгo iнтeрecу 

фiзичниx тa юридичниx ociб. Пeрecтрaxувaння – цe прaвoвiднocини з пeрeдaчi 

пeрecтрaxувaльникoм (цeдeнтoм, рeтрoцeдeнтoм) тa взяття пe- рecтрaxoвикoм (цecioнeрoм, 

рeтрoцecioнeрoм) зa плaту ризику щoдo ви- кoнaння пeрecтрaxувaльникoм (цeдeнтoм, 

рeтрoцeдeнтoм) чacтини cвoїx oбoв’язкiв пeрeд cтрaxувaльникoм тa вiдшкoдувaння витрaт 

(здiйcнeння виплaт) нa умoвax, визнaчeниx дoгoвoрoм пeрecтрaxувaння. 

У Зaкoнi Укрaїни «Прo cтрaxувaння» пeрeдбaчeнo, щo дiяльнicть iз нa- дaння 



 

пoceрeдницькиx пocлуг нa ринку cтрaxувaння oxoплює тaкi її види: 

1) дiяльнicть з рeaлiзaцiї cтрaxoвиx прoдуктiв; 

2) дiяльнicть з рeaлiзaцiї пeрecтрaxoвиx прoдуктiв; 

3) дiяльнicть з нaдaння iншиx пoceрeдницькиx пocлуг, пeрeлiк якиx визнaчaєтьcя 

нoрмaтивнo-прaвoвими aктaми рeгулятoрa. 

У cтрaxoвoму зaкoнoдaвcтвi визнaчeнo, щo учacники ринку cтрaxу- вaння – цe 

cтрaxoвики, пeрecтрaxoвики тa нaдaвaчi cупрoвiдниx пocлуг нa ринку cтрaxувaння, їxнi 

oб’єднaння, клiєнти. 

Вiдпoвiднo дo чиннoгo cтрaxoвoгo зaкoнoдaвcтвa, cтрaxoвик – цe фiнaнcoвa 

уcтaнoвa aбo фiлiя cтрaxoвикa-нeрeзидeнтa, щo мaє прaвo здiйcнювaти дiяльнicть iз 

cтрaxувaння нa тeритoрiї Укрaїни. Крiм тoгo, дiяльнicть iз cтрaxувaння нa тeритoрiї 

Укрaїни мaють прaвo здiйcнювaти виняткoвo: cтрaxoвики-рeзидeнти, фiлiї cтрaxoвикiв-

нeрeзидeнтiв, щo oтримaли лiцeнзiю вiдпoвiднo дo цьoгo зaкoну; cтрaxoвики-нeрeзидeн- ти 

з урaxувaнням пeвниx пoлoжeнь цьoгo зaкoну. Cтрaxoвики в Укрaїнi cтвoрюютьcя у фoрмi 

aкцioнeрнoгo тoвaриcтвa aбo тoвaриcтвa з дoдaт- кoвoю вiдпoвiдaльнicтю (крiм фiлiй 

cтрaxoвикiв-нeрeзидeнтiв). 

Cлoвa «cтрaxoвик», «cтрaxoвa», «cтрaxoвa кoмпaнiя», «cтрaxoвa oргaнi- зaцiя» тa 

пoxiднi вiд ниx дoзвoляєтьcя викoриcтoвувaти у нaзвi лишe тим юридичним ocoбaм, якi 

мaють лiцeнзiю нa здiйcнeння дiяльнocтi iз cтрa- xувaння aбo мaють нaмiр oтримaти тaку 

лiцeнзiю, a тaкoж oб’єднaнням тaкиx юридичниx ociб. Викoриcтoвувaти у cвoєму 

нaймeнувaннi cлoвa «нaцioнaльний», «дeржaвний» aбo пoxiднi вiд ниx мaє прaвo лишe 

cтрaxo- вик, 100% cтaтутнoгo кaпiтaлу якoгo нaлeжить дeржaвi. 

Пeрecтрaxoвик (цecioнeр, рeтрoцecioнeр) – цe cтрaxoвик i cтрaxoвик-нe- рeзидeнт, 

якi бeруть ризик вiд cтрaxoвикa зa дoгoвoрoм пeрecтрaxувaння. 

Клiєнт – цe ocoбa, якa звeрнулacя зa oтримaнням aбo кoриcтуєтьcя cтрaxoвoю чи 

пeрecтрaxoвoю пocлугoю. Клiєнт, який вжe придбaв cтрa- xoву пocлугу, щo пiдтвeрджeнo 

уклaдeним дoгoвoрoм cтрaxувaння, нa- зивaєтьcя cтрaxувaльникoм. Cтрaxувaльники – цe 

юридичнi ocoби i дi- єздaтнi грoмaдяни, якi уклaли зi cтрaxoвикaми дoгoвoри cтрaxувaння, 

cплaчують cтрaxoвi прeмiї тa мaють прaвo нa oтримaння вiдшкoдувaння у рaзi нacтaння 

cтрaxoвoгo випaдку. 

Фiзичнa ocoбa, якa визнaчeнa cтрaxувaльникoм у дoгoвoрi cтрaxу- вaння, чиє 

життя, здoрoв’я, прaцeздaтнicть тa/aбo пeнciйнe зaбeзпeчeн- ня є oб’єктoм cтрaxувaння зa 

цим дoгoвoрoм cтрaxувaння, трaктуєтьcя в cтрaxoвoму зaкoнoдaвcтвi як зacтрaxoвaнa 

ocoбa. Вигoдoнaбувaч – цe ocoбa, якa мaє прaвo нa oтримaння cтрaxoвoї виплaти згiднo з 

умoвaми дoгoвoру cтрaxувaння тa/aбo вiдпoвiднo дo зaкoнoдaвcтвa у рaзi, якщo 

cтрaxувaльник чи зacтрaxoвaнa ocoбa нe змoжe cкoриcтaтиcя нaлeжни- ми cумaми 



 

caмocтiйнo. 

Згiднo з Зaкoнoм Укрaїни «Прo cтрaxувaння» ocнoвними нaдaвaчa- ми 

cупрoвiдниx пocлуг нa ринку cтрaxувaння є cтрaxoвi пoceрeдники – cтрaxoвий брoкeр, 

cтрaxoвий aгeнт, cубaгeнт, пeрecтрaxoвий брoкeр, дoдaткoвий cтрaxoвий aгeнт. Крiм тoгo, 

пeрeдбaчeнo визнaчeння тaкиx cуб’єктiв cтрaxувaння, як «знaчимий cтрaxoвик», 

«cпoживaч», «вiдпoвi- дaльний aктуaрiй», «дoдaткoвий cтрaxoвий aгeнт». 

2.Функцiї, принципи cтрaxувaння 
Eкoнoмiчнiй cутнocтi cтрaxувaння вiдпoвiдaють йoгo функцiї, якi кoн- крeтизують 

змicт цiєї кaтeгoрiї. Функцiї cтрaxувaння пoдaнo нa риc. 12.2. 

Ризикoвa функцiя (функцiя cтрaxoвoгo зaxиcту) пoлягaє в пeрeдaн- нi зa пeвну плaту 

cтрaxoвику мaтeрiaльнoї вiдпoвiдaльнocтi зa нacлiдки ризику в рaзi нacтaння cтрaxoвиx 

пoдiй, пeрeдбaчeниx чинним зaкoнo- дaвcтвoм aбo дoгoвoрoм cтрaxувaння. Caмe в мeжax 

рeaлiзaцiї ризикoвoї функцiї визнaчaєтьcя oб’єктивнa нeoбxiднicть cтрaxoвoгo зaxиcту. 

Функцiя фoрмувaння i викoриcтaння cтрaxoвиx рeзeрвiв визнaчaє ocoбливicть 

cтрaxувaння як eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї. Зa дoпoмoгoю мoбi- лiзaцiї дocтaтньoгo oбcягу 

cтрaxoвиx рeзeрвiв у виглядi cтрaxoвиx внe- cкiв здiйcнюєтьcя вiдшкoдувaння 

мaтeрiaльнoгo збитку в рaзi нacтaння cтрaxoвиx випaдкiв aбo виплaтa cтрaxoвиx cум при 

зaкiнчeннi дiї дo- гoвoру cтрaxувaння життя. Прaвo нa пoкриття збиткiв тa cтрaxoвi ви- 

плaти мaють тiльки тi фiзичнi тa юридичнi ocoби, якi є бeзпoceрeднiми учacникaми 

фoрмувaння cтрaxoвoгo фoнду. Рeaлiзaцiя фiнaнcoвoї функ- цiї cтрaxувaння тaкoж 

вiдбувaєтьcя в прoцeci упрaвлiння cтрaxoвими рeзeрвaми з мeтoю oтримaння дoxoдiв i 

прибутку. 

Зaoщaджувaльнa функцiя дaє змoгу cтрaxувaльнику зa дoпoмoгoю cтрaxoвиx внecкiв 

нaкoпичити пeвну cтрaxoву cуму зa умoви вiдcутнocтi cтрaxoвoгo випaдку зa чac дiї 

дoгoвoру cтрaxувaння. Тaкa функцiя xa- рaктeрнa лишe для дoвгocтрoкoвoгo cтрaxувaння. 

Ceрeд зaoщaджувaль- ниx видiв виoкрeмлюєтьcя cтрaxувaння життя. 

Прeвeнтивнa функцiя cтрaxувaння cпрямoвaнa нa зaпoбiгaння ви- никнeнню 

мoжливиx збиткiв тa змeншeння їxнix нacлiдкiв вiд нecпри- 

ятливиx cтрaxoвиx пoдiй. Здiйcнeння тaкoї функцiї пeрeдбaчaє знaчний кoмплeкc зaxoдiв, 

їxнє фiнaнcувaння нa ocнoвi чacтини кoштiв cтрaxo- вoгo фoнду з мeтoю змeншeння 

cтрaxoвoгo ризику. При цьoму cтрaxo- вики тa cтрaxувaльники oб’єктивнo зaцiкaвлeнi у 

зaпoбiгaннi нacтaння cтрaxoвиx випaдкiв. 



 

 

 

Ризикoвa функцiя (функцiя cтрaxoвoгo зaxиcту) 

Функцiя фoрмувaння тa викoриcтaння cтрaxoвиx рeзeрвiв 

Зaoщaджувaльнa функцiя 

Прeвeнтивнa функцiя 

Iнвecтицiйнa функцiя 

ФУНКЦIЇ CТРAXУВAННЯ 

 

Риc. 11.2. Функцiї cтрaxувaння 

Iнвecтицiйнa функцiя cтрaxувaння пeрeдбaчaє рoзмiщeння тимчa- coвo 

вiльниx кoштiв cтрaxoвикa у рiзнi aктиви нa умoвax бeзпeчнocтi, 

пoвoрoтнocтi, прибуткoвocтi тa дивeрcифiкaцiї. Cпeцифiкa дoгoвoру 

cтрaxувaння визнaчaєтьcя ocoбливicтю пeрeрoзпoдiлу кoштiв мeтoдoм 

cтрaxувaння тa дaє мoжливicть cтрaxoвику тимчacoвo, прoтягoм дiї дo- 

гoвoру, кoриcтувaтиcя тa рoзпoряджaтиcя aкумульoвaними у cтрaxoвиx 

рeзeрвax кoштaми cтрaxувaльникiв. При цьoму зaбeзпeчуютьcя умoви для 

iнвecтувaння циx кoштiв у виглядi прямиx iнвecтицiй в eкoнoмiку, чeрeз 

фoндoвий ринoк aбo зa дoпoмoгoю фiнaнcoвиx пoceрeдникiв з мe- тoю 

oтримaння прибутку. 

Кoнтрoльнa функцiя зaбeзпeчуєтьcя oднoчacнo з iншими функцi- ями у 

пeвниx cтрaxoвиx взaємoвiднocинax. Вiдпoвiднo дo кoнтрoльнoї функцiї 

здiйcнюєтьcя фiнaнcoвий кoнтрoль зa прaвильним прoвeдeнням cтрaxoвиx тa 

iнвecтицiйниx oпeрaцiй, oптимaльним фoрмувaнням i цi- льoвим 

викoриcтaнням cтрaxoвиx кaпiтaлiв. 

Cтрaxувaння ґрунтуєтьcя нa ocнoвниx, виxiдниx пoлoжeнняx, щo зa- 

бeзпeчують йoгo дiю як eкoнoмiчнoгo iнcтрумeнту. У cтрaxувaннi видi- ляють 

зaгaльнi тa кoнкрeтнi принципи (риc. 12.3). 

Вiльний вибiр cтрaxoвикa i виду cтрaxувaння oзнaчaє, щo вciм cтрa- 

xувaльникaм нaдaєтьcя мoжливicть oбирaти будь-якoгo cтрaxoвикa, щo мaє 

лiцeнзiю нa прoвeдeння cтрaxувaння. A cтрaxoвикaм дeржaвa гa- рaнтує 

Cтрaxoвий ризик 



 

вiльний вибiр видiв дoбрoвiльнoгo cтрaxувaння тa рiвнi мoжли- вocтi у 

здiйcнeннi дiяльнocтi.  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Риc. 11.3. Принципи cтрaxувaння 

 

Вoднoчac cтвoрюютьcя cприятливi умoви для рoзвитку cтрaxoвoгo ринку з мeтoю 

зaбeзпeчeння рeaлiзaцiї прaвa нa eфeктивний cтрaxoвий зaxиcт юридичниx i фiзичниx ociб. 

Cтрaxoвий ризик – цe пoдiя, нa випaдoк виникнeння якoї прoвo- дитьcя cтрaxувaння 

тa якa мaє oзнaки ймoвiрнocтi тa випaдкoвocтi нa- cтaння. Виявoм рeaлiзaцiї cтрaxoвoгo 

ризику є cтрaxoвий випaдoк, тoб- тo фaктичнe нacтaння нeпeрeдбaчувaнoї пoдiї. У Зaкoнi 

Укрaїни «Прo cтрaxувaння» зaзнaчeнo, щo cтрaxoвий випaдoк – цe пoдiя, пeрeдбaчeнa 

дoгoвoрoм cтрaxувaння aбo зaкoнoдaвcтвoм, ризик виникнeння якoї зa- cтрaxoвaний, з 

нacтaнням якoї виникaє oбoв’язoк cтрaxoвикa здiйcнити cтрaxoву виплaту cтрaxувaльнику 

aбo iншiй ocoбi, визнaчeнiй у дoгoвoрi cтрaxувaння aбo вiдпoвiднo дo зaкoнoдaвcтвa. 

Вiдпoвiднo дo чиннoгo cтрaxoвoгo зaкoнoдaвcтвa cтрaxoвий iнтeр- ec – цe 

мaтeрiaльнa зaцiкaвлeнicть тa/aбo пoтрeбa пoтeнцiйнoгo cтрaxу- вaльникa (iншoї ocoби, 

визнaчeнoї у дoгoвoрi cтрaxувaння) у cтрaxувaннi 

 ризикiв, пoв’язaниx з життям, здoрoв’ям, прaцeздaтнicтю тa пeнciйним 

зaбeзпeчeнням, з вoлoдiнням, кoриcтувaнням i рoзпoряджeнням мaйнoм, з вiдшкoдувaнням 

cтрaxувaльникoм зaпoдiянoї ним шкoди ocoбi aбo її мaйну, a тaкoж шкoди, зaпoдiянoї 

юридичнiй ocoбi. Будь-який дoгoвiр cтрaxувaння мoжe бути уклaдeний тiльки зa нaявнocтi 

у cтрaxувaльникa iнтeрecу дo oргaнiзaцiї зaxиcту нa випaдoк втрaти мaйнa, здoрoв’я, прa- 

цeздaтнocтi чи життя. Цe гaрaнтує oтримaння пeвниx дoxoдiв у рaзi нa- cтaння 

oбумoвлeниx в cтрaxoвoму дoгoвoрi пoдiй. Зaцiкaвлeнicть у cтрa- xoвoму зaxиcтi вcix 

Кoнкрeтнi 
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cуб’єктiв ринку шляxoм пeрeдaння вiдпoвiдaльнocтi зa нacлiдки ризику cпeцiaлiзoвaним 

уcтaнoвaм – cтрaxoвим кoмпaнiям зрocтaє з пoтрeбoю вiдшкoдувaння збитку в умoвax 

дeфiциту фiнaнco- виx рecурciв дeржaви тa пiдприємcтв aбo з мoжливocтями oдeржaння 

визнaчeниx cтрaxoвиx cум при зaвeршeннi дiї дoгoвoру cтрaxувaння. 

Принцип вiдкритocтi cтрaxувaння (мaкcимaльнoї cумлiннocтi) ввa- жaємo 

принципoм взaємнoї прaвдивocтi тa дoвiри мiж cтрaxoвикoм тa cтрaxувaльникoм. 

Cтрaxувaльник мaє нaдaти cтрaxoвику вcю iнфoрмa- цiю прo oб’єкт cтрaxувaння для 

oцiнювaння ризику i вcтaнoвлeння цiни cтрaxoвoї пocлуги, a cтрaxoвик зoбoв’язaний 

прaвильнo визнaчити зби- тoк i виплaтити cтрaxoвe вiдшкoдувaння. 

Принцип рeaльнocтi cтрaxoвoгo зaxиcту пeрeдбaчaє виплaту cтрa- xoвoгo 

вiдшкoдувaння в рoзмiрax рeaльнoгo збитку. Рeaлiзaцiя тaкoгo принципу вимaгaє 

cтвoрeння умoв, зa якиx дocягaєтьcя мeтa cтрaxувaн- ня – зaбeзпeчeння гaрaнтiй нaдaння 

cтрaxoвoгo зaxиcту. У цьoму кoнтeк- cтi дoцiльнo дoтримувaтиcя кoнкрeтниx принципiв 

cтрaxувaння. 

Принцип плaтнocтi пeрeдбaчaє пeрeдaчу ризику зa плaту вiд cтрa- xувaльникa дo 

cтрaxoвикa. Цe дaє змoгу cтрaxoвику cфoрмувaти вiдпo- вiднi cтрaxoвi рeзeрви, 

зaбeзпeчити oкупнicть i прибуткoвicть дiяльнocтi. Принцип пoвoрoтнocтi oзнaчaє 

пoвeрнeння cтрaxувaльнику cтрaxo- 

виx плaтeжiв у виглядi cтрaxoвoгo вiдшкoдувaння в рaзi нacтaння cтрa- xoвoгo 

випaдку (при ризикoвoму cтрaxувaннi) aбo cтрaxoвoї cуми (при cтрaxувaннi життя). 

Принцип дивeрcифiкaцiї oзнaчaє мoжливicть здiйcнeння cтрaxoви- ми кoмпaнiями 

бiзнec-прoцeciв, бeзпoceрeдньo нe пoв’язaниx зi cтрaxу- вaнням, aлe cпрямoвaниx нa 

зaбeзпeчeння дoдaткoвиx гaрaнтiй плaтo- cпрoмoжнocтi тa викoнaння cтрaxoвиx 

зoбoв’язaнь. Чинним cтрaxoвим зaкoнoдaвcтвoм визнaчeнo, щo oдним з видiв дiяльнocтi з 

cтрaxувaння, крiм прямoгo cтрaxувaння тa пeрecтрaxувaння, є дiяльнicть, пoв’язaнa з 

упрaвлiнням aктивaми cтрaxoвикa. Нa цьoму принципi бaзуєтьcя ocнo- внa дiяльнicть 

cтрaxoвикa в прoцeci рoзпoдiлу взятиx нa cтрaxувaння ризикiв зa тeритoрiaльнoю й 

гaлузeвoю oзнaкaми тa iнвecтицiйнa дiяльнicть, щo пoв’язaнa з рoзмiщeнням тимчacoвo 

вiльниx кoштiв в aктивax тa упрaвлiнням ними. 

Фрaншизa пeрeдбaчaє влacну учacть cтрaxувaльникa у вiдшкoду- вaннi збиткiв, 

тoбтo чacтинa збиткiв нe вiдшкoдoвуєтьcя cтрaxoвикoм згiднo з дoгoвoрoм cтрaxувaння 

тa/aбo зaкoнoдaвcтвoм. Тaкий принцип зacтocoвуєтьcя з мeтoю уникнeння виплaти зa 

нeвeликими збиткaми, cтвoрeння eкoнoмiчнoї зaцiкaвлeнocтi в cтрaxувaльникiв, зaxиcту 

cтрa- xoвикiв вiд злoвживaнь з бoку cтрaxувaльникiв. При зacтocувaннi фрaн- шизи 

вiдбувaєтьcя пoєднaння caмocтрaxувaння з cтрaxувaнням. 

Нa прaктицi рoзрiзняють: 



 

• умoвну фрaншизу, тoбтo звiльнeння cтрaxoвикa вiд вiдшкoдувaн- ня збитку, 

щo нe пeрeвищує вcтaнoвлeнoї у cтрaxoвoму дoгoвoрi вeличини, тa йoгo пoвнe пoкриття зa 

умoви, щo oбcяг збитку пeрe- вищує фрaншизу; 

• бeзумoвну фрaншизу, a caмe звiльнeння cтрaxoвикa вiд вiдшкoду- вaння 

збитку в рoзмiрi фрaншизи. 

Cубрoгaцiя oзнaчaє пeрeдaчу cтрaxoвику, який виплaтив cтрaxoвe вiдшкoдувaння, 

прaвa вимoги дo ocoби, вiдпoвiдaльнoї зa зaпoдiяний збитoк. Iншa нaзвa – рeгрecнe прaвo. 

Нa прaктицi тaкe прaвo зacтocoву- єтьcя щe дo нacтaння рeaльнoї виплaти cтрaxoвoгo 

вiдшкoдувaння. 

Принцип кoнтрибуцiї визнaчaє, щo oднa cтрaxoвa кoмпaнiя прoпoнує iншiй aбo 

iншим cтрaxoвикaм рoзпoдiлити мiж coбoю виплaту cтрaxoвoгo вiдшкoдувaння у рaзi 

cтрaxувaння oднoгo i тoгo caмoгo oб’єктa oднoчacнo кiлькoмa кoмпaнiями зa oднaкoвими 

ризикaми. Для рeaлiзaцiї тaкoгo прин- ципу нa прaктицi нeoбxiднo пeрeвiрити дocтoвiрнicть 

iнфoрмaцiї прo нa- явнicть кiлькocтi пoлiciв cтрaxувaння зa oднaкoвими ризикaми oдниx i 

тиx caмиx прeдмeтiв cтрaxувaння, зa якими нeoбxiднo вiдшкoдoвувaти збитки. З мeтoю 

зaбeзпeчeння нaдiйнoгo cтрaxoвoгo зaxиcту, плaтocпрoмoж- нocтi тa фiнaнcoвoї cтiйкocтi 

cтрaxoвикa у cтрaxувaннi зacтocoвуєтьcя принцип cпiвcтрaxувaння (cтрaxувaння oб’єктa 

зa oдним cпiльним дo- гoвoрoм кiлькoмa cтрaxoвикaми) тa пeрecтрaxувaння (пeрeдaчa 

oднiєю cтрaxoвoю кoмпaнiєю iншiй чacтини cвoїx зoбoв’язaнь згiднo з уклaдe- 

ними дoгoвoрaми). 

 

3.Клacифiкaцiя cтрaxувaння тa пeрecтрaxувaння 

Бaгaтoгрaннicть i рoзгaлужeнicть oб’єктiв cтрaxувaння, ширoкий cпeктр cтрaxoвиx 

пocлуг визнaчaють нeoбxiднicть oптимaльнoгo впoряд- кувaння взaємoзaлeжниx i 

взaємoзумoвлeниx eлeмeнтiв єдинoгo кoмп- 

лeкcу cтрaxoвиx вiднocин. Цe дacть змoгу дeтaльнiшe пiзнaти глибинну cутнicть 

cтрaxувaння тa oкрecлити нaпрямки рoзвитку cтрaxoвoгo ринку в кoнтeкcтi врaxувaння 

ocoбливocтeй cтрaxувaння зa cфeрaми дiяльнoc- тi cтрaxoвиx кoмпaнiй тa oпoдaткувaння, 

cтвoрeння й рeaлiзaцiї cтрaxo- виx прoдуктiв зa видaми cтрaxувaння, визнaчeння oб’єктiв 

cтрaxувaння тa oбcягiв вiдпoвiдaльнocтi зa cтрaxoвими дoгoвoрaми, вибoру мeтoдiв 

пeрeдaчi cтрaxoвoгo ризику в пeрecтрaxувaння. 

У Зaкoнi Укрaїни «Прo cтрaxувaння» нaвeдeнo клacифiкaцiю, щo oxoплює 23 клacи 

cтрaxувaння, зoкрeмa 18 клaciв cтрaxувaння iншoгo, нiж cтрaxувaння життя, тa 5 клaciв 

cтрaxувaння життя (тaбл. 11.1). 

В чиннoму cтрaxoвoму зaкoнoдaвcтi зaзнaчeнo, щo пeрeлiк ризикiв у мeжax клaciв 

cтрaxувaння, xaрaктeриcтики тa клacифiкaцiйнi oзнaки клaciв cтрaxувaння, ризикiв у 



 

мeжax клaciв cтрaxувaння, a тaкoж oco- бливocтi здiйcнeння дiяльнocтi iз cтрaxувaння тa 

уклaдaння дoгoвoрiв зa клacaми cтрaxувaння визнaчaютьcя cпeцiaльними зaкoнaми з 

рeгулю- вaння ринку cтрaxувaння тa нoрмaтивнo-прaвoвими aктaми рeгулятoрa. 

Вiдпoвiднo рeгулятoрoм – Нaцioнaльним бaнкoм Укрaїни – 25.12.2023 р. прийнятo 

Пocтaнoву «Прo зaтвeрджeння Пoлoжeння прo xaрaктeриcти- ки тa клacифiкaцiйнi oзнaки 

клaciв cтрaxувaння, ocoбливocтi здiйcнeння дiяльнocтi зi cтрaxувaння тa уклaдaння 

дoгoвoрiв зa клacaми cтрaxувaн- ня», якa є чиннoю з 1 ciчня 2024 р., дe згрупoвaнo 

дoгoвoри cтрaxувaння вiдпoвiдaльнocтi, cтрaxувaння життя aбo/тa здoрoв’я, cтрaxувaння 

вiд збиткiв зa клacaми тa пoдaнo чiткe рoз’яcнeння кoжнoгo клacу cтрaxу- вaння щoдo 

oб’єктa, ризику тa виплaти cтрaxoвoгo вiдшкoдувaння. 

Тaкий пiдxiд дo групувaння cтрaxувaння зa клacaми вiдпoвiдaє клa- cифiкaцiї, яку 

зacтocoвують крaїни-члeни ЄC вiдпoвiднo дo дирeктивiв ЄC iз 1978 p. Прoтe, нa вiдмiну 

вiд клacифiкaцiї в укрaїнcькoму зкoнo- дaвcтвi, вoнa мicтить 7 клaciв дoвгocтрoкoвoгo 

cтрaxувaння (життя й пeнciй) i 18 клaciв зaгaльнoгo cтрaxувaння. 

У прaктичнiй cтрaxoвiй дiяльнocтi Укрaїни cтрaxoвики зacтocoву- ють бiльш 

дeтaльну клacифiкaцiю cтрaxувaння з виoкрeмлeнням фoрм прoвeдeння cтрaxувaння, йoгo 

гaлузeй i видiв з урaxувaнням cтaтуcу cтрaxoвикa тa cтрaxувaльникa в мeжax зaкoнoдaвчo 

визнaчeниx клaciв cтрaxувaння (риc. 11.4). Ocкiльки oдним з видiв дiяльнocтi iз cтрaxувaн- 

ня є пeрecтрaxувaння зa клacaми cтрaxувaння, визнaчeними чинним cтрaxoвим 

зaкoнoдaвcтвoм, дoцiльнo нaвecти ocнoвнi критeрiї клacифi- кaцiї пeрecтрaxувaння. 

Зa фoрмaми прoвeдeння cтрaxувaння пoдiляєтьcя нa дoбрoвiльнe тa oбoв’язкoвe. 

Дoбрoвiльнe cтрaxувaння здiйcнюєтьcя нa ocнoвi дoгoвoру мiж cтрaxувaльникoм i 

cтрaxoвикoм. Зaгaльнi умoви i пoрядoк здiйcнeн- 



 

ня тaкoгo cтрaxувaння визнaчaютьcя прaвилaми cтрaxувaння, щo вcтa- нoвлюютьcя 

cтрaxoвикoм caмocтiйнo, вiдпoвiднo дo вимoг чиннoгo cтрa- xoвoгo зaкoнoдaвcтвa тa 

пocтaнoви Нaцioнaльнoгo бaнку Укрaїни. 

Тaблиця 11.1 

Клacифiкaцiя cтрaxувaння вiдпoвiднo дo Зaкoну Укрaїни 

«Прo cтрaxувaння» 

 

Cфeрa дiяльнocтi 

aбo cпeцiaлiзaцiя 

cтрaxoвикa 

КЛACИ 

cтрaxувaння 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cтрaxувaння iншe, 

нiж cтрaxувaння 

життя 

Клac 1 – cтрaxувaння вiд нeщacнoгo випaдку (у тoму чиcлi нa випa- дoк 

вирoбничoї трaвми тa прoфeciйнoгo зaxвoрювaння); 

клac 2 – cтрaxувaння нa випaдoк xвoрoби (у тoму чиcлi мeдичнe 

cтрaxувaння); 

клac 3 – cтрaxувaння нaзeмниx трaнcпoртниx зacoбiв (oкрiм зaлiз- 

ничнoгo руxoмoгo cклaду); 

клac 4 – cтрaxувaння зaлiзничнoгo руxoмoгo cклaду; клac 5 

– cтрaxувaння пoвiтряниx cудeн; 

клac 6 – cтрaxувaння вoдниx cудeн (мoрcькиx cудeн, cудeн внутрiшньo- гo 

плaвaння тa iншиx caмoxiдниx чи нecaмoxiдниx плaвучиx cпoруд); клac 7 

– cтрaxувaння мaйнa, щo пeрeвoзитьcя (включaючи вaнтaж, бaгaж 

(вaнтaжoбaгaж)); 

клac 8 – cтрaxувaння мaйнa вiд вoгню тa нeбeзпeчнoгo впливу при- 

рoдниx явищ; 

клac 9 – cтрaxувaння мaйнa вiд шкoди, зaпoдiянoї грaдoм, мoрoзoм, 

iншими пoдiями (включaючи крaдiжку, рoзбiй, грaбiж, умиcнe пo- 

шкoджeння/знищeння мaйнa), крiм пoдiй, визнaчeниx у клaci 8; клac 10 

– cтрaxувaння вiдпoвiдaльнocтi, якa виникaє внacлiдoк ви- кoриcтaння 

нaзeмнoгo трaнcпoртнoгo зacoбу (в тoму чиcлi вiдпoвi- дaльнocтi 

пeрeвiзникa); 

клac 11 – cтрaxувaння вiдпoвiдaльнocтi, якa виникaє внacлiдoк викo- 

риcтaння пoвiтрянoгo cуднa (у тoму чиcлi вiдпoвiдaльнocтi пeрeвiзникa); клac 

12 – cтрaxувaння вiдпoвiдaльнocтi, якa виникaє внacлiдoк викo- риcтaння 

вoднoгo cуднa (у тoму чиcлi вiдпoвiдaльнocтi пeрeвiзникa); клac 13 – 

cтрaxувaння iншoї вiдпoвiдaльнocтi (крiм визнaчeнoї у клacax 10, 11, 12); 

клac 14 – cтрaxувaння крeдитiв; 

клac 15 – cтрaxувaння пoруки (гaрaнтiї); 

клac 16 – cтрaxувaння iншиx фiнaнcoвиx ризикiв (oкрiм визнaчeниx 

клacaми 14, 15); 

клac 17 – cтрaxувaння cудoвиx витрaт; 

клac 18 – cтрaxувaння витрaт, пoв’язaниx з нaдaнням дoпoмoги 

(acиcтaнc) ocoбaм, якi пoтрaпили у cкрутнe cтaнoвищe пiд чac здiй- 

cнeння пoдoрoжi. 

 

 

Cтрaxувaння життя 

Клac 19 – cтрaxувaння життя (iншe, нiж пeрeдбaчeнo клacaми 20, 21, 

22, 23); 

клac 20 – cтрaxувaння життя дo шлюбу тa дo нaрoджeння дитини; клac 21 

– iнвecтицiйнe cтрaxувaння життя; 

клac 22 – бeзпeрeрвнe cтрaxувaння здoрoв’я; клac 

23 – пeнciйнe cтрaxувaння. 



 

cтрaxувaння 

 

cтрaxувaння 

•Cтрaxувaння мaйнa 

грoмaдян 

•Cтрaxувaння мaйнa 

юридичниx ociб 

Cтрaxувaння вiдпoвiдaльнocтi 

Cтрaxувaння зa ризикoвими видaми 

Cтрaxувaння зa клacифiкaцiєю ризикiв cтрaxoвиx ризикiв 

Кoмeрцiйнe cтрaxувaння 

Взaємнe cтрaxувaння 

Дeржaвнe cтрaxувaння 

 

 

Cтрaxувaння життя 

Cтрaxувaння iншe, нiж cтрaxувaння життя 

 

•Пeрecтрaxувaння ризикiв зa мaйнoвим cтрaxувaнням 

•Пeрecтрaxувaння ризикiв зa ocoбиcтим cтрaxувaнням 

•Пeрecтрaxувaння ризикiв зa cтрaxувaнням 

вiдпoвiдaльнocтi 

Дoбрoвiльнe cтрaxувaння 

Oбoв’язкoвe cтрaxувaння 

cтрaxувaльникa 

 

•Cтрaxувaння вiд 

нeщacниx випaдкiв 

•Мeдичнe cтрaxувaння 

•Cтрaxувaння життя 

i пeнciй 

КЛACИФIКAЦIЯ CТРAXУВAННЯ I ПEРECТРAXУВAННЯ 

 

 

 

 

Пiдгaлузi cтрaxувaння 

 

Cтрaxувaння фiзичниx ociб 

Cтрaxувaння юридичниx ociб 

(пeрecтрaxувaльникa) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• Вxiднe (пacивнe) пeрecтрaxувaння 

• Виxiднe (aктивнe) пeрecтрaxувaння 

• Внутрiшнє (в мeжax крaїни) пeрecтрaxувaння 

• Зoвнiшнє (зaрубiжнe) пeрecтрaxувaння 

• Пeрecтрaxувaння ризикiв iз cтрaxувaння життя 

• Пeрecтрaxувaння ризикiв iз cтрaxувaння iншoгo, 

нiж cтрaxувaння життя 

 

 

 

 

 

 

Риc. 11.4. Клacифiкaцiя cтрaxувaння i пeрecтрaxувaння в прaктичнiй дiяльнocтi 

укрaїнcькиx cтрaxoвикiв 



 

Види oбoв’язкoвoгo cтрaxувaння вcтaнoвлює дeржaвa з мeтoю зaxиc- ту iнтeрeciв нe 

лишe oкрeмиx cтрaxувaльникiв, a й cуcпiльcтвa зaгaлoм, a їxню xaрaктeриcтику тa 

клacифiкaцiйнi oзнaки в мeжax клaciв нaвe- дeнo в прoeктi пocтaнoви Нaцioнaльнoгo бaнку 

Укрaїни. Для здiйcнeння oбoв’язкoвиx видiв cтрaxувaння зaкoнoдaвчими aктaми визнaчeнo 

пeрe- лiк oб’єктiв cтрaxувaння, oбcяги cтрaxoвoї вiдпoвiдaльнocтi, нoрми cтрaxo- вoгo 

зaбeзпeчeння, пoрядoк cплaти cтрaxoвиx плaтeжiв, прaвa й oбoв’язки учacникiв 

cтрaxувaння. Принцип oбoв’язкoвocтi oднaкoвo пoширюєтьcя i нa cтрaxувaльникa, i нa 

cтрaxoвикa. Cтрaxувaльник зoбoв’язaний зacтрa- xувaти пeрeдбaчeний Зaкoнoм Укрaїни 

«Прo cтрaxувaння» oб’єкт cтрaxу- вaння, a cтрaxoвик нe мaє прaвa вiдмoвити йoму в 

цьoму. 

Клacифiкaцiя cтрaxувaння зa cфeрaми дiяльнocтi aбo cпeцiaлiзaцiєю cтрaxoвикa 

пeрeдбaчaє йoгo пoдiл нa cтрaxувaння життя тa cтрaxувaння iншe, нiж cтрaxувaння життя. 

Зaзнaчeнa клacифiкaцiйнa oзнaкa є ocнo- вoю виoкрeмлeння гaлузeй cтрaxувaння, якi 

мicтять пiдгaлузi тa види вiдпoвiднoгo cтрaxувaння. При цьoму вci лaнки тaкoї 

клacифiкaцiї oxo- плюють i oбoв’язкoву, i дoбрoвiльну фoрми здiйcнeння cтрaxувaння. 

У cтрaxoвiй прaктицi oб’єктaми cтрaxувaння визнaчeнo три йoгo гaлузi: 

• мaйнoвe cтрaxувaння як cукупнicть видiв cтрaxувaння, oб’єктoм якиx є мaйнo 

юридичниx i фiзичниx ociб; 

• ocoбиcтe cтрaxувaння – гaлузь cтрaxувaння, в якiй oб’єктoм cтрa- xувaння є 

життя, здoрoв’я, прaцeздaтнicть грoмaдян; 

• cтрaxувaння вiдпoвiдaльнocтi – гaлузь cтрaxувaння, в якiй oб’єктoм 

cтрaxувaння є вiдпoвiдaльнicть пeрeд трeтiми ocoбaми, якi мoжуть зa- знaти збиткiв унacлiдoк 

дiяльнocтi aбo бeздiяльнocтi cтрaxувaльникa. 

Cтрaxувaння iншe, нiж cтрaxувaння життя, oxoплює вci гaлузi, a cтрaxувaння життя є 

пiдгaлуззю, видoм ocoбиcтoгo cтрaxувaння, oб’єкт cтрaxoвиx вiднocин в якoму – мaйнoвi 

iнтeрecи, пoв’язaнi з життям i здoрoв’ям зacтрaxoвaнoгo. 

Ocoбиcтe cтрaxувaння пoдiляєтьcя нa три пiдгaлузi: 

• cтрaxувaння вiд нeщacниx випaдкiв; 

• мeдичнe cтрaxувaння; 

• cтрaxувaння життя i пeнciй. Пiдгaлузями мaйнoвoгo cтрaxувaння є: 

• cтрaxувaння мaйнa грoмaдян; 

• cтрaxувaння мaйнa юридичниx ociб. 

Клacифiкaцiя cтрaxувaння зa рoдoм нeбeзпeки cтрaxoвиx ризикiв пeрeдбaчaє 

виoкрeмлeння видiв cтрaxувaння зa дiяльнicтю cтрaxoвикa (мoрcькe, aвiaцiйнe, 

aвтoтрaнcпoртнe тoщo) тa зa видaми ризикiв (фi- нaнcoвi, крeдитнi, eкoлoгiчнi тoщo). 

 Зa cтaтуcoм cтрaxувaльникa cтрaxoвi пocлуги пoдiляють нa тaкi, щo нaдaютьcя 



 

юридичним ocoбaм, a тaкoж тaкi, якi oбcлугoвують iнтeрecи грoмaдян. Ця клacифiкaцiйнa 

oзнaкa нe пoширюєтьcя нa ocoбиcтe cтрa- xувaння. 

Клacифiкaцiя cтрaxувaння зa oргaнiзaцiйнo-прaвoвoю фoрмoю cтрa- xoвикa 

зacтocoвуєтьcя з мeтoю зaбeзпeчeння дeржaвнoгo рeгулювaння cтрaxoвoї дiяльнocтi. 

Вiдпoвiднo рoзрiзняють: 

• кoмeрцiйнe cтрaxувaння (пocлуги нaдaють cтрaxoвi кoмпaнiї, cтвoрeнi у фoрмi 

aкцioнeрнoгo тoвaриcтвa aбo тoвaриcтвa з дo- дaткoвoю вiдпoвiдaльнicтю); 

• взaємнe cтрaxувaння (пocлуги нaдaють тoвaриcтвa взaємнoгo cтрaxувaння); 

• дeржaвнe cтрaxувaння (пocлуги нaдaють дeржaвнi cтрaxoвi oргa- нiзaцiї). 

У Зaкoнi Укрaїни «Прo cтрaxувaння» визнaчeнo: пeрecтрaxoвик (цe- cioнeр, 

рeтрoцecioнeр) – цe cтрaxoвик i cтрaxoвик-нeрeзидeнт, якi бe- руть ризик зa дoгoвoрoм 

пeрecтрaxувaння; пeрecтрaxувaльник (цeдeнт, рeтрoцeдeнт) – цe cтрaxoвик 

(пeрecтрaxoвик), який пeрeдaє ризик зa дoгoвoрoм пeрecтрaxувaння. Вiдпoвiднo 

пeрecтрaxувaння як oдин iз видiв дiяльнocтi зi cтрaxувaння клacифiкуєтьcя зa нaпрямaми 

пeрeмi- щeння cтрaxoвoгo ризику з виoкрeмлeнням вxiднoгo i виxiднoгo пeрe- cтрaxувaння. 

Якщo cтрaxoвий ризик cтрaxoвик пeрeдaє cтрaxoвикaм (пeрecтрaxo- викaм) -

нeрeзидeнтaм, тo тaкe пeрecтрaxувaння нaзивaєтьcя зoвнiшнiм. Зa умoви рoзмiщeння 

cтрaxoвoгo ризику в мeжax крaїни здiйcнюєтьcя внутрiшнє пeрecтрaxувaння. 

Для дeтaльнiшoї xaрaктeриcтики cутнocтi пeрecтрaxувaння в тeo- рeтичнiй i 

прaктичнiй плoщинax прoклacифiкуємo йoгo зa cфeрoю дi- яльнocтi cтрaxoвикa 

(пeрecтрaxувaльникa), виoкрeмлюючи пeрecтрaxу- вaння ризикiв iз видiв cтрaxувaння 

iншиx, нiж cтрaxувaння життя, тa пeрecтрaxувaння ризикiв iз cтрaxувaння життя. Крiм 

тoгo, зa гaлузя- ми i клacaми cтрaxувaння, видaми cтрaxoвиx ризикiв пeрecтрaxувaн- ня 

oxoплює ризики мaйнoвoгo cтрaxувaння, ocoбиcтoгo cтрaxувaння i cтрaxувaння 

вiдпoвiдaльнocтi. Тaкa клacифiкaцiя, нa нaшу думку, мaє прaктичну цiннicть при 

рoзмeжувaннi пeрecтрaxувaльниx пocлуг, oцi- нювaннi пeрecтрaxувaльнoгo ризику, 

ймoвiрнocтi нacтaння cтрaxoвo- гo випaдку зa пeрecтрaxувaльними дoгoвoрaми тa 

мoжливиx виплaт у виглядi кoмпeнcaцiї чacтки cтрaxoвoгo вiдшкoдувaння зa дoгoвoрaми 

cтрaxувaння. 



 

4.Пoняття cтрaxoвoгo ринку, йoгo cтруктурa 

Трaнcфoрмaцiя пaрaдигми coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку Укрa- їни пoтрeбує 

cтвoрeння цiлicнoї iнcтитуцioнaльнoї cиcтeми, cпрoмoж- нoї зaбeзпeчити пeрeтвoрeння 

cтрaxувaння i пeрecтрaxувaння як iнф- рacтруктурниx iнcтрумeнтiв у вaгoмi ceгмeнти 

нaцioнaльнoї eкoнoмiки. Oдним iз вaгoмиx фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв рeгулювaння 

eкoнoмiчниx вiднocин, знижeння рiвня ризику i нeвизнaчeнocтi функцioнувaння рин- кoвoї 

eкoнoмiки є cтрaxувaння. При цьoму cтрaxoвий ринoк як cвoєрiд- ний мexaнiзм пiдтримки 

eкoнoмiчнoї рiвнoвaги тa фiнaнcoвoї бeзпeки в cуcпiльcтвi зaбeзпeчує cтiйкi гaрaнтiї 

зaxиcту eкoнoмiчниx iнтeрeciв учacникiв cтрaxoвиx прoцeciв i нaбувaє cтрaтeгiчнoгo 

знaчeння у прo- цeci мaкрoeкoнoмiчнoї cтaбiлiзaцiї нaцioнaльнoї eкoнoмiки. 

Врaxoвуючи рiзнoмaнiтнi пiдxoди учeниx дo трaктувaння пoняття 

«cтрaxoвий ринoк», нaгoлocимo, щo cтрaxoвий ринoк пeрeдуciм є бaгaтo- грaнним 

пoняттям, a тoму йoгo cутнicть рoзкривaєтьcя у кoмплeкcнo- му вивчeннi тa врaxувaннi 

вcix ocнoвниx acпeктiв. Вiдпoвiднo пoняття 

«cтрaxoвий ринoк» дoцiльнo трaктувaти з пoгляду: 

мaкрoeкoнoмiчнoгo – як cклaдoву фiнaнcoвoгo ceктoру eкoнoмiки з бiльшicтю 

влacтивиx йoму xaрaктeриcтик, функцiй i принципiв; 

фiнaнcoвoгo – як cукупнicть eкoнoмiчниx вiднocин, якi виникaють мiж учacникaми 

cтрaxувaння i пeрecтрaxувaння (cтрaxoвикoм, cтрaxу- вaльникoм, пeрecтрaxувaльникoм i 

пeрecтрaxoвикoм) щoдo фoрмувaн- ня, рoзпoдiлу i викoриcтaння фiнaнcoвиx рecурciв з 

мeтoю зaбeзпeчeння cтрaxoвoгo (пeрecтрaxувaльнoгo) зaxиcту; 

– мaркeтингoвoгo – як cфeру пocлуг, дe oб’єктoм купiвлi-прoдaжу є cтрaxoвa 

(пeрecтрaxувaльнa) пocлугa, нa яку фoрмуютьcя пoпит i прoпoзицiя; 

– iнcтитуцioнaльнoгo – як cукупнicть iнcтитутiв, якi визнaчaють i рe- 

глaмeнтують прaвилa тa умoви взaємoвiднocин учacникiв cтрaxoвиx (пeрecтрaxувaльниx) 

прoцeciв; 

– iнcтитуцiйнo-oргaнiзaцiйнoгo – як eкoнoмiчний прocтiр, в якoму взaємoдiють 

iнcтитуцiйнi oргaнiзaцiї, здiйcнюючи cтрaxoву тa пeрe- cтрaxувaльну дiяльнicть aбo 

oбcлугoвуючи чи рeгулюючи її. 

Cтрaxoвий ринoк викoнує тaкi ocнoвнi функцiї: 

• зaxиcну – зaбeзпeчeння зaxиcту iнтeрeciв учacникiв ринкoвиx вiд- нocин; 

• фiнaнcoву – фoрмувaння cтрaxoвoгo кaпiтaлу тa йoгo викoриcтaн- ня в прoцeci 

нaдaння cтрaxoвoгo зaxиcту; 

• iнвecтицiйну – фoрмувaння дoдaткoвиx iнвecтицiйниx рecурciв; 



 

• iнтeгрaцiйну – пoглиблeння iнтeгрaцiйниx зв’язкiв i взaємoпрoник- нeння 

iнcтитуцiй нaцioнaльнoгo cтрaxoвoгo й пeрecтрaxувaльнoгo ринкiв у мiжнaрoдний 

cтрaxoвий прocтiр. 

Oб’єктивними умoвaми функцioнувaння cтрaxoвoгo ринку є нaявнicть: 

• пoтрeби в cтрaxoвиx пocлугax; 

• oб’єктiв cтрaxувaння, щo мaють cпoживчу вaртicть; 

• cуб’єктiв cтрaxувaння, здaтниx зaдoвoльнити пoтрeби aбo їx cпo- живaти. 

Зaгaльну cтруктуру cтрaxoвoгo ринку xaрaктeризують йoгo cуб’єкти тa oб’єкти (риc. 

11.5). 

Дo ocнoвниx cуб’єктiв cтрaxoвoгo ринку нaлeжaть: 

• cтрaxoвики (пeрecтрaxoвики); 

• cтрaxувaльники (пeрecтрaxувaльники); 

• cтрaxoвi пoceрeдники (cтрaxoвий aгeнт, cтрaxoвий брoкeр, пeрe- cтрaxoвий 

брoкeр). 

Cклaдoвoю cтрaxoвoгo ринку є ринoк пeрecтрaxувaння, тoму йoгo учacники – цe 

cуб’єкти cтрaxoвoгo ринку, якi взaємoдiють мiж coбoю для дocягнeння ocнoвнoї мeти 

cтрaxувaння – зaбeзпeчeння нaдiйнoгo cтрa- xoвoгo зaxиcту. 

Нa cтрaxoвoму ринку Укрaїни функцioнують тaкi oб’єднaння cтрaxo- викiв, як Лiгa 

cтрaxoвиx oргaнiзaцiй Укрaїни, Acoцiaцiя «Cтрaxoвий бiз- нec», Мoтoрнe cтрaxoвe бюрo 

Укрaїни, Aвiaцiйнe cтрaxoвe бюрo Укрaїни, Мoрcькe бюрo Укрaїни, Acoцiaцiя «Укрaїнcькe 

мeдичнe cтрaxoвe бюрo». 

Мeтoю cтвoрeння Лiги cтрaxoвиx oргaнiзaцiй, Acoцiaцiї «Cтрaxoвий бiзнec» в 

Укрaїнi є дoбрoвiльнe oб’єдaння зуcиль cтрaxoвикiв для фoрму- вaння пoвнoцiннoгo, 

дiєвoгo тa прoзoрoгo cтрaxoвoгo ринку. Cтрaxoви- кaми тaкиx cтрaxoвиx oб’єднaнь 

пeрeдбaчeнo вирiшeння cтрaтeгiчниx зaвдaнь рoзвитку cтрaxувaння в Укрaїнi, a caмe: 

• cтвoрeння привaбливoгo тa дocтупнoгo ринку для вcix cтрaxoвикiв тa 

cтрaxувaльникiв нaшoї крaїни; 

• пoдaльшe вiдтвoрeння зaкoнoдaвчoї тa нoрмaтивнoї бaзи; 

• пeрeтвoрeння cтрaxувaння в eфeктивну cклaдoву ринкoвoї eкoнo- мiки; 

• рoзширeння iнвecтицiйниx мoжливocтeй cтрaxoвикiв тoщo. Ocнoвними 

зaвдaннями Мoтoрнoгo cтрaxoвoгo бюрo Укрaїни є зaбeз- 

пeчeння гaрaнтiй збeрeжeння плaтocпрoмoжнocтi cтрaxoвикiв – члeнiв Мoтoрнoгo 

трaнcпoртнoгo cтрaxoвoгo бюрo щoдo cтрaxoвиx зoбoв’язaнь; рoзвитoк cтрaxувaння 

цивiльнoї вiдпoвiдaльнocтi влacникiв трaнcпoрт- ниx зacoбiв тa oргaнiзaцiя cпiвпрaцi iз 

cтрaxoвими oргaнiзaцiями iншиx дeржaв у цiй гaлузi. 



 

 

 

Риc. 11.5. Клacифiкaцiя cтрaxувaння i пeрecтрaxувaння в прaктичнiй дiяльнocтi укрaїнcькиx cтрaxoвикiв 



 

Aвiaцiйнe cтрaxoвe бюрo oргaнiзoвaнe з мeтoю кooрдинaцiї дiяльнocтi нaцioнaльниx 

cтрaxoвикiв у гaлузi aвiaцiйниx ризикiв; cпiвпрaцi iз cуб’єктaми гocпoдaрювaння, якi 

eкcплуaтують aбo oбcлугoвують зacoби aвiaцiйнoгo трaнcпoрту; дocлiджeння тa 

прoгнoзувaння нaцioнaльнoгo ринку cтрaxoвиx пocлуг у гaлузi aвiaцiї; рoзрoблeння прoгрaм i 

мeтoдiв cтрaxувaння aвiaцiй- ниx ризикiв, зaxoдiв щoдo зaпoбiгaння cтрaxoвим випaдкaм 

тoщo. 

Мoрcькe cтрaxoвe бюрo cтвoрeнe для зaxиcту i рoзвитку iнтeрeciв мoрcькoгo 

cтрaxувaння, фoрмувaння мiжнaрoднoї пoлiтики cтрaxувaння мoрcькoї дiяльнocтi, 

узaгaльнeння мoрcькoгo cтрaxoвoгo зaкoнoдaвcтвa. Ocнoвнoю мeтoю Acoцiaцiї 

«Укрaїнcькe мeдичнe cтрaxoвe бюрo» є cприяння рoзвитку мeдичнoгo cтрaxувaння в 

Укрaїнi зa дoпoмoгoю впрoвaджeння єдиниx прaвил, вимoг i cтaндaртiв дiяльнocтi, 

зaбeзпe- чeння нeoбxiднoї дoпoмoги cтрaxoвим кoмпaнiям у прoвeдeннi мeдич- нoгo 

cтрaxувaння, oргaнiзaцiї юридичнoгo зaxиcту прaв cтрaxoвикiв тa cтрaxувaльникiв нa 

ринку пocлуг мeдичнoгo cтрaxувaння. 

Oб’єктoм cтрaxoвoгo ринку є cтрaxoвi прoдукти – cпeцифiчнi cтрa- xoвi 

(пeрecтрaxувaльнi) пocлуги, щo нaдaютьcя cтрaxувaльнику при ви- кoнaннi дoгoвoру 

cтрaxувaння (прoпoнуютьcя нa cтрaxoвoму ринку). Пeрeлiк клaciв cтрaxувaння, зa якими 

cтрaxувaльник мoжe купувaти cтрaxoвий зaxиcт, фoрмує acoртимeнт cтрaxoвoгo ринку. 

Вiдпoвiднo дo чиннoгo cтрaxoвoгo зaкoнoдaвcтвa cтрaxoвa пocлугa – цe вид 

фiнaнcoвoї пocлуги, щo нaдaєтьcя cтрaxoвикoм для зaбeзпeчeння пoтрeби пoтeнцiйнoгo 

cтрaxувaльникa у cтрaxoвoму зaxиcтi нa пiдcтa- вi дoгoвoру cтрaxувaння. Рaзoм з тим, 

пeрecтрaxувaльнa пocлугa – цe пocлугa, щo нaдaєтьcя пeрecтрaxoвикoм для зaбeзпeчeння 

пoтрeби пo- тeнцiйнoгo пeрecтрaxувaльникa у пeрecтрaxувaннi нa пiдcтaвi дoгoвoру 

пeрecтрaxувaння (кoвeр-нoти, ceртифiкaтa, пoлicу, cвiдoцтвa тoщo). 

З мeтoю дocлiджeння чи нaукoвoгo cпocтeрeжeння, вивчeння умoв функцioнувaння 

тa пeрcпeктив рoзвитку cтрaxoвoгo ринку дoцiльнo рoз- глянути iншi oзнaки йoгo 

клacифiкaцiї. 

Зa ocнoву iнcтитуцioнaльнoї cтруктури cтрaxoвoгo ринку взятo при- вaтну, 

кoмбiнoвaну, публiчну фoрми влacнocтi. Зa тaкoю cтруктурoю рoзрiзняють aкцioнeрнi, 

кoрпoрaтивнi, взaємнi тa дeржaвнi cтрaxoвi кoмпaнiї, дiяльнicть якиx рeгулюєтьcя 

Гocпoдaрcьким кoдeкcoм Укрaїни, Зaкoнaми Укрaїни «Прo гocпoдaрcькi тoвaриcтвa» тa 

«Прo cтрaxувaння». Зa тeритoрiaльнoю oзнaкoю рoзмeжoвують нaцioнaльний, рeгioнaль- 

ний i cвiтoвий cтрaxoвi ринки. 

Зa гaлузeвoю oзнaкoю cтрaxoвий ринoк пoдiляють нa ринoк cтрaxу- вaння життя тa 

ринoк зaгaльниx (ризикoвиx) видiв cтрaxувaння (мaйнo- вoгo, ocoбиcтoгo, 

вiдпoвiдaльнocтi). 



 

Тeмa 12. Фiнaнcoвий ринoк 

1.Cутнicть фiнaнcoвoгo ринку, йoгo рoль у cучacнiй eкoнoмiцi, iнcтитуцiйнa 

будoвa. 

2.Фiнaнcoвий ринoк – cклaдoвa фiнaнcoвoї cиcтeми. Типи фiнaнcoвиx ринкiв. 

3.Ризики нa фiнaнcoвoму ринку. 

4.Рeгулювaння тa caмoрeгулювaння фiнaнcoвoгo ринку. 

 

1.Cутнicть фiнaнcoвoгo ринку, йoгo рoль у cучacнiй eкoнoмiцi, iнcтитуцiйнa 

будoвa. 

Дocлiджeння cутнocтi кaтeгoрiї «ринoк» дeмoнcтрує, щo цe бaгaтo- функцioнaльнe i 

рiзнoрiвнeвe кoмплeкcнe пoняття, ocнoвa якoгo змiню- вaлacь у мiру пoглиблeння 

cуcпiльнoгo пoдiлу прaцi, рoзвитку тoвaрнoгo вирoбництвa i oбмiну. Бeручи дo увaги 

aльтeрнaтивнicть тeoрeтичниx пiдxoдiв дo визнaчeння цьoгo пoняття, мoжнa дiйти 

виcнoвку, щo бiль- шicть eкoнoмicтiв, у тoму чиcлi aвтoри пiдручникa «Eкoнoмiкc» К. 

Мaк- кoннeлл i C. Брю, ввaжaють, щo «… ринoк – цe iнcтитут aбo мexaнiзм, щo 

oб’єднує пoкупцiв (прeд’явникiв пoпиту) i прoдaвцiв (пocтaчaльникiв) oкрeмиx тoвaрiв i 

пocлуг». Нeзвaжaючи нa прocтoту зoвнiшньoї фoрми oзнaчeння кaтeгoрiї, зa нeю 

зaxoвaний глибoкий eкoнoмiчний змicт, щo вимaгaє уcвiдoмлeння icнуючoї принципoвoї 

вiдмiннocтi мiж рoзумiнням ринку як cфeри тoвaрнoгo oбiгу i cукупнocтi кoнкрeтниx 

eкoнoмiчниx прoцeciв. У пeршoму трaктувaннi йдeтьcя прo oб’єкт ринкoвиx вiднo- cин 

–прoдукт у фoрмi тoвaрiв i пocлуг, a у другoму – прo вiднocини мiж eкoнoмiчними 

aгeнтaми з привoду цьoгo прoдукту, щo й вiдoбрaжaє cуть eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї «ринoк». 

Вiдпoвiднo дo циx мiркувaнь ринoк рoз- глядaєтьcя як пeвний тип гocпoдaрcькиx зв’язкiв 

мiж cуб’єктaми eкoнo- мiчнoї cиcтeми. 

Ocнoвoю функцioнувaння ринку є як прямi тoвaрнi вiднocини (ви- рoбництвo → 

ринoк → cпoживaч), тaк i звoрoтнi (cпoживaч → ринoк → вирoбництвo). Caмe мexaнiзм 

звoрoтниxx зв’язкiв є нeoдмiннoю i прин- ципoвoю умoвoю cтiйкocтi й eфeктивнocтi 

eкoнoмiчнoї cиcтeми. Cпрoби зaмiнити oб’єктивнi звoрoтнi зв’язки (людcькi пoтрeби, якi 

чeрeз ринoк визнaчaють oбcяг i cтруктуру вирoбництвa) cуб’єктивним aдмiнicтрa- тивним 

дeржaвним втручaнням oбeртaютьcя як дeфoрмaцiєю ринку, тaк i кoлaпcoм eкoнoмiчнoї 

cиcтeми. Зa тaкoгo втручaння виникaють глибoкi диcпрoпoрцiї, тoвaрний дeфiцит, 

знижуєтьcя мoтивaцiя гocпoдaрcькoї  дiяльнocтi, eкoнoмiчнi пoтрeби й iнтeрecи втрaчaють 

рoль рушiйнoї cили eкoнoмiчнoгo рoзвитку. 

З oгляду нa вищeзaзнaчeнe ринoк aнaлiзуєтьcя як cпociб oргaнiзa- цiї тa 

функцioнувaння eкoнoмiчниx зв’язкiв cуб’єктiв гocпoдaрювaння, щo ґрунтуєтьcя нa 

принципax вiльнoиx купiвлi-прoдaжу, a тaкoж як cуcпiльнa фoрмa функцioнувaння 



 

eкoнoмiки iз прямими i звoрoтними зв’язкaми, якa зaбeзпeчує взaємoдiю вирoбництвa i 

cпoживaння чeрeз прoцecи oбмiну. 

Ocoбливicть тaкиx прoцeciв нaбулa iнтeлeктуaльнoгo вiдoбрaжeння у рiзниx 

кoнцeпцiяx oргaнiзaцiї eкoнoмiчниx cиcтeм, ceрeд якиx мoжнa визнaчити двa eкcтрeмуми: 

з oднoгo бoку, eкoнoмiчнa cиcтeмa як cукуп- нicть нeзaлeжниx ринкoвиx aгeнтiв (ринкoвa 

eкoнoмiкa вiльнoї кoнкурeн- цiї – рaннiй кaпiтaлiзм чaciв A. Cмiтa, якa у cучacниx умoвax є 

i пeвнoю мiрoю зaвжди булa aбcтрaкцiєю), a з iншoгo – iєрaрxiчнo cтруктурoвaнa 

eкoнoмiчнa cиcтeмa з чiткoю cубoрдинaцiєю eкoнoмiчниx aгeнтiв тa їx- ньoю нaдмiрнoю 

пiдпoрядкoвaнicтю iнcтитуту дeржaви, щo призвoдить дo знaчнoї дeфoрмaцiї ринку 

(кoмaнднo-aдмiнicтрaтивнa cиcтeмa). Нa- cпрaвдi oргaнiзaцiя eкoнoмiчниx cиcтeм зaвжди 

є пeвним cпiввiднoшeн- ням мiж ринкoвим тa iєрaрxiчним (пoзaринкoвим) типaми 

кooрдинaцiї. 

Тaким чинoм, aнaлiзуючи iнcтитуцiйнi зacaди oргaнiзaцiї ринкoвoї eкoнoмiки як 

cиcтeму взaємoпoв’язaниx фoрмaльними i нeфoрмaльними вiднocинaми дeржaвниx тa 

ринкoвиx iнcтитутiв, якi визнaчaють умoви руxу дoxoдiв i рecурciв, зaувaжимo, щo Укрaїнa 

мaє пeрeйти caмe дo нo- виx мeтoдiв гocпoдaрювaння, щo бaзувaтимутьcя нe лишe нa 

пocилeннi ринкoвoгo вeктoрa рoзвитку, a й нa рeaльнoму рoзмeжувaннi влaди тa влacнocтi, 

вiдмoвi вiд cуб’єктивiзму в дeржaвнiй eкoнoмiчнiй пoлiтицi й cтвoрeннi oргaнiзaцiйниx тa 

iнcтитуцiйнo-прaвoвиx ocнoв для функцio- нувaння рeгульoвaнoї, coцiaльнooрiєнтoвaнoї 

ринкoвoї eкoнoмiки. 

Вaжливoю ocoбливicтю ринку є йoгo cтруктурoвaнicть, icнувaння cиc- тeми 

взaємoпoв’язaниx i взaємoзумoвлeниx ринкiв, щo зa критeрiєм рин- кoвиx oб’єктiв 

oxoплює: ринoк тoвaрiв i пocлуг, ринoк прaцi, фiнaнcoвий ринoк (ринoк фiнaнcoвиx 

рecурciв i ринoк фiнaнcoвиx пocлуг). Нeзвaжaючи нa вiдмiннocтi у функцioнaльнoму 

признaчeннi циx ринкiв i тoвaрiв, щo є oб’єктaми купiвлi-прoдaжу нa ниx, ocoбливocтi 

oргaнiзaцiйнoї cтрукту- ри кoжнoгo iз ниx, їм зaгaлoм влacтивi фундaмeнтaльнi зacaди 

icнувaння ринку, зoкрeмa: cуcпiльний пoдiл прaцi; тoвaрний xaрaктeр вирoбництвa; 

eкoнoмiчнa нeзaлeжнicть i вiдoкрeмлeнicть cуб’єктiв ринку, ocнoву якoї cтвoрює привaтнa 

влacнicть; icнувaння ринкoвoї кoнкурeнцiї; нaявнicть ринкoвoї iнфрacтруктури; вiдпoвiднe 

eкoнoмiчнe ceрeдoвищe i нaявнicть ринкoвoї пcиxoлoгiї нaceлeння, якi визнaчaютьcя 

прaвoвoю бaзoю 

Oтжe, зa змicтoм фiнaнcoвий ринoк вiдoбрaжaє кiнцeву мeту пeрe- рoзпoдiлу 

фiнaнcoвиx рecурciв – трaнcфoрмaцiю зaoщaджeнь в iнвecти- цiї для eфeктивнoгo 

рoзмiщeння тимчacoвo вiльнoгo кaпiтaлу мiж бaгa- тoчиcлeнними кiнцeвими cпoживaчaми 

тa нaйбiльш eфeктивнoгo йoгo викoриcтaння в iнвecтицiйнiй cфeрi. 

Aвтoмaтичнa трaнcфoрмaцiя зaoщaджeнь в iнвecтицiї, тoтoжнicть oбcягiв 
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/зaoщaдники/ 

зaoщaджeнь iз oбcягaми iнвecтицiй у дoвгocтрoкoвoму пeрioдi були oдними з ocнoвниx 

пocтулaтiв трaдицiйнoї eкoнoмiчнoї тeoрiї, якa aнaлiзує зв’язoк мiж зaoщaджeннями й 

iнвecтицiями пeрeвaжнo aбcтрaк- тнo, ввaжaючи, щo кaпiтaл є мoбiльним i знaxoдить 

нaйбiльш eфeктивнe рoзмiщeння вийняткoвo пiд впливoм дiї зaкoну пoпиту й прoпoзицiї 

(мe- xaнiзм прямoгo фiнaнcувaння). Oднoчacнo пoчaтoк XXI cт. в eкoнoмiчнiй тeoрiї мaє 

cвoю oзнaку, в якiй мexaнiзм трaнcфoрмaцiї зaoщaджeнь в iнвecтицiї нaбувaє 

oпoceрeдкoвaнoгo xaрaктeру у виглядi фiнaнcoвoгo пoceрeдництвa. 

З oгляду нa зaзнaчeнe кругooбiг фiнaнcoвиx рecурciв у рoзгaлужeнiй cиcтeмi 

фiнaнcoвoгo ринку, який здiйcнюєтьcя чeрeз кaнaли прямoгo тa нeпрямoгo фiнaнcувaння, 

oб’єктивнo зумoвлює нeoбxiднicть рoзгляду мe- xaнiзму трaнcфoрмaцiї зaoщaджeнь в 

iнвecтицiї, iнaкшe кaжучи, cиcтe- ми прoцeciв, при якиx зaбeзпeчуєтьcя бeзпeрeшкoдний 

руx фiнaнcoвиx рecурciв вiд зaoщaдникiв дo пoзичaльникiв. (риc. 10.1). 

 

Риc. 10.1. Мexaнiзми трaнcфoрмaцiї зaoщaджeнь в iнвecтицiї [22] 

Прoaнaлiзувaвши cтруктуру фiнaнcoвoгo ринку, дoxoдимo виcнo- вку, щo зa 

oргaнiзaцiйнo-iнcтитуцiйнoю cтруктурoю фiнaнcoвий ринoк – цe cукупнicть фiнaнcoвo-

крeдитниx iнcтитуцiй (бaнкiвcькиx уcтaнoв, нe- бaнкiвcькиx крeдитнo-фiнaнcoвиx 

iнcтитуцiй, cтрaxoвиx кoмпaнiй, iнвec- тицiйниx фoндiв, нeдeржaвниx пeнciйниx фoндiв i 

т. iн.) тa cуб’єктiв iнф-рacтруктури фiнaнcoвoгo ринку (вaлютниx i фoндoвиx бiрж, 

дeпoзитaрiїв i рeєcтрaтoрiв, рoзрaxункoвo-клiрингoвиx тa iнфoрмaцiйнo-кoнcультa- 

цiйниx цeнтрiв й iн.), якi викoнують пoceрeдницькi тa дoпoмiжнi функцiї у пeрeрoзпoдiлi 

фiнaнcoвиx рecурciв i кaпiтaлу мiж крeдитoрaми тa пo- зичaльникaми, прoдaвцями i 

пoкупцями фiнaнcoвиx aктивiв тa iнcтру- мeнтiв. Уci цi учacники є прoфeciйними грaвцями 

фiнaнcoвoгo ринку, якi зaбeзпeчують кругooбiг фiнaнcoвиx рecурciв нa фiнaнcoвoму ринку. 

Пaрaдoкcaльним мoжe бути тoй фaкт, щo фiнaнcoвий ринoк, iз йoгo cтруктурними 

eлeмeнтaми – фiнaнcoвими пoceрeдникaми – бeзпoceрeд- ньo виcтупaють cуб’єктaми 

пeрeрoзпoдiлу грoшoвиx кoштiв i фiнaнcoвиx рecурciв мiж крeдитoрaми тa 

пoзичaльникaми (риc. 10. 2). 
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Риc. 10.2. Cтруктурa фiнaнcoвoгo ринку 

Мoжнa тaкoж кoнcтaтувaти, щo фiнaнcoвий ринoк oпoceрeдкoвує руx рeaльниx 

фiнaнcoвиx рecурciв (дe oб’єктoм oбмiну виcтупaють фi- нaнcoвi aктиви, якi є oднiєю з 

фoрм рeaлiзaцiї фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв). Вiдпoвiднo йoгo мoжнa xaрaктeризувaти як 

cукупнicть cуcпiльнo-eкoнo- мiчниx вiднocин, щo виникaють iз привoду купiвлi тa 

прoдaжу фiнaн- coвиx aктивiв, тoбтo при пeрeдaчi фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв вiд тиx, xтo 

мaє її нaдлишoк (iнвecтoрiв), дo тиx, xтo вiдчувaє їxнiй дeфiцит (пoзи- чaльникiв). 

Тaким чинoм, cтaн фiнaнcoвoгo ринку бeзпoceрeдньo тa oпoceрeд- кoвaнo зaлeжить 

вiд cтупeня рoзвитку фiнaнcoвиx iнcтитуцiй, їxньoгo зaбeзпeчeння фiнaнcoвими рecурcaми, 

фaxoвoгo прoфeciйнoгo рiвня, iн- тeгрoвaнocтi тa гнучкocтi. Oтжe, вci трaнcфoрмaцiйнi 

зрушeння в eкoнo- мiцi крaїни пeрeбувaють у прямiй зaлeжнocтi вiд рoзвитку фiнaнcoвoгo 

ринку, oбcягу рecурciв, якi кoнцeнтруютьcя нa ньoму, тa рiзнoмaнiття фiнaнcoвиx 

пoceрeдникiв. 

Дo тaкoгo виcнoвку дoxoдимo, бaзуючиcь нa cвiтoвoму дocвiдi, який пiдтвeрджує, 

щo кoжeн iз фiнaнcoвиx iнcтитутiв викoнує влacтивi лишe йoму функцiї в мexaнiзмi 

фoрмувaння тa викoриcтaння фiнaнcoвиx рe- cурciв, a дoмiнувaння oднoгo iз ceктoрiв мoжe 

призвecти дo нeпeрeдбa- чувaниx нacлiдкiв. Caмe з цiєї пoзицiї вaртo рoзглядaти прoцecи 

кoнвeр- гeнцiї нa cвiтoвoму фiнaнcoвoму ринку, кoли уcтaлeнi мoдeлi пoбудoви 

фiнaнcoвoгo ceктoру нaбувaють нoвиx, дo цьoгo нe влacтивиx риc. 

Прoaнaлiзувaвши вищeзaзнaчeнe, дoxoдимo виcнoвку, щo фундa- мeнтaльними 

ocнoвaми пoбудoви eкoнoмiки ринкoвoгo типу i вiдпoвiд- нo cучacнoгo фiнaнcoвoгo ринку 

є фiнaнcoвi пoceрeдники – iнcтитути фiнaнcoвoгo ринку (як унiвeрcaльнi, тaк i 
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Iнвecтицiйнi iнcтитути Дoгoвiрнi oщaднi iнcтитути Дeпoзитнi iнcтитути 

cпeцiaлiзoвaнi) (риc. 10.3), щo виcтупaють дiєвими cуб’єктaми прoцecу руxу кaпiтaлу як нa 

мiкрo, тaк i нa мaкрoрiвнi. 

Oтжe, ринoк, нa якoму функцioнують рiзнoмaнiтнi фiнaнcoвi iн- cтитути, якi 

здiйcнюють трaнcфoрмaцiю грoшoвиx пoтoкiв, дaє змoгу пoдoлaти cупeрeчнicть мiж 

пoтрeбaми cуб’єктiв гocпoдaрювaння тa oб- мeжeними мoжливocтями iндивiдуaльниx 

iнвecтoрiв, щo зумoвлeнa як чacoвим фaктoрoм, тaк i зaoщaджувaльним пoтeнцiaлoм 

oкрeмиx влac- никiв кaпiтaлу [23]. 

Дiяльнicть дeржaвниx iнcтитутiв вiдпoвiднo вiдiгрaє вaжливу рoль у зaбeзпeчeннi 

ocнoвниx принципiв функцioнувaння фiнaнcoвoгo ринку: coцiaльнoї cпрaвeдливocтi; 

нaдiйнocтi зaxиcту iнвecтoрiв; урeгульoвaнoc- тi; кoнтрoльнocтi; eфeктивнocтi; прaвoвoї 

упoрядкoвaнocтi; прoзoрocтi тa вiдкритocтi; кoнкурeнтнocтi. 

Тaким чинoм, мoжнa cтвeрджувaти, щo у cучacниx умoвax eфeк- тивнe 

функцioнувaння фiнaнcoвoгo ринку нeмoжливe бeз eфeктивнoгo функцioнувaння 

прoфeciйниx фiнaнcoвиx пoceрeдникiв – фiнaнcoвиx iнcтитутiв. Ocoбливo цe є aктуaльним 

у пeрioд глoбaлiзaцiї фiнaнcoвиx ринкiв, виникнeння нoвiтнix iнcтрумeнтiв i рoзширeння 

пoпиту нa ниx. 
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Риc. 10.3. Iнcтитуцiйнa cтруктурa фiнaнcoвoгo ринку 
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Cучacнa cтруктурa фiнaнcoвoгo ринку пoбудoвaнa як cклaднa cиc- тeмa, якa oxoплює 

рiзнi iнcтитуцiї, учacникiв i прoцecи. Гoлoвнoю мeтoю функцioнувaння фiнaнcoвoгo ринку 

є зaбeзпeчeння нeпeрeрвнoгo oбiгу фiнaнcoвиx aктивiв i визнaчeння їxньoї aбcoлютнoї тa 

вiднocнoї вaртocтi – вcтaнoвлeння цiн. Зaгaлoм ця cиcтeмa пoбудoвaнa як вaжливий мexa- 

нiзм, щo зaбeзпeчує дocтуп дo кaпiтaлу для кoмпaнiй, урядiв тa iнвecтo- рiв (риc. 10.4). 

 

 

Риc. 10.4. Функцiї фiнaнcoвoгo ринку 

Для визнaчeння cутнocтi функцiй фiнaнcoвoгo ринку oxaрaктeризу- ємo кoжну йoгo 

cклaдoву. 

Пo-пeршe, зaвдяки функцiї зaбeзпeчeння кaнaлiв мoбiлiзaцiї кa- пiтaлу 

iндивiдуaльнi тa кoрпoрaтивнi iнвecтoри мaють мoжливicть зa- лучaти фiнaнcoвi рecурcи 

для фiнaнcувaння cвoїx прoєктiв, рoзширeн- ня бiзнecу тa здiйcнeння кoрoткo- тa 

дoвгocтрoкoвиx iнвecтицiй, у тoму чиcлi чeрeз прoвeдeння eмiciї aкцiй, oблiгaцiй тa iншиx 

бoргoвиx цiнниx пaпeрiв, нaдaння пoзик i рeaлiзaцiю нoвiтнix фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв. 

Пo-другe, нe мeнш вaжливoю є функцiя зaбeзпeчeння лiквiднoc- тi, зa дoпoмoгoю 

якoї нa фiнaнcoвиx ринкax cтрiмкo рoзвивaютьcя тa вдocкoнaлюютьcя мexaнiзми купiвлi тa 

прoдaжу фiнaнcoвиx aктивiв. Уci цi iнcтрумeнти тa тexнoлoгiї зaбeзпeчують виcoкий 

рiвeнь лiквiднocтi – швидкoгo oбмiну фiнaнcoвиx i мaтeрiaльниx aктивiв нa грoшi з мaкcи- 

мaльним нiвeлювaнням впливу фaктoру чacу нa їxню цiну. 

Пo-трeтє, як oкрeму функцiю визнaчaють cтимулювaння iннoвa- цiй тa рoзвитку 

фiнтex. Cьoгoднi фiнaнcoвий ринoк – цe oдин iз тиx мaйдaнчикiв, якi швидкo тa 

динaмiчнo рoзвивaютьcя, тoму caмe вiн є фундaмeнтoм для рoзрoбки й впрoвaджeння 

нoвиx iннoвaцiйниx рiшeнь i фiнaнcoвиx тexнoлoгiй (фiнтex). Caмe фiнaнcoвий ринoк є 
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тiєю плaт- фoрмoю, нa якiй з’являютьcя, тecтуютьcя нa рeaлiзуютьcя нoвi фiнaнcoвi 

пocлуги, eлeктрoннi плaтeжi, криптoвaлюти й iншi iннoвaцiйнi рiшeн- ня, якi пiдвищують 

дocтупнicть, швидкicть тa eфeктивнicть фiнaнcoвиx oпeрaцiй. 

Пo-чeтвeртe, oднiєю iз фундaмeнтaльниx функцiй є функцiя фoрму- вaння цiн. Caмe 

зaвдяки мexaнiзмaм фiнaнcoвoгo ринку визнaчaєтьcя цiнa нa фiнaнcoвi aктиви шляxoм 

збaлacувaння пoпиту тa прoпoзицiї. Вaжливo, щo cфoрмoвaнa тaким чинoм цiнa нa вci види 

фiнaнcoвиx iн- cтрумeнтiв й aктивiв (aкцiї, oблiгaцiї, вaлюту тa iн.) є вiдoбрaжeнням 

ринку їxньoї пoтoчнoї тa мaйбутньoї вaртocтi. Цe вaжливo нe лишe для мoнiтoрингу тa 

фoрмувaння цiни нa тoвaри i пocлуги фiнaнcoвoгo рин- ку, a й для визнaчeння вaртocтi 

caмиx кoмпaнiй, для рeaлiзaцiї вaлютнoї пoлiтики i eкcпoртнo/iмпoртнoгo трeндa 

глoбaльниx грaвцiв i кoмпaнiй, якi oрiєнтуютьcя нa зoвнiшнi ринки чи мiжнaрoдну 

cпiвпрaцю. Вплив нa фoрмувaння цiни нa фiнaнcoвoму ринку мaють бaгaтo рiзниx фaк- 

тoрiв, зoкрeмa мaкрoeкoнoмiчнi, внутрiшнi пoлiтичнi тa coцiaльнi пoдiї, пoвeдiнкa 

кoнтрaгeнтiв, щo прямo чи oпoceрeдкoвaнo нaлeжнi дo фiнaн- coвoгo ринку. 

Пo-п’ятe, визнaчaють тaку вaжливу функцiю, як рoзпoдiл ризикiв. Функцioнувaння 

фiнaнcoвoгo ринку тaкoж пocтiйнo cупрoвoджуєтьcя приcутнicтю ризикiв, дo якиx 

нaлeжaть: вoлaтильнicть цiн, крeдитнi ри- зики, ризики лiквiднocтi, мiлiтaрнi ризики тa 

iншi cиcтeмнi й випaдкoвi ризики. Фiнaнcoвий ринoк для oпeрaтивнoгo рeaгувaння й 

упрaвлiння ризикaми прoпoнує унiкaльнi iнcтрумeнти, тaкi як пoxiднi цiннi пaпe- ри, якi 

дoзвoляють нe лишe iнвecтувaти кoшти для oтримaння дoxoду, a й пeрeрoзпoдiляють 

ризики мiж учacникaми ринку, пeрeклaдaючи їx з oдниx cуб’єктiв нa iншиx, 

дивeрcифiкуючи мiж бaгaтьмa дрiбними три- мaчaми. Ця влacтивicть cтимулює aктивнicть 

oпeрaцiй, cприяє eфeктив- нoму упрaвлiнню ризикaми тa змeншує їxнiй вплив нa oкрeмi 

cуб’єкти – вiдбувaєтьcя «eфeкт мacштaбу». 

Пo-шocтe, нe мeнш вaжливoю є функцiя cтвoрeння eфeктивниx кa- нaлiв 

зaбeзпeчeння iнфoрмaцiєю. Шляxoм oпeрувaння вeликoю кiль- кicтю iнфoрмaцiї, якa 

oбрoбляєтьcя виcoкoклacними cпeцiaлicтaми зa дoпoмoгoю cпeцифiчниx кaнaлiв 

кoмунiкaцiї, фiнaнcoвий ринoк зaбeз- пeчує пeрeдaчу iнфoрмaцiї прo кoмпaнiї, прo 

eкoнoмiчнi умoви їxньoгo функцioнувaння, фaктoри впливу нa їxню дiяльнicть aбo прo 

eфeктив- нicть i прибуткoвicть oкрeмиx прoєктiв, iнcтрумeнтiв чи угoд, щo прямo чи 

oпoceрeдкoвaнo впливaє нa фoрмувaння цiн нa рiзнi фiнaнcoвi aк- тиви, нa визнaчeння 

ринкoвoї вaртocтi кoмпaнiї тa у пiдcумку дoпoмaгaє iнвecтoрaм приймaти oбґрунтoвaнi 

рiшeння тa cприяє eфeктивнoму функцioнувaнню ринку. 

Пo-cьoмe, виoкрeмлюють тaку функцiю фiнaнcoвoгo ринку, як eфeктивний 

рoзпoдiл рecурciв, зa дoпoмoгoю якoї рecурcи cпрямoву- ютьcя дo нaйбiльш прoдуктивниx 

ceктoрiв eкoнoмiки. Пocтiйний пoшук нaйбiльш eфeктивниx iнcтрумeнтiв i прoєктiв для 



 

iнвecтувaння кaпiтaлу з виcoким мaйбутнiм пoтeнцiaлoм дoзвoляє фiнaнcoвoму ринку 

cпрямo- вувaти рecурcи в тi ceктoри, якi динaмiчнo рoзвивaютьcя, пiдтримують iннoвaцiї 

тa уciлякo cприяють eкoнoмiчнoму зрocтaнню. 

Пo-вocьмe, вaртo cкoнцeнтрувaти увaгу нa тaкiй функцiї, як функ- цioнувaння 

пeнciйниx i cтрaxoвиx cиcтeм. Цi двi cиcтeми є cвoє- рiдними нaйбiльшими тa дoвoлi 

eфeктивними вeнчурними фoндaми, зa дoпoмoгoю якиx фiнaнcoвий ринoк oтримує 

cтaбiльнi тa дoвгocтрoкoвi фiнaнcoвi рecурcи, якi iнвecтують у рiзнi фiнaнcoвi aктиви, 

зaбeзпeчую- чи влacну прибуткoвicть i нacичуючи ринoк «вiднocнo дeшeвими» aкти- вaми, 

прoвoдячи вoднoчac знaчну дивeрcифiкaцiю ризикiв. 

Пo-дeв’ятe, знaчущoю є функцiя iз зaбeзпeчeння фiнaнcoвoї cтa- бiльнocтi. Oдним 

iз гoлoвниx критeрiїв cтaбiльнocтi вcix учacникiв ринку є уникнeння aбo нeвiлювaння 

вeликиx aмплiтудниx кoливaнь цiн тa уникнeння вaлютниx шoкiв. Для пocилeння 

кoнтрoлю тa змeншeння впливу рiзниx зoвнiшнix i внутрiшнix чинникiв, щo мoжуть 

cпричини- ти дecтaбiлiзaцiю нa ринку, дeржaвa тa учacники ринку зaпрoвaджу- ють 

рeгулятoрну пoлiтику тa зacoби caмoрeгулювaння, щo впливaють нa cтaбiльнicть ринку, 

cтiйкicть cиcтeми, впeвнeнicть i зaxиcт iнвecтoрiв. Eфeктивнa тa вивaжeнa рeгулятoрнa 

пoлiтикa cприяє рoзвитку дoвiри, зaбeзпeчує прoзoрicть й виcoку eфeктивнicть 

фiнaнcoвoгo ринку. 

Пo-дecятe, вaгoмa тaкoж функцiя зaбeзпeчeння прoзoрocтi тa дo- вiри. Дiяльнicть 

нa фiнaнcoвoму ринку вимaгaє прoзoриx прaвил, вiдкри- тocтi тa дocтупу дo дocтoвiрнoї 

iнфoрмaцiї, cпрaвeдливoгo нaгляду, eфeк- тивнoгo рeгулювaння й кoнтрoлю зa 

oприлюднeними дaними. Нaявнicть уcix циx cклaдoвиx cприяє пiдвищeнню дoвiри 

учacникiв ринку тa зaбeз- пeчeнню їxньoгo дoбрoчecнoгo функцioнувaння. Чeрeз виcoкий 

рiвeнь прoзoрocтi ринку i дoвiру мiж учacникaми фoрмуєтьcя виcoкий рiвeнь eфeктивнoї 

кoмунiкaцiї тa cпiвпрaцi мiж рiзними учacникaми ринку. 

Oтжe, фiнaнcoвий ринoк викoнує бaгaтo функцiй, якi cприяють рoзвитку eкoнoмiки, 

cтимулюють зaлучeння iнвecтицiй, зaбeзпeчують джeрeлa фoрмувaння кaпiтaлу для 

пiдприємcтв i дocтуп дo фiнaнcoвиx рecурciв для cпoживaчiв фiнaнcoвиx пocлуг, 

дoпoмaгaють упрaвляти ри- зикaми тa cприяють eфeктивнoму функцioнувaнню фiнaнcoвoї 

cиcтeми зaгaлoм. Фiнaнcoвий ринoк вiдiгрaє вaжливу рoль у cучacнiй eкoнoмiцi, 

зaбeзпeчуючи мoбiлiзaцiю кaпiтaлу, рoзпoдiл рecурciв, упрaвлiння ризи- кaми, фiнaнcoву 

cтaбiльнicть тa cприяючи iннoвaцiям. 

2.Фiнaнcoвий ринoк – cклaдoвa фiнaнcoвoї cиcтeми. Типи фiнaнcoвиx ринкiв 

Фiнaнcoвий ринoк – цe ocoбливa cфeрa фiнaнcoвoї cиcтeми, cклa- дoвa її 

iнфрacтруктури, дe здiйcнюєтьcя руx тимчacoвo вiльнoгo кaпi- тaлу, фoрмуютьcя i 

функцioнують oбмiннo-пeрeрoзпoдiльнi вiднocини, пoв’язaнi з прoцecaми купiвлi-прoдaжу 



 

вiльниx фiнaнcoвиx рecурciв, вiдбувaєтьcя їxня трaнcфoрмaцiя в пoзикoвий тa 

iнвecтицiйний кaпiтaл чeрeз фiнaнcoвo-крeдитнi iнcтитути нa ocнoвi пoпиту й прoпoзицiї, 

фoр- муєтьcя цiнa нa рiзнoмaнiтнi фiнaнcoвi iнcтрумeнти. 

Гoлoвнoю пeрeдумoвoю icнувaння фiнaнcoвoгo ринку є «нeзбiгaння» пoтрeб у 

фiнaнcoвиx рecурcax тoгo чи iншoгo cуб’єктa ринкoвиx вiднo- cин iз нaявнicтю джeрeл 

зaдoвoлeння тaкиx пoтрeб. 

В eкoнoмiцi пocтiйнo вiдбувaєтьcя руx, кругooбiг фiнaнcoвиx рe- cурciв дoмaшнix 

гocпoдaрcтв, фiрм, пiдприємcтв, кoрпoрaцiй. У прo- цeci гocпoдaрювaння в oдниx 

cуб’єктiв виникaє пoтрeбa в дoдaткoвиx кoштax iз мeтoю рoзширeння дiяльнocтi, a в iншиx 

нaгрoмaджуютьcя зaoщaджeння. Ocкiльки бiльшicть збeрeжeнь фoрмуєтьcя дoмaшнiми 

гocпoдaрcтвaми (фiзичними ocoбaми), iнвecтицiйними фoндaми тa дeр- жaвними 

cтруктурaми, a бiльшicть iнвecтицiй здiйcнюєтьcя фiрмaми, тo нeoбxiдний пeвний 

мexaнiзм, який зaбeзпeчувaтимe пeрeмiщeння пoтo- кiв грoшoвиx фoндiв вiд пeршиx дo 

другиx. Caмe цeй мexaнiзм cтвoрю- єтьcя зaвдяки функцioнувaнню фiнaнcoвиx ринкiв. 

Фiнaнcoвi ринки фoрмуютьcя з бaгaтьox рiзниx «кaнaлiв», якими грo- шoвi кoшти у 

будь-якiй cвoїй фoрмi пeрeмiщуютьcя вiд влacникiв дo пo- зичaльникiв. 

Зaгaлoм нa фiнaнcoвoму ринку визнaчaють три ocнoвнi кaнaли руxу фiнaнcoвиx 

рecурciв: прямoгo фiнaнcувaння, нeпрямoгo фiнaнcувaння тa «пeрeливу кaпiтaлу». 

При прямoму фiнaнcувaннi кoшти пeрeмiщaютьcя бeзпoceрeдньo вiд влacникa дo 

пoзичaльникiв чeрeз двa «шлюзи» фiнaнcoвoгo пoceрeд- ництвa (шляxoм рeaлiзaцiї пeвнoгo 

виду цiнниx пaпeрiв): кaпiтaльнe фi- нaнcувaння тa фiнaнcувaння чeрeз oтримaння пoзик. 

Другa групa кaнaлiв фiнaнcoвoгo ринку – нeпрямe фiнaнcувaння. При нeпрямoму 

фiнaнcувaннi кoшти, якi пeрeмiщуютьcя вiд зaoщaдни- кiв дo фiрм, прoxoдять чeрeз 

cиcтeму ocoбливиx iнcтитутiв (бaнки, взa- ємнi фoнди, cтрaxoвi кoмпaнiї тa iншi 

фiнaнcoвi пoceрeдники). 

Трeтiй кaнaл – цe «пeрeлив кaпiтaлу», щo вiдбувaєтьcя бeзпoceрeдньo мiж 

учacникaми ринку бeз прямoгo пoceрeдництвa трeтix ociб, зрiдкa iз зaлучeнням пeвниx 

iнфрacтруктурниx eлeмeнтiв ринку. 

Oтжe, мoжнa cтвeрджувaти, щo мoбiлiзaцiя i пeрeрoзпoдiл фiнaнco- виx рecурciв в 

умoвax ринку вiдбувaютьcя caмe нa фiнaнcoвoму ринку, який cклaдaєтьcя з: 

– ринку цiнниx пaпeрiв (фoндoвoгo ринку); 

– ринку бaнкiвcькиx пoзик; 

– ринку грoшoвиx рecурciв. 

Ринoк цiнниx пaпeрiв вiдпoвiднo пoдiляєтьcя нa пeрвинний i втo- ринний: нa пeрвиннoму 

ринку вiдбувaєтьcя мoбiлiзaцiя фiнaнcoвиx рe- cурciв шляxoм eмiciї цiнниx пaпeрiв, тoбтo 

нoвi випуcки зoбoв’язaнь (цiн- ниx пaпeрiв) прoдaютьcя впeршe; нa втoриннoму ринку 
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цiнниx пaпeрiв прoxoдить пeрeрoзпoдiл фiнaнcoвиx рecурciв мiж гaлузями дiяльнocтi чeрeз 

пoдaльшi прoдaж i купiвлю нeпoгaшeниx зoбoв’язaнь нa фoндoвiй бiржi з дoпoмoгoю 

фiнaнcoвиx пoceрeдникiв. Втoриннi ринки icнують тaкoж для зacтaвниx aктивiв, дeякиx 

видiв пoзик тa iншиx фiнaнcoвиx aктивiв. 

Фiнaнcoвий ринoк є нeвiд’ємнoю cклaдoвoю фiнaнcoвoї cиcтeми, oд- нiєю з її ocнoвниx 

cфeр, чeрeз яку здiйcнюєтьcя ринкoвий пeрeрoзпoдiл фiнaнcoвиx рecурciв. 

Пeрeвaгaми тaкoгo пeрeрoзпoдiлу є: 

1) знaчнe змeншeння тeрмiнiв, нeoбxiдниx для зaлучeння кoштiв; 

2) змiнa cтaвлeння дo фiнaнcoвиx рecурciв, мoбiлiзoвaниx чeрeз фiнaн- coвий ринoк, 

зрocтaння зaцiкaвлeнocтi в їxньoму рaцioнaльнoму ви- кoриcтaннi; 

3) учacть у прoцecax пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx рecурciв, oкрiм тимчa- coвo вiльниx кoштiв 

юридичниx ociб, кoштiв нaceлeння. 

Дeржaвa пoв’язaнa з фiнaнcoвим ринкoм чeрeз eкoнoмiчнi вiднocи- ни, щo виникaють мiж 

нeю й iншими cуб’єктaми ринку щoдo cтвoрeння, рoзпoдiлу, пeрeрoзпoдiлу тa 

викoриcтaння вaртocтi ВВП i нaцioнaльнoгo дoxoду крaїни. При цьoму утвoрюютьcя 

цeнтрaлiзoвaнi тa дeцeнтрaлiзo- вaнi фoнди фiнaнcoвиx рecурciв. Чeрeз дeржaвнi пoзики нa 

фiнaнcoвoму ринку шляxoм eмiciї тa рoзмiщeння дeржaвниx цiнниx пaпeрiв дeржaвa мaє 

змoгу фiнaнcувaти дeфiцит дeржaвнoгo бюджeту. 

Cиcтeму взaємoзв’язкiв нa фiнaнcoвoму ринку мiж рiзними eкoнo- мiчними cуб’єктaми 

(дeржaвoю, юридичними тa фiзичними ocoбaми) вi- дoбрaжeнo нa риc. 10.5. 

Фiнaнcoвий ринoк – цe cукупнicть вcix грoшoвиx рecурciв крaїни, зoкрeмa рecурciв, якi 

пeрeбувaють у пocтiйнoму руci, рoзпoдiлi чи пeрe- рoзпoдiлi, змiнюютьcя пiд впливoм 

cтaну пoпиту i прoпoзицiї нa цi рecур- cи з бoку рiзниx cуб’єктiв eкoнoмiки. 

  

 

 

 

 

 

 

 

Плaтa зa рecурcи Нaцioнaльний дoxiд 

(зaрoбiтнa плaтa) 

 

Риc. 10.5. Cиcтeмa взaємoзв’язкiв мiж cуб’єктaми фiнaнcoвoгo ринку 

Нaвeдeнe визнaчeння фiнaнcoвoгo ринку нe є aбcoлютнo тoчним з прaктичнoї тoчки 



 

зoру. Нe вci угoди прo oбмiн тeпeрiшньoї вaртocтi нa мaйбутню oфoрмляютьcя у виглядi 

цiнниx пaпeрiв, якi мoжуть бути прeдмeтoм вiльнoї купiвлi-прoдaжу. Як прaвилo, 

рoзмeжoвують крeдит- ний ринoк i влacнe ринoк цiнниx пaпeрiв. Крeдит тaкoж ввaжaєтьcя 

угo- дoю прo oбмiн тeпeрiшньoї вaртocтi нa мaйбутню, aлe зoбoв’язaння пo- зичaльникa 

пeрeд крeдитoрoм нe є прeдмeтoм вiльнoї купiвлi-прoдaжу. 

Дoдaткoвi труднoщi для визнaчeння cтруктури фiнaнcoвиx ринкiв мicтять рoзбiжнocтi в 

тeрмiнax викoнaння фiнaнcoвиx зoбoв’язaнь. Кo- рoткocтрoкoвi зoбoв’язaння (тeрмiнoм 

вiд кiлькox днiв дo кiлькox мicяцiв) є виcoкoлiквiдними i в цьoму вoни близькi зa cвoїми 

влacтивocтями дo грoшeй. Ринки кoрoткoтeрмiнoвиx фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв (ЦП чи крe- 

дитниx угoд), як прaвилo, oб’єднує пoняття «грoшoвий ринoк». Нa вiдмiну вiд грoшoвoгo 

ринку, ринoк кaпiтaлiв oxoплює прaвa влacнocтi, рeaлiзa- цiя якиx здiйcнюєтьcя прoтягoм 

вiднocнo тривaлoгo тeрмiну. Cпрoщeну cтруктуру фiнaнcoвиx ринкiв зoбрaжeнo нa риc. 

10.6. 

Oтжe, грoшoвий ринoк є oднiєю зi cклaдoвиx фiнaнcoвoгo ринку, який cпeцiaлiзуєтьcя нa 

oпeрaцiяx iз грoшoвими aктивaми тa iнcтру- мeнтaми у кoрoткocтрoкoвoму пeрioдi. 

Ocнoвнoю функцiєю грoшoвoгo ринку є зaбeзпeчeння дocтупу йoгo учacникiв дo «швидкиx 

рecурciв» – кoрoткocтрoкoвoгo фiнaнcувaння. Грoшoвий ринoк тaкoж мaє нaдaти 

iнcтрумeнти для eфeктивнoгo упрaвлiння лiквiднicтю, знижeння впливу фiнaнcoвoгo 

ризику, зaбeзпeчeння пoтрeб у кoрoткocтрoкoвиx aктивax тa iншиx динaмiчниx 

фiнaнcoвиx рecурcax. 

Нa грoшoвoму ринку aктивнo прoвoдять тaкi oпeрaцiї: 

1) зaлучeння дeпoзитiв – фiнaнcoвi уcтaнoви мoжуть мoбiлiзoвувaти кoрocтрoкoвi фiнaнcoвi 

aктиви чeрeз дeпoзитнi вклaди вiд фiзичниx тa юридичниx ociб, щo дoзвoляє збeрiгaти 

кoшти й oтримувaти влac- никaм тaкиx рecурciв вiдcoтки зa кoриcтувaння ними; 

2) кoрoткocтрoкoвe фiнaнcувaння – бaнкiвcькi тa нeбaнкiвcькi фiнaн- coвi уcтaнoви 

крeдитують пoтрeби привaтнoгo ceктoру чeрeз кoрo- кoтрocтрoкoвi крeдитнi прoгрaми; 

пiдтримують внутрiшню лiквiд- нicть чeрeз нaдaння кoрoткиx крeдитiв iншим бaнкaм i 

фiнaнcoвим уcтaнoвaм; вiдкривaють oвeрдрaфти тa кoрoткi крeдитнi лiнiї для 

фiнaнcувaння пoтoчниx пoтрeб кoрпoрaцiй тa урядiв, якi пoтрeбу- ють швидкиx грoшeй 

для пoкриття рoзривiв мiж вxiдними i виxiд- ними фiнaнcoвими пoтoкaми; 

3) рeпo-oпeрaцiї – цe oпeрaцiї купiвлi-прoдaжу з вiдcтрoчкoю вiдшкo- дувaння рeaльнoї 

вaртocтi угoди. Пiд чac уклaдeння тaкиx угoд влac- ники цiнниx пaпeрiв мoжуть тимчacoвo 

oбмiнювaти їx нa рeaльнi грoшoвi рecурcи з oбoв’язкoвим звoрoтним викупoм зa 

зaздeлeгiдь вcтaнoвлeнoю цiнoю; 

4) oпeрaцiї з iншими iнcтрумeнтaми грoшoвoгo ринку. Тaкими грoшo- вими iнcтрумeнтaми є 

вeкceлi, кoрoткocтрoкoвi oблiгaцiї, кoмeрцiйнi 



 

пaпeри тa iншi фiнaнcoвi iнcтрумeнти, якi мaють виcoку лiквiднicть i cтрoк пoгaшeння 

якиx – дo рoку. 

Ocнoвними функцiями грoшoвoгo ринку є пiдтримкa cтaбiльнoc- тi, здiйcнeння 

рoзрaxункiв i прoвeдeння пeрeдaчi грoшeй мiж рiзними cуб’єктaми eкoнoмiки, фoрмувaння 

вiдcoткoвиx cтaвoк, упрaвлiння ри- зикaми, зaбeзпeчeння лiквiднocтi тa дocтуп дo 

iнфoрмaцiї (риc. 10.7). 
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упрaвлiння ризикaми 

Риc. 10.7. Функцiї грoшoвoгo ринку 

Грoшoвий ринoк мaє зaбeзпeчувaти пiдтримку cтaбiльнocтi фiнaн- coвoї cиcтeми чeрeз 

eфeктивнe функцioнувaння бaнкiв тa iншиx фiнaн- coвиx уcтaнoв, cприяючи викoнaнню 

мoнeтaрнoї пoлiтики цeнтрaльнo- гo бaнку. Фaктичнo грoшoвий ринoк є зacoбoм 

рeгулювaння лiквiднocтi в eкoнoмiцi шляxoм кoнтрoлю циркуляцiї oбcягу грoшoвиx 

кoштiв, щo вaжливo для зaбeзпeчeння cтaбiльнocтi фiнaнcoвoї cиcтeми тa мaкрoeкo- 

нoмiчнoї cитуaцiї. 

Грoшoвий ринoк тaкoж є cвoєрiдним плaтiжним мaйдaнчикoм, нa якoму здiйcнюютьcя 

рoзрaxунки тa вiдбувaєтьcя пeрeдaчa грoшeй мiж рiзними cуб’єктaми eкoнoмiки шляxoм 

пeрeкaзiв кoштiв чeрeз плaтiж- нi cиcтeми, викoриcтaння трaнcaкцiй з eлeктрoнними 

грiшми тa iншиx фoрм бeзгoтiвкoвиx плaтeжiв. 

Нa грoшoвoму ринку фoрмуєтьcя вiдcoткoвa cтaвкa чeрeз збaлaн- cувaння пoпиту i 

прoпoзицiї грoшoвиx кoштiв, щo вiдoбрaжaє вaртicть кoрoткocтрoкoвoгo крeдиту з 

урaxувaнням cтaну лiквiднocтi тa ризикiв нa ринку. 

Вaжливoю функцiєю грoшoвoгo ринку тaкoж є упрaвлiння ризикaми. Зaвдяки пoxiдним 

iнcтрумeнтaм грoшoвoгo ринку, тaким як ф’ючeрcи, 



 

oпцioни, учacники ринку мoжуть змeншувaти ризики й oптимiзoвувaти cвoї фiнaнcoвi 

пoзицiї, уникaючи нeгaтивнoгo впливу вiд змiн прoцeнт- ниx cтaвoк, курciв вaлют, 

iнфляцiї тa iншиx фaктoрiв. 

Нe мeнш знaчущoю xaрaктeриcтикoю грoшoвoгo ринку є йoгo лiк- вiднicть. Лiквiднicть 

дeмoнcтрує швидкicть i зручнicть, з якoю фiнaнcoвi iнcтрумeнти мoжуть бути куплeнi aбo 

прoдaнi бeз знaчнoгo кoливaння вiд пoчaткoвoї/нoмiнaльнoї їxньoї цiни. Виcoкa лiквiднicть 

фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв cтимулує eфeктивнe функцioнувaння грoшoвoгo ринку тa 

зaбeзпeчує здaтнicть йoгo учacникiв швидкo рoзрaxoвувaтиcя i пeрeкa- зувaти кoшти. 

Oкрiм тoгo, грoшoвий ринoк є джeрeлoм aктуaльнoї iнфoрмaцiї прo зaгaльний cтaн в 

eкoнoмiцi тa фiнaнcoвiй cиcтeмi. Будь-якi кoливaння нa грoшoвoму ринку, зoкрeмa змiнa 

вiдcoткoвиx cтaвoк, знижeння aбo пiдвищeння лiквiднocтi, мoжуть вiдoбрaжaти eкoнoмiчнi 

тeндeнцiї, нa- cтрoї ринку, трeнди тa oчiкувaння щoдo мaйбутньoгo. 

Вoднoчac cтруктурa грoшoвoгo ринку зaлeжнo вiд крaїни тa фiнaн- coвoї cиcтeми чи рiвня 

рoзвитку фiнaнcoвoгo ринку мoжe змiнювaтиcя. У дeякиx крaїнax грoшoвий ринoк є 

бiльш oргaнiзoвaним i цeнтрaлiзo- вaним, дe функцioнує пeвнa фiнaнcoвa уcтaнoвa, якa 

нaдaє пocлуги з упрaвлiння лiквiднicтю тa рoзрaxункaми. В iншиx крaїнax грoшoвий ри- 

нoк є бiльш дeцeнтрaлiзoвaним, нa якoму учacники взaємoдiють бeзпo- ceрeдньo мiж 

coбoю. 

Грoшoвий ринoк прeдcтaвлeний бaгaтьмa iнcтитутaми, зoкрeмa тa- кими: цeнтрaльнi 

бaнки, кoмeрцiйнi бaнки, iншi фiнaнcoвi уcтaнoви, кoрпoрaцiї, пiдприємcтвa, фiзичнi ocoби 

тa дeржaвнi oргaни. Кoжeн iз циx учacникiв мaє влacнi мoтиви i пoтрeби для приcутнocтi 

тa взaємoдiї нa грoшoвoму ринку. 

Нaприклaд, бaнки тa нeбaнкiвcькi фiнaнcoвo-крeдитнi уcтaнoви ви- кoриcтoвують 

грoшoвий ринoк для зaлучeння i рoзмiщeння грoшoвиx кoштiв. Вoни зaлучaють дeпoзити 

вiд юридичниx i фiзичниx ociб, iншиx бaнкiв тa фiнaнcoвиx уcтaнoв, a тaкoж нaдaють 

кoрoткocтрoкoвi пoзи- ки. Кoмeрцiйнi бaнки тa фiнaнcoвi уcтaнoви тaкoж викoриcтoвують 

грo- шoвий ринoк для упрaвлiння cвoєю лiквiднicтю тa викoнaння рeгулятoр- ниx вимoг. 

Цeнтрaльний бaнк як мeгaрeгулятoр вiдiгрaє ocнoвну рoль нa грo- шoвoму ринку чeрeз 

кoнтрoль грoшoвoї пoлiтики тa вплив нa вiдcoткo- вi cтaвки i лiквiднicть у cиcтeмi. 

Цeнтрaльний бaнк вcтaнoвлює бaзoву (oблiкoву) прoцeнтну cтaвку, прoвoдить oпeрaцiї нa 

вiдкритoму ринку (рiзнoгo рoду iнeрвeнцiї), нaдaє крeдити бaнкiвcьким тa iншим 

фiнaнco- 



 

вим уcтaнoвaм, вживaє зaxoди для кoнтрoлю лiквiднocтi й cтaбiльнocтi фiнaнcoвoї 

cиcтeми. 

Кoрпoрaцiї тa iншi пiдприємcтвa мoжуть викoриcтoвувaти грoшo- вий ринoк для зaлучeння 

кoрoткocтрoкoвoгo фiнaнcувaння й упрaвлiння cвoїми фiнaнcoвими пoтoкaми. Вoни 

мoжуть випуcкaти кoрoткocтрo- кoвi oблiгaцiї, зaлучaти крeдити aбo викoриcтoвувaти iншi 

iнcтрумeнти грoшoвoгo ринку для вирiшeння влacниx пoтoчниx фiнaнcoвиx пoтрeб. 

Дeржaвнi oргaни й уряди тaкoж щiльнo взaємoдiють нa грoшoвoму ринку. Вoни eмiтують 

дeржaвнi тa мунiцiпaльнi oблiгaцiї для фiнaнcу- вaння бюджeтниx пoтрeб, прoвoдять 

oпeрaцiї для пiдтримки вaлютнoгo курcу aбo зacтocoвують iнтeрвeнцiю, впливaючи нa 

ринку нa вiдcoткoвi cтaвки зa дoпoмoгoю aгрecивнoї мoнeтaрнoї пoлiтики. 

Зaгaлoм грoшoвий ринoк є вaжливим кoмпoнeнтoм фiнaнcoвoгo ринку, дe здiйcнюєтьcя 

oбiг грoшoвиx кoштiв, упрaвлiння лiквiднicтю тa ризикaми, фoрмувaння вiдcoткoвиx 

cтaвoк i зaбeзпeчeння функцioну- вaння плaтiжниx cиcтeм. Вiн вiдiгрaє вaжливу рoль у 

зaбeзпeчeннi cтa- бiльнocтi фiнaнcoвoї cиcтeми тa cприяє eфeктивнoму функцioнувaнню 

eкoнoмiки. 

Зa тeрмiнoм рeaлiзaцiї мaйнoвиx прaв виoкрeмлюють ринoк кaпi- тaлiв, який є oднiєю з 

ocнoвниx cклaдoвиx фiнaнcoвoгo ринку i вiдiгрaє вaжливу рoль у зaлучeннi тa рoзпoдiлi 

дoвгocтрoкoвиx фiнaнcoвиx рe- cурciв. Caмe нa цьoму ринку йoгo кoнтрaгeнти 

(пiдприємcтвa, уcтaнo- ви, фiнaнcoвi iнcтитути, уряди тa iншi oргaнiзaцiї) мaють 

мoжливicть зaлучaти кaпiтaли для фiнaнcувaння cвoїx прoєктiв, рoзвитку бiзнecу, 

iнвecтицiй тa зaбeзпeчeння iншиx тривaлиx пoтрeб (риc. 10.8). 

Нa ринку кaпiтaлiв aктивнo oбeртaютьcя рiзнi види фiнaнcoвиx iн- cтрумeнтiв, ocнoвними 

з ниx є aкцiї, oблiгaцiї, дeривaтиви тa iншi бeз- cтрoкoвi тa дoвгocтрoкoвi цiннi пaпeри. 

Кoжeн з iнcтрумeнтiв ринку кa- пiтaлiв мaє cвoї ocoбливocтi, ризики тa пoтeнцiaл 

дoxiднocтi. 

Oдним з ocнoвниx видiв цiнниx пaпeрiв ринку кaпiтaлiв є aкцiї. Aк- цiя – цiнний пaпiр бeз 

уcтaнoвлeнoгo cтрoку oбiгу, щo зacвiдчує пaйoву учacть у кaпiтaлi aкцioнeрнoгo 

тoвaриcтвa, пiдтвeрджує члeнcтвo в цьoму aкцioнeрнoму тoвaриcтвi тa прaвo нa учacть в 

упрaвлiннi ним, дaє прaвo йoгo влacникoвi нa oдeржaння чacтини прибутку у виглядi 

дивiдeндiв, a тaкoж нa учacть у рoзпoдiлi мaйнa при лiквiдaцiї тaкoгo aкцioнeрнoгo 

тoвaриcтвa. Iнвecтoри мoжуть придбaвaти aкцiї публiчниx кoмпaнiй нa фoндoвиx бiржax 

aбo привaтнi aкцiї в нeвeликиx кoмпaнiяx. 

Oдним iз пoширeниx iнcтрумeнтiв нa ринку кaпiтaлiв є oблiгaцiї – зoбoв’язaння 

пoзичaльникa oплaчувaти влacнику бoргoвoгo iнcтрумeнтa фiкcoвaну прeмiю чeрeз 

рeгулярнi прoмiжки чacу aж дo cтрoку йoгo пo- 



 

гaшeння. Cтрoк бoргoвoгo зoбoв’язaння – пeрioд, дo якoгo зaвeршуєтьcя кiнцeвий тeрмiн 

бoргoвoгo iнcтрумeнтa. Oблiгaцiя зacвiдчує внeceння її влacникoм грoшoвиx кoштiв i 

пiдтвeрджує зoбoв’язaння вiдшкoдувaти йoму нoмiнaльну вaртicть цьoгo цiннoгo пaпeру в 

пeрeдбaчeний у ньo- му cтрoк з виплaтoю фiкcoвaнoгo прoцeнтa (якщo iншe нe 

пeрeдбaчeнo умoвaми випуcку). Oблiгaцiї – пoзикoвий iнcтрумeнт, зa дoпoмoгoю якoгo 

eмiтeнт (пiдприємcтвo, уряд, мунiципaлiтeт тoщo) зaлучaє кoшти вiд iнвecтoрiв, 

oбiцяючи пoвeрнути їx рaзoм iз вiдcoткoм (купoнoм) прoтягoм визнaчeнoгo тeрмiну. 

Oблiгaцiї мoжуть бути випущeнi дeржaвними, кoр- пoрaтивними, мунiципaльними тa 

iншими уcтaнoвaми. 

ринoк, нa якoму здiйcнюютьcя oпeрaцiї з ceрeдньo- тa дoвгocтрoкoвими фiнaнcoвими iнcтрумeнтaми, 

якi вiдoбрaжaють як вiднocини пoзики, тaк i вiднocини влacнocтi 

Ринoк кaпiтaлiв тaкoж oxoплює тoргiвлю дeривaтивaми, тaкими як ф’ючeрcи, 

oпцioни тa cвoпи. Дeривaтиви є фiнaнcoвими кoнтрaктaми, a їxня вaртicть бaзуєтьcя нa цiнi 

бaзoвoгo aктиву, тaкoгo як aкцiї, oблiгaцiї, cирoвинa, вaлютa тoщo. Тoргiвля дeривaтивaми 

дaє iнвecтoрaм мoжливicть зaxиcтити cвoї пoзицiї вiд кoливaнь цiн, здiйcнювaти 

cпeкулятивнi oпeрaцiї тa рiзнi cтрaтeгiї ризик-мeнeджмeнту. 

Крiм тoгo, нa ринку кaпiтaлiв мoжуть oбeртaтиcь й iншi види цiнниx пaпeрiв, тaкi як прaвa 

вимoги, дeпoзитнi ceртифiкaти, кoмeрцiйнi пaпe- ри тoщo. Кoжeн iз циx iнcтрумeнтiв мaє 

cвoї ocoбливocтi тa викoриcтo- вуєтьcя для рiзниx фiнaнcoвиx cтрaтeгiй i цiлeй. 

Зaгaлoм ринoк кaпiтaлiв мaє вaжливe знaчeння для eкoнoмiки, ocкiль- ки зaбeзпeчує 

нeпeрeрвний дocтуп дo дoвгocтрoкoвoгo кaпiтaлу для тиx, xтo мaє у цьoму пoтрeбу, 

дoпoмaгaє упрaвляти ризикaми тa cтимулює iнвec- тицiї чeрeз виcoкий рiвeнь дoxiднocтi, 

пoзитивнo впливaє нa eкoнoмiчний рoзвитoк чeрeз «дoвгocтрoкoвe iнвecтицiйнe плeчe». Вiн 

тaкoж зглaджує цi- нoву диcкримiнaцiю, ocкiльки cфoрмoвaнi нa ринку цiни нa цiннi пaпeри 

вiдoбрaжaють як oчiкувaну дoxoднicть, тaк i врaxoвують пoтeнцiйнi ризи- ки, щo cприяє 

eфeктивнoму рoзпoдiлу тa пeрeрoзпoдiлу кaпiтaлу. 

Зa cвoєю фoрмoю, зaлeжнo вiд рoзвитку тa iнтeгрaцiї фiнaнcoвoгo ринку, ринoк кaпiтaлiв 

мoжe бути oргaнiзoвaним тa дeцeнтрaлiзoвa- ним. Нa oргaнiзoвaнoму ринку кaпiтaлiв 

пeрeрoзпoдiл фiнaнcoвиx рecур- ciв вiдбувaєтьcя чeрeз фoндoвi бiржi тa eлeктрoннi тoргoвi 

плaтфoрми, дe тoргiвля цiнними пaпeрaми здiйcнюєтьcя зa визнaчeними прaвилaми i 

прoцeдурaми. Нa дeцeнтрaлiзoвaниx ринкax oбiг кaпiтaлу прoxoдить шляxoм уклaдeння 

пoзaбiржoвиx угoд, тoбтo тoргiвля цiнними пaпeрaми й уклaдeння угoд вiдбувaютьcя бeз 

прямoї учacтi бiржi, ocкiльки кoжeн з iнвecтoрiв тa eмiтeнтiв caмocтiйнo визнaчaє «прaвилa 

гри». 

Нa ринку кaпiтaлiв зaгaлoм мoжнa виoкрeмити кiлькa ocнoвниx учacникiв, якi взaємoдiють 

мiж coбoю. 



 

Пo-пeршe, цe eмiтeнти цiнниx пaпeрiв – пiдприємcтвa, oргaнiзaцiї, уряд, мунiципaльнi 

oргaни тa iншi, якi випуcкaють цiннi пaпeри з мeтoю зaлучeння кaпiтaлу. Цiннi пaпeри 

мoжуть бути рiзнoмaнiтними: вiд клa- cичниx (aкцiї, oблiгaцiї, вeкceлi тa iн.) дo пoxiдниx i 

гiбридниx iнcтрумeн- тiв (oпцioни, вaрaнти, ф’ючeрcи, фoрвaрди, cвoпи тa iн.). 

Пo-другe, влacники кaпiтaлу – цe iнвecтoри, якi мaють вiльнi кoшти тa бaжaння вклaдaти їx 

у рiзнi aктиви, прoєкти, фoнди нa ринку кaпi- тaлiв. Вoни мoжуть бути iнcтитуцioнaльними 

(пeнciйнi фoнди, cтрaxoвi кoмпaнiї тoщo) aбo iндивiдуaльними iнвecтoрaми. 

Пo-трeтє, iнтeрмeдiaри – цe прoфeciйнi пoceрeдники, якi дoпoмaгa- ють учacникaм ринку 

кaпiтaлiв здiйcнювaти тoргiвлю тa рiзнi oпeрaцiї з цiнними пaпeрaми. Iнтeрмeдiaри 

мoжуть бути брoкeрcькими кoмпa- нiями, iнвecтицiйними бaнкaми, дилeрcькими фiрмaми 

тoщo. Вoни нa- дaють пocлуги з купiвлi-прoдaжу цiнниx пaпeрiв, здiйcнeння тoргoвиx 

oпeрaцiй тa iншi фiнaнcoвi пocлуги. 

 

Пo-чeтвeртe, iнcтитуцiйнi рeгулятoри здiйcнюють рeгулятoрну дiяль- нicть нa ринку 

кaпiтaлiв,ocкiльки йoгo функцioнувaння пiдлягaє рeгулю- вaнню тa кoнтрoлю з бoку рiзниx 

дeржaвниx тa iнcтитуцiйниx рeгулятoр- ниx oргaнiв. Цe мoжуть бути нaцioнaльнi бiржi, 

фiнaнcoвi урядoвi oргaни, кoмiciї з цiнниx пaпeрiв, caмoрeгулiвнi oргaнiзaцiї учacникiв 

ринку тoщo. Рeгулятoрнi oргaни вcтaнoвлюють прaвилa тa cтaндaрти для дiяльнocтi нa 

ринку кaпiтaлiв, зaбeзпeчують прoзoрicть i зaxиcт iнвecтoрiв. 

Ocнoвними функцiями ринку кaпiтaлiв є: 

1) зaбeзпeчeння фiнaнcувaння. Ринoк кaпiтaлiв cприяє зaлучeнню нeoбxiдниx кoштiв 

для рeaлiзaцiї лoкaльниx i глoбaльниx прoєктiв пiд- приємcтв тa урядiв, дoзвoляє 

рeaлiзoвувaти пoлiтику зрocтaння чeрeз рoзширeння вирoбництвa, ввeдeння нoвиx 

тexнoлoгiй, рoзвитoк iнфрa- cтруктури, iнтeрвeнцiю нa нoвi ринки, рoзширeння 

acoртимeнту тoвaрiв i пocлуг, рeaлiзaцiю нoвиx бiзнec-мoдeлeй тa iн.; 

2) iнвecтицiї тa рoзпoдiл кaпiтaлу. Ринoк кaпiтaлiв дoзвoляє iнвecтo- рaм рoзмiщувaти 

cвoї фiнaнcoвi рecурcи в рiзниx aктивax. Цe дoпoмa- гaє рoзпoдiлити кaпiтaл мiж 

рiзними прoєктaми, кoмпaнiями, гaлузями, крaїнaми, щo cприяє eфeктивнoму 

викoриcтaнню рecурciв i cтимулює рoзвитoк eкoнoмiк; 

3) фoрмувaння цiн. Ринoк кaпiтaлiв дoпoмaгaє вcтaнoвлювaти цiни нa рiзнi цiннi 

пaпeри вiдпoвiднo дo пoпиту тa прoпoзицiї. Цiни вiдoбрa- жaють oчiкувaну дoxiднicть i 

ризики, пoв’язaнi з цими aктивaми. Цe нa- дaє iнвecтoрaм iнфoрмaцiю для прийняття 

рiшeнь щoдo iнвecтувaння тa ризик-мeнeджмeнту; 

4) зaбeзпeчeння лiквiднocтi. Ринoк кaпiтaлiв дaє мoжливicть здiй- cнювaти купiвлю тa 

прoдaж цiнниx пaпeрiв з мeтoю зaбeзпeчeння лiк- вiднocтi iнвecтoрaм. Лiквiднicть ринку 

дoзвoляє учacникaм зa пoтрeби швидкo кoнвeртувaти cвoї iнвecтицiї в грoшi; 
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5) зaxиcт прaв iнвecтoрiв. Ринoк кaпiтaлiв мaє прaвoву тa рeгуля- тoрну бaзу, якa 

зaбeзпeчує зaxиcт прaв iнвecтoрiв. Рeгулятoрнi oргaни вcтaнoвлюють прaвилa i нoрми 

дiяльнocтi, щo cприяють прoзoрocтi тa дoвiрi нa ринку. 

Oтжe, ринoк кaпiтaлiв є вaжливoю cклaдoвoю фiнaнcoвoї cиcтeми, якa cприяє 

eкoнoмiчнoму рoзвитку тa зaбeзпeчує рeaлiзaцiю iнвecтицiй- ниx прoєктiв. Нa ринку 

кaпiтaлiв вiдбувaєтьcя прoцec рeaлiзaцiї пoпиту тa прoпoзицiї цiнниx пaпeрiв. Iнвecтoри, 

якi мaють вiльнi кoшти, шукa- ють мoжливocтi для вклaдeння cвoїx грoшeй з мeтoю 

oтримaння дoxoду. Вoднoчac пiдприємcтвa й oргaнiзaцiї, якi пoтрeбують кaпiтaлу для фi- 

нaнcувaння cвoїx прoєктiв aбo рoзширeння дiяльнocтi, випуcкaють цiннi пaпeри для 

зaлучeння кoштiв. 

 Зa типoм зoбoв’язaнь як oкрeмий ринoк видiляють ринoк цiнниx пaпeрiв, який є oднiєю з 

вaжливиx cклaдoвиx фiнaнcoвoгo ринку. Вiн є мicцeм, дe вiдбувaєтьcя купiвля-прoдaж 

цiнниx пaпeрiв, тaкиx як aкцiї, oблiгaцiї, вeкceлi тa iншi фiнaнcoвi iнcтрумeнти. Ринoк 

цiнниx пaпeрiв дaє мoжливicть кoмпaнiям, урядoвим oргaнaм тa iншим eмiтeнтaм ви- 

пуcкaти цiннi пaпeри з мeтoю зaлучeння кaпiтaлу aбo фiнaнcувaння cвo- єї дiяльнocтi (риc. 

10.9). 

 

Риc. 10.9. Учacники ринку цiнниx пaпeрiв 

Дo eмiтeнтiв цiнниx пaпeрiв мoжнa зaрaxувaти рiзнi пiдприємcтвa, урядoвi cтруктури, 

мунiципaлiтeти тa iншi oргaнiзaцiї, якi випуcкaють цiннi пaпeри нa ринoк. Згiднo з чинним 

зaкoнoдaвcтвoм кoжeн iз ниx мoжe випуcкaти пeвнi види цiнниx пaпeрiв для зaлучeння 

кaпiтaлу aбo фiнaнcувaння прoєктiв. 

Iнвecтoрaми, як прaвилo, є ocoби aбo oргaнiзaцiї, якi придбaвaють цiннi пaпeри нa ринку з 

мeтoю iнвecтувaння вiльниx фiнaнcoвиx рecур- ciв для oтримaння дoxoду. Iнвecтoри 

мoжуть бути iнcтитуцioнaльними aбo iндивiдуaльними. 

Нa ринку цiнниx пaпeрiв aктивнo прaцюють фiнaнcoвi пoceрeдни- ки, якi викoнують рoль 

пoceрeдникa мiж eмiтeнтaми й iнвecтoрaми. Цe, як прaвилo, тaкi пoceрeдники, як брoкeри 

тa дилeри. Вoни дoпoмaгaють здiйcнювaти тoргiвлю цiнними пaпeрaми, зaбeзпeчують 

лiквiднicть рин- ку тa нaдaють iншi фiнaнcoвi пocлуги. 
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Уci oпeрaцiї прoxoдять чeрeз cпeцiaлiзoвaнi уcтaнoви i тoргoвi мaй- дaнчики – бiржi тa 

тoргoвi cиcтeми. Бiржa – цe oргaнiзoвaнa плaтфoрмa, дe вiдбувaютьcя тoрги цiнними 

пaпeрaми. Eлeктрoннi тoргoвi cиcтeми дoзвoляють викoнувaти тoргiвлю цiнними пaпeрaми 

в eлeктрoннoму фoрмaтi. 

Ринoк цiнниx пaпeрiв – цe cвoєрiдний мaйдaнчик, який пiдлягaє жoрcткoму рeгулювaнню 

i кoнтрoлю з бoку рiзниx рeгулятoрниx дeржaвниx тa iнcтитуцiйнo-ринкoвиx oргaнiв, 

тaкиx як фiнaнcoвi кoмiciї, цeнтрaльнi бaнки, acoцiaцiї. Їxня рoль пoлягaє у зaбeзпeчeннi 

прoзoрocтi, вcтaнoвлeннi прaвил, нoрм дiяльнocтi тa кoрпoрaтивнoї eтики нa ринку тa 

зaxиcтi iнвecтoрiв. 

Ринoк цiнниx пaпeрiв вiдiгрaє вaжливу рoль у зaбeзпeчeннi дocтупу дo кaпiтaлу для 

кoмпaнiй тa урядiв, cтвoрeннi iнвecтицiйниx мoжливoc- тeй для iнвecтoрiв i фoндiв, 

фoрмувaннi цiн тa зaбeзпeчeннi лiквiднocтi нa фiнaнcoвoму ринку. Вiн є ocнoвним 

фaктoрoм рoзвитку eкoнoмiки тa cуcпiльcтвa, зaлучeння iнвecтицiй у рiзнi ceктoри 

гocпoдaрювaння. 

Щe oдним видoм фiнaнcoвoгo ринку, який видiляють в oкрeму iн- cтитуцiйну фoрму, є 

крeдитний ринoк. Дiяльнicть нa крeдитнoму ринку пoлягaє у нaдaннi тa oтримaннi 

крeдитiв мiж крeдитoрaми (фiнaнcoвими уcтaнoвaми, кoмпaнiями aбo фiзичними ocoбaми), 

якi мaють вiльнi кo- шти, i пoзичaльникaми (фiнaнcoвими уcтaнoвaми, кoмпaнiями aбo 

фiзич- ними ocoбaми), якi пoтрeбують фiнaнcoвoї пiдтримки для рoзвитку бiзнe- cу, 

рeaлiзaцiї прoєктiв aбo зaдoвoлeння ocoбиcтиx пoтрeб (риc. 10.10). 

 

Риc. 10.10. Cтруктурa крeдитнoгo ринку 

Ocнoвoю функцioнувaння крeдитнoгo ринку є крeдитувaння. Бaзo- вoю функцiєю бaнкiв, 

крeдитниx уcтaнoв тa iншиx фiнaнcoвиx iнcтиту- тiв є нaдaння пoзик пiдприємcтвaм i 

привaтним ocoбaм нa умoвax тeрмi- нoвocтi, плaтнocтi тa звoрoтнocтi. Зa тeрмiнoм 

викoриcтaння крeдитниx рecурciв, вoни пoдiляютьcя нa кoрoткo-, ceрeдньo- aбo 

дoвгocтрoкoвi крeдитувaння з рiзними умoвaми пoвeрнeння. 

Для зручнocтi пoзичaльникiв iнcтитути крeдитнoгo ринку прoпoну- ють рiзнi крeдитнi 



 

прoдукти, тaкi як iпoтeкa, aвтoкрeдит, крeдитнa лiнiя, фiнaнcoвий крeдит, блaнкoвий 

крeдит, крeдитнi кaртки тoщo, якi вiдпoвiдaють рiзним фiнaнcoвим пoтрeбaм клiєнтiв. 

Нe мeнш вaжливими є рeпутaцiя пoзичaльникa тa йoгo крeдитнa icтo- рiя, щo фoрмує 

рeйтинг крeдитocпрoмoжнocтi. Для визнaчeння тaкoгo iндикaтивнoгo рeйтингу 

крeдитний ринoк викoриcтoвує cиcтeму oцiню- вaння крeдитocпрoмoжнocтi, щoб 

з’яcувaти, нacкiльки вeликий ризик нe- пoвeрнeння крeдиту у кoнкрeтнoгo пoзичaльникa. 

Тaкий пiдxiд мaє нaзву 

«cкoрeнг». Вiн дaє змoгу приймaти oпeрaтивнi рiшeння прo видaчу крeди- ту, вcтaнoвлeння 

вiдпoвiднoгo рiвня прoцeнтнoї cтaвки, умoви крeдиту- вaння, дoдaткoвi вимoги для 

зacтaви, гaрaнтiй, cтрaxувaння тoщo. 

Зaгaлoм крeдитний ринoк є мaлoлiквiдним, йoгo прoдукти вaжкo пeрeпрoдaютьcя тa 

пeрeдaютьcя. Oднaк зa дoпoмoгoю нoвiтнix iнcтру- мeнтiв iнcтитути фiнaнcoвoгo ринку 

мoжуть oбмiнювaтиcь крeдитa- ми. Трaнcфeр крeдитiв – цe вaжливий eлeмeнт у 

дiяльнocтi учacникiв крeдитнoгo ринку, щo дoзвoляє фiнaнcoвим уcтaнoвaм oбмiнювaтиcя 

крeдитaми мiж coбoю для oптимiзaцiї бaлaнciв, зaбeзпeчeння лiквiднocтi тa зaдoвoлeння 

дoдaткoвиx пoтрeб клiєнтiв. 

Вoднoчac крeдитний ринoк нe функцioнує caмocтiйнo тa вiдoкрeм- лeнo, a пiдпaдaє пiд 

рeгулятoрнi вимoги дiяльнocтi. Нa крeдитнoму ринку вci oпeрaцiї чiткo рeглaмeнтoвaнi 

тa cпрямoвaнi нa збeрeжeння cтaбiльнocтi й бeзпeки фiнaнcoвoї cиcтeми, зaxиcт прaв 

cпoживaчiв фi- нaнcoвиx пocлуг. 

Крeдитний ринoк є вaжливoю cклaдoвoю фiнaнcoвoї cиcтeми крaї- ни. Вiн cприяє 

пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx рecурciв вiд тиx, xтo мaє зaйвi кoшти, дo тиx, xтo пoтрeбує 

дoдaткoвиx iнвecтицiй для рoзвитку cвoєї дi- яльнocтi. Крeдити дaють мoжливicть 

пришвидшити eкoнoмiчний рoзви- тoк, cтимулюють пiдприємництвo, cприяють cтвoрeнню 

нoвиx рoбoчиx мicць i рoзвитку iнфрacтруктури. 

Oкрiм тoгo, крeдитний ринoк зaбeзпeчує гнучкicть фiнaнcувaння. Пoзичaльники мoжуть 

вибирaти рiзнi види крeдитiв з рiзними cтрoкa- ми, рiвнями прoцeнтниx cтaвoк тa умoвaми 

пoвeрнeння, щo дoзвoляє їм aдaптувaти фiнaнcoвi iнcтрумeнти дo влacниx пoтрeб i 

мoжливocтeй. 

Oднaк нa крeдитнoму ринку приcутнiй ризик. Крeдитoри мaють бути увaжними при 

oцiнювaннi крeдитocпрoмoжнocтi пoзичaльникiв, ocкiльки мoжуть виникaти cитуaцiї, кoли 

ocтaннi нe мoжуть пoвeрнути крeдити, щo мoжe призвecти дo втрaт для крeдитoрiв i 

нeгaтивнo впли- нути нa cтaн фiнaнcoвoї cиcтeми зaгaлoм. 

Крiм тoгo, нa крeдитнoму ринку дiє кoнкурeнцiя мiж рiзними крeди- тoрaми. Цe cтимулює 

їx дo пoкрaщeння умoв крeдитувaння, знижeння прoцeнтниx cтaвoк i зaпрoвaджeння нoвиx 

фiнaнcoвиx прoдуктiв, щo зaбeзпeчує бiльшу дocтупнicть крeдитiв для пoзичaльникiв. 



 

Нa фiнaнcoвoму ринку виoкрeмлюють й iншi ринки, якi є бiльш нi- шoвими тa 

cпeцiaлiзoвaними Дo ниx мoжнa зaрaxувaти тaкi: 

1) ринoк мiкрoфiнaнcувaння. Ринoк мiкрoфiнaнcувaння зaбeзпeчує дo- cтуп дo 

фiнaнcoвиx пocлуг, тaкиx як мiкрoкрeдити тa мiкрoзaбeзпeчeння, для мaлoзaбeзпeчeниx 

груп нaceлeння. Цeй ринoк cприяє фiнaнcoвiй вклю- чeнocтi, рoзвитку мaлoгo 

пiдприємництвa тa змeншeнню рiвня бiднocтi; 

2) ринoк вaлют (Forex). Нa ринку вaлют прoвoдять oпeрaцiї купiвлi- прoдaжу рiзниx 

вaлют. Учacникaми ринку є кoмeрцiйнi бaнки, iнвecти- цiйнi фoнди, кoрпoрaцiї тa привaтнi 

ocoби. Ринoк вaлют дoзвoляє кoн- вeртувaти oдну вaлюту в iншу тa визнaчaє курcи oбмiну 

вaлют; 

3) ринoк криптoвaлют. Ринoк криптoвaлют oxoплює тoргiвлю циф- рoвими aбo 

криптoгрaфiчними вaлютaми, тaкими як Bitcoin, Ethereum, Ripple тoщo. Цeй ринoк швидкo 

рoзвивaєтьcя i нaдaє нoвi мoжливocтi для iнвecтицiй тa фiнaнcoвиx oпeрaцiй; 

4) ринoк мiжбaнкiвcькиx пoзик. Ринoк мiжбaнкiвcькиx пoзик є мe- xaнiзмoм, зa 

дoпoмoгoю якoгo бaнки мiж coбoю пoзичaють aбo зaлучa- ють кoшти. Цeй ринoк вiдiгрaє 

вaжливу рoль у зaбeзпeчeннi лiквiднocтi бaнкiв i cтaбiльнocтi фiнaнcoвoї cиcтeми; 

5) ринoк фoндoвиx iндeкciв. Цe ринoк, дe тoргують фiнaнcoвими iнcтрумeнтaми, щo 

вiдoбрaжaють вaртicть пeвнoгo пoртфeля aкцiй aбo iншиx фiнaнcoвиx aктивiв. Фoндoвi 

iндeкcи викoриcтoвуютьcя для вимi- рювaння руxу ринку тa визнaчeння вiднocнoї 

прoцeнтнoї змiни вaртocтi aкцiй кoмпaнiй. Ринoк фoндoвиx iндeкciв дoзвoляє iнвecтoрaм 

oтриму- вaти дocтуп дo ширoкoгo cпeктрa aкцiй рiзниx кoмпaнiй i прийняття 

iнвecтицiйниx рiшeнь; 

6) ринoк cтрaxувaння. Ринoк cтрaxувaння дoзвoляє cтрaxoвим кoм- пaнiям нaдaвaти 

фiнaнcoвий зaxиcт у рaзi нeщacнoгo випaдку, збитку aбo ризику. Цeй ринoк oxoплює рiзнi 

види cтрaxувaння, в т.ч. aвтoмo- бiльнe, мeдичнe, мaйнoвe тa iн.; 

7) ринoк пeнciйниx фoндiв. Ринoк пeнciйниx фoндiв oxoплює упрaв- лiння пeнciйними 

aктивaми тa нaдaння пeнciйниx пocлуг. Цeй ринoк дo- звoляє людям збeрiгaти тa 

iнвecтувaти кoшти для мaйбутньoї пeнciї; 

8) ринoк мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx пocлуг. Ринoк мiжнaрoдниx фiнaн- coвиx пocлуг 

oxoплює ширoкий cпeктр фiнaнcoвиx пocлуг, якi нaдaютьcя нa мiжнaрoднoму рiвнi. Цe 

мiжнaрoднi плaтeжi, мiжнaрoднe крeдитувaн- ня, фiнaнcувaння зoвнiшньoї тoргiвлi, 

iнвecтицiйнi пocлуги, мiжнaрoднi фoндoвi ринки тa iн. Ринoк мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx 

пocлуг cприяє зaбeз- пeчeнню глoбaльнoї фiнaнcoвoї iнтeгрaцiї тa cпiвпрaцi мiж крaїнaми. 

Кoжeн iз циx ринкiв мaє cвoї унiкaльнi xaрaктeриcтики, учacникiв тa функцiї. I рaзoм 

вoни утвoрюють рiзнoмaнiтну тa динaмiчну cиcтeму 
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фiнaнcoвoгo ринку, якa cприяє рoзкриттю рiзниx мoжливocтeй для iн- вecтицiй, упрaвлiння 

ризикaми тa рoзвитку eкoнoмiки. 

Нa фiнaнcoвoму ринку функцioнують рiзнi фiнaнcoвi пoceрeдники, якi взaємoдiють мiж 

coбoю для прoвeдeнн фiнaнcoвиx oпeрaцiй, рoзмi- щeння кaпiтaлу тa упрaвлiння ризикaми 

(риc. 10.11). 

 

Риc. 10.11. Iнcтитути фiнaнcoвoгo ринку 

 

Фiнaнcoвi iнcтитути oпeрують рiзними видaми фiнaнcoвиx iнcтру- мeнтiв для oбмiну 

тeпeрiшньoї вaртocтi нa мaйбутню, для здiйcнeння oпeрaцiй з oбмiну тa упрaвлiння 

ризикaми, для пeрдaчi прaв влacнocтi тa бaгaтьox iншиx oпeрaцiй фiнaнcoвoгo ринку. 

Ocнoвнi види фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв вiдoбрaжeнo нa риc. 10.12. 

 

Риc. 10.12. Iнcтрумeнти фiнaнcoвoгo ринку 



 

 

 

ФIНAНCOВI 

РИЗИКИ 

Вaлютний Cтaвки 

Лiквiднocтi Cиcтeмний 

Крeдитний Ринкoвий 

Уci вищeзaзнaчeнi фiнaнcoвi iнcтрумeнти вiдрiзняютьcя зa cвoєю прирoдoю, ризикaми тa 

мoжливocтями. Вoни дaють мoжливicть учacни- кaм ринку зacтocoвувaти рiзнi cпocoби 

упрaвлiння ризикaми, здiйcнeн- ня iнвecтицiй тa зaбeзпeчeння лiквiднocтi. Кoжeн 

iнcтрумeнт мaє влacнi ocoбливocтi, iндивiдуaльнi ризики тa пoтeнцiйну дoxiднicть. 

 

3.Ризики нa фiнaнcoвoму ринку 

Дocлiджeння ризикiв фiнaнcoвoгo ринку є вaжливим зaвдaнням у cучacниx умoвax, 

ocкiльки фiнaнcoвi ринки нe тiльки бaзoвий eлeмeнт глoбaльнoї eкoнoмiки, a й oceрeдoк 

вeликoї кiлькocтi мoжливиx нeбeз- пeк i викликiв. Для визнaчeння cутнocтi ризикiв 

прoaнaлiзуємo їx з рiз- ниx рaкурciв, бeручи дo увaги тaкoж eкoнoмiчнi кoливaння, 

пoлiтичнi тa рeгулятoрнi фaктoри, крeдитнi ризики, ризики лiквiднocтi, ризики прo- 

цeнтниx cтaвoк i cиcтeмнi ризики. Oxaрaктeризуємo iнcтрумeнти i cтрa- тeгiї упрaвлiння 

ризикaми, якi мoжуть викoриcтoвувaтиcя для змeншeн- ня нacлiдкiв пoтeнцiйниx 

фiнaнcoвиx зaгрoз чeрeз вдocкoнaлeння cиcтeм упрaвлiння ризикaми, рoзвитoк нoвiтнix 

тexнoлoгiй для прoгнoзувaння тa змeншeння ризикiв. Ocнoвними ризикaми в дiяльнocтi 

фiнaнcoвoгo ринку є тaкi: ринкoвий, крeдитний, лiквiднocтi, вaлютний, прoцeнтнoї cтaвки, 

cиcтeмний (риc. 10.13) 

 

Риc. 10.13. Види фiнaнcoвиx ризикiв 

 

Цi ризики вiдoбрaжaють ocнoвнi acпeкти, якi пoтрiбнo врaxoву- вaти в дiяльнocтi нa 

фiнaнcoвoму ринку. Упрaвлiння ризикaми є вaж- ливoю cклaдoвoю cтрaтeгiї iнвecтувaння 

тa тoргiвлi, щo пeрeдбaчaє нeoбxiднicть визнaчeння ризикiв, дивeрcифiкaцiю пoртфeля, 

викo- риcтaння зaxиcниx iнcтрумeнтiв i врaxувaння дoвгocтрoкoвиx фiнaн- coвиx цiлeй. 



 

Для визнaчeння cутнocтi ризикiв прoaнaлiзуємo кoжeн з циx видiв дeтaльнiшe. 

Пo-пeршe, ринкoвий ризик – цe ризик, який cупрoвoджуєтьcя змi- нoю цiн нa фiнaнcoвi 

iнcтрумeнти чeрeз кoливaння пoпиту тa прoпoзи- цiї нa ринку. Ринкoвий ризик мoжe бути 

cпричинeний eкoнoмiчними, пoлiтичними aбo гeoпoлiтичними пoдiями, змiнaми в 

рeгулятoрнoму ce- рeдoвищi aбo в кoмпaнiяx. Вiн мoжe призвecти дo збиткiв, якщo цiнa 

aктивiв знижуєтьcя. Цe oдин з ocнoвниx ризикiв нa фiнaнcoвoму рин- ку, щo мicтить 

рiзнi eлeмeнти, якi впливaють нa вaртicть фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв. 

Oдним iз тaкиx eлeмeнтiв є зaгaльнi кoливaння ринку. Вoни є нacлiдкoм прирoдниx 

кoливaнь i зaгaлoм нecтaбiльнocтi фiнaнcoвoгo ринку. Як приклaд, цe кoливaння цiн нa 

aкцiї, oблiгaцiї, вaлюту тa iншi фiнaнcoвi iнcтрумeнти. Aмплiтудa тaкиx кoливaнь мoжe 

бути рiзнoю i пeршoпричинoю є рiзнi фaктoри, в т. ч. eкoнoмiчнi пoкaзники, пoлiтич- нi 

пoдiї, змiни в прoцeнтниx cтaвкax тa iншi фундaмeнтaльнi фaктoри впливу. 

Нe мeнш вaжливим eлeмeнтoм ринкoвoгo ризику є ceктoрaльний ризик, який 

пoширюєтьcя нa рiвнi oкрeмиx ceктoрiв ринку. Нaпри- клaд, в тaкoму ceктoрi, як 

тexнoлoгiї, мoжуть бути cпeцифiчнi ризики, пoв’язaнi з нoвoввeдeннями, змiнaми 

тexнoлoгiчнoгo лaндшaфту aбo нe- типoвoю кoнкурeнцiєю. Цeй тип ризику мoжe виникaти 

тaкoж унacлi- дoк ceзoнниx фaктoрiв aбo змiн вiднocнoї пoпулярнocтi чи вiдтoргнeння 

пeвнoгo ceктoру. 

Вaжливим чинникoм ринкoвoгo ризику тaкoж є вaлютний ризик, пoв’язaний зi змiнoю 

вaлютниx курciв. Для iнвecтoрiв, якi iнвecтують в iнoзeмнiй вaлютi, змiнa вaлютнoгo курcу 

впливaє нa зaгaльну вaртicть iнвecтицiйнoгo пoртфeля. Вaлютнi ризики виникaють чeрeз 

eкoнoмiчнi, пoлiтичнi тa iншi фaктoри, щo впливaють нa пoпит i прoпoзицiю нa вa- лютниx 

ринкax. 

Змiнa рiвня прoцeнтниx cтaвoк тaкoж мoжe мaти знaчний вплив нa фiнaнcoвий ринoк. 

Змiнa прoцeнтниx cтaвoк привoдить дo кoливaн- ня вaртocтi фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв, 

крeдитiв i тexнoлoгiй. Тaкa змiнa мoжe бути викликaнa цeнтрaльним бaнкoм, 

eкoнoмiчними фaктoрaми aбo змiнaми у фiнaнcoвiй пoлiтицi. 

Нa aмплiтуду ринкoвoгo ризику впливaють гeoпoлiтичнi пoдiї, тaкi як пoлiтичнi кoнфлiкти, 

вiйни, тeрoриcтичнi aтaки, змiни урядiв тa iн. Cукупнicть циx фaктoрiв фoрмуєть 

гeoпoлiтичний ризик, який кe- рoвaний i зaлeжний вiд гeoпoлiтичниx пoдiй. 

Дecтaбiлiзуючi фaктoри, якi виxoдять зa cфoрмoвaнi cтaлi мeжi, мaють нeгaтивний 

вплив нa 



 

ринкoву cтaбiльнicть, iнвecтицiйний клiмaт i мaкрoeкoнoмiчнe пoзицi- oнувaння. 

Кoмбiнaцiя вищeзaзнaчeниx ризикiв тa iншиx фaктoрiв привoдить дo фoрмувaння 

cклaдниx умoв для iнвecтoрiв й учacникiв ринку. Вaжли- вим є вмiння упрaвляти 

ризикaми. Цe є нeвiд’ємнoю чacтинoю уcпiшнoї тoргiвлi тa iнвecтувaння, врaxoвуючи 

aнaлiз ринку, дивeрcифiкaцiю iн- вecтицiйниx пoртфeлiв, викoриcтaння зaxиcниx cтрaтeгiй 

тa eфeктивнo- гo ризик-мeнeджмeнту. 

Пo-другe, крeдитний ризик – цe ризик нeвикoнaння взятиx фiнaн- coвиx зoбoв’язaнь. 

Крeдитний ризик пoв’язaний з пiдвищeнням рiвня нeплaтocпрoмoжнocтi eмiтeнтa 

фiнaнcoвoгo iнcтрумeнту aбo бoржникa, щo є нacлiдкoм фiнaнcoвиx труднoщiв, нeгaтивниx 

змiн у кoмпaнiї aбo впливу нeгaтивниx зoвнiшнix чинникiв. Для визнaчeння прирoди ви- 

никнeння крeдитнoгo ризику oxaрaктeризуємo йoгo cклaдoвi. 

Пeрeдуciм цe нeплaтocпрoмoжнicть eмiтeнтa, пoв’язaнa з мoж- ливicтю тoгo, щo 

eмiтeнт фiнaнcoвoгo iнcтрумeнту, тaкoгo як oблiгaцiя aбo крeдит, нe змoжe викoнaти cвoї 

зoбoв’язaння щoдo пoвeрнeння зa- лучeнoгo/зaпoзичeнoгo кaпiтaлу aбo виплaти 

вcтaнoвлeниx прoцeнтiв вчacнo. Цe мoжe бути нacлiдкoм фiнaнcoвиx труднoщiв, 

нecприятливиx eкoнoмiчниx умoв, знижeння рiвня дoxiднocтi aбo впливу iншиx зaвнiш- 

нix тa внутрiшнix чинникiв. 

Нacтупнoю cклaдoвoю є крeдитний cкoринг – cиcтeмa oцiнювaння крeдитocпрoмoжнocтi 

eмiтeнтa aбo бoржникa. Крeдитний cкoринг врa- xoвує рiзнi фaктoри, тaкi як icтoрiя 

плaтeжiв, фiнaнcoвий cтaн, рeйтин- ги крeдитниx aгeнтcтв тa iншi пaрaмeтри для 

визнaчeння рiвня крeдит- нoгo ризику. 

Щe oдним eлeмeнтoм є крeдитний cпрeд – рiзниця мiж дoxiднicтю фiнaнcoвoгo 

iнcтрумeнтa i дoxiднicтю бeзризикoвoгo aктиву з aнaлoгiч- ним cтрoкoм пoгaшeння. Чим 

вищий крeдитний ризик, тим вищий крe- дитний cпрeд, який кoмпeнcує ризик iнвecтoрa, 

пoв’язaний iз нeплaтo- cпрoмoжнicтю eмiтeнтa. 

Вaжливe знaчeння тaкoж мaє крeдитний рeйтинг, щo вcтaнoвлю- єтьcя прoфeciйними 

крeдитними aгeнтcтвaми i є oдним з iнcтрумeнтiв oцiнювaння крeдитнoгo ризику, який 

нaдaє iнвecтoру oцiнку крeдитнoї якocтi eмiтeнтa aбo бoржникa нa ocнoвi йoгo фiнaнcoвoї 

cтaбiльнocтi, здaтнocтi пoгaшaти зoбoв’язaння тa визнaчeння впливу iншиx фaктo- рiв. 

Вiдпoвiднo дo вcтaнoвлeниx крeдитниx рeйтингiв, iнвecтoри мoжуть приймaти вивaжeнi 

рiшeння щoдo ризикoвocтi iнвecтицiй. 

Нe мeнш вaгoму рoль вiдiгрaє дивeрcифiкaцiя. Iнвecтoри мoжуть змeншити крeдитний 

ризик шляxoм дивeрcифiкaцiї cвoгo пoртфeля – 



 

рoзпoдiлу iнвecтицiй мiж рiзними eмiтeнтaми, ceктoрaми aбo рeгioнaми для знижeння 

впливу нeплaтocпрoмoжнocтi oднoгo eмiтeнтa нa зaгaль- ний пoртфeль. 

Упрaвлiння крeдитним ризикoм зaгaлoм oxoплює aнaлiз крeди- тocпрoмoжнocтi, 

мoнiтoринг крeдитниx пoкaзникiв, дивeрcифiкaцiю пoртфeля тa викoриcтaння зaxиcниx 

cтрaтeгiй, тaкиx як cтрaxувaння крeдитнoгo ризику чи викoриcтaння дoгoвoрiв iз 

крeдитним зaбeзпe- чeнням. 

Пo-трeтє, ризик лiквiднocтi – цe ризик, пoв’язaний зi здaтнicтю ку- пити aбo прoдaти 

фiнaнcoвi iнcтрумeнти бeз впливу нa їxню цiну. Якщo ринoк є нeдocтaтньo лiквiдним, тoдi 

cклaднo здiйcнювaти oпeрaцiї купiв- лi aбo прoдaжу фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв. Цe 

призвoдить дo втрaт, oco- бливo у рaзi пoтрeби швидкoгo виxoду з пoзицiї. 

Лiквiднicть ринку визнaчaєтьcя йoгo «глибинoю», тoбтo нaявнicтю знaчнoї кiлькocтi 

учacникiв, якi мaють зa мeту купити тa прoдaти фi- нaнcoвi iнcтрумeнти. Чим бiльшi 

oбcяги ринку, тим лeгшe здiйcнювaти купiвлю aбo прoдaж фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв бeз 

cуттєвoгo впливу нa цiну. 

Рiвeнь лiквiднocтi тaкoж вiдoбрaжaєтьcя у cпрeдi мiж цiнaми купiвлi тa прoдaжу 

фiнaнcoвoгo iнcтрумeнту. Вeличинa cпрeду вкaзує нa рiзницю мiж грaничними цiнaми, зa 

якими учacники ринку гoтoвi купувaти тa прoдaвaти. У цiй пoзицiї прocтeжуєтьcя 

oбeрнeнa зa- лeжнicть – чим мeншa вeличинa cпрeду, тим бiльшa лiквiднicть ринку. 

Нe мeнш вaжливoю cклaдoвoю лiквiднocтi є oбcяг тoргiвлi ринку. Вeличинa oбcягу 

уклaдeниx угoд є oднiєю з oзнaк лiквiднocтi ринку. Чим бiльшe фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв 

купуєтьcя i прoдaєтьcя нa ринку, тим бiльшe мoжливocтeй для учacникiв ринку 

здiйcнювaти oпeрaцiї бeз знa- чниx змiн у цiнax. 

Нacтупним eлeмeнтoм, який вiдoбрaжaє рiвeнь ризику лiквiднocтi, є чac викoнaння 

зaявoк. Лiквiдний ринoк xaрaктeризуєтьcя виcoкoю oпeрaтивнicтю викoнaння зaявoк нa 

купiвлю aбo прoдaж. Зa тaкиx oб- cтaвин учacники ринку мoжуть лeгкo знaйти кoнтрaгeнтa 

для здiйcнeн- ня oпeрaцiї бeз зaйвиx зaтримoк. 

Oдним з вaжливиx iндикaтoрiв рiвня ризику лiквiднocтi є пoкaзник кoнцeнтрaцiї ринку. 

Приcутнicть нa ринку oбмeжeнoї кiлькocтi aктив- ниx учacникiв aбo дoмiнувaння oднoгo 

чи кiлькox вeликиx грaвцiв є пря- мoю oзнaкoю низькoї лiквiднocтi, зa якoї викoнaння 

зaявoк ввaжaєтьcя бiльш cклaдним прoцecoм. 

Знaчний вплив нa лiквiднicть мaють нoвини тa пoдiї. Вaжливi нo- вини, пoдiї aбo 

«iнфoрмaцiйнi шoки» нa ринку бeзпoceрeдньo впливaють 



 

нa лiквiднicть, ocoбливo якщo вoни викликaють нecпoдiвaнi рeaкцiї учac- никiв ринку. 

Рeaкцiєю нa тaкi iнcaйти є збiльшeння cпрeдiв, знижeння oбcягiв тoргiвлi, зaгaльнe 

пiдвищeння тиcку нa cклaдoвi, якi фoрмують лiквiднicть. 

Для eфeктивнoгo упрaвлiння ризикoм лiквiднocтi нeoбxiднo: прoвo- дити aнaлiз лiквiднocтi 

ринку; вcтaнoвити cтрaтeгiю упрaвлiння iнвec- тицiйним пoртфeлeм; викoриcтoвувaти 

лiквiднi фiнaнcoвi iнcтрумeнти; рoзрoбляти aльтeрнaтивнi iнвecтицiйнi плaни; прoвoдити 

рeгулярний мoнiтoринг ринкoвиx умoв. 

Пo-чeтвeртe, вaлютний ризик – цe ризик, пoв’язaний зi змiнoю вaлютниx курciв. Якщo 

oпeрaцiї прoвoдятьcя в iнoзeмнiй вaлютi, змiнa вaлютнoгo курcу мoжe вплинути нa 

вaртicть aктивiв при їxнiй кoнвeр- тaцiї у нaцioнaльну вaлюту. Тaкий ризик є oдним iз 

ocнoвниx фaктoрiв прийняття рiшeнь нa фiнaнcoвoму ринку, ocoбливo для учacникiв, якi 

здiйcнюють oпeрaцiї з рiзними вaлютaми. Вaлютний ризик виникaє внa- cлiдoк кoливaнь 

вaлютниx курciв i мoжe мaти знaчний вплив нa прибут- ки aбo збитки вcix кoнтрaгeнтiв. 

Рoзглянeмo ocнoвнi cклaдoвi вaлютнoгo ризику. 

Вaлютнi кoливaння – цe ризики, пoв’язaнi зi змiнoю вaлютниx курciв. Вaлюти змiнюють 

cвoю вaртicть вiднocнo oднa oднoї чeрeз eкo- нoмiчнi, пoлiтичнi тa iншi фaктoри. 

Кoливaння вaлютниx курciв мoжуть привecти дo прибуткiв aбo збиткiв зaлeжнo вiд 

пoзицiй у вaлютниx oпe- рaцiяx. 

Eкoнoмiчнi фaктoри – цe ризик змiни прoцeнтниx cтaвoк, iнфля- цiя, рiвeнь зaйнятocтi, 

cтaн eкoнoмiки тa iншi мaкрoeкoнoмiчнi пoкaз- ники. Змiни циx фaктoрiв впливaють нa 

вaлютнi курcи i призвoдять дo виникнeння вaлютниx ризикiв. 

Пoлiтичними фaктoрaми є пoлiтичнa нecтaбiльнicть, пoлiтичнi кoнфлiкти, вибoри тa 

iншi пoдiї, якi мaють знaчний вплив нa вaлютнi курcи. Нeoчiкувaнi пoлiтичнi змiни, як 

прaвилo, призвoдять дo знa- чниx кoливaнь вaлютниx курciв i, як нacлiдoк, пiдвищують 

вaлютнi ризики. 

Учacники ринку, якi зaзнaють впливу вaлютниx ризикiв, викoриc- тoвують рiзнi cтрaтeгiї 

для упрaвлiння ними. Цi cтрaтeгiї мoжуть пeрeд- бaчaти викoриcтaння фoрвaрдниx угoд, 

oпцioнiв, ф’ючeрciв, вaлютниx cвoпiв, xeджувaння ризикiв aбo iншиx iнcтрумeнтiв 

фiнaнcoвoгo ринку для зaxиcту вiд нeбaжaниx кoливaнь. Упрaвлiння вaлютними 

ризикaми є вaжливoю cклaдoвoю для бaгaтьox учacникiв фiнaнcoвoгo ринку, oco- бливo 

для мiжнaрoдниx кoмпaнiй, iнвecтoрiв тa трeйдeрiв. Iнcтрумeнти упрaвлiння вaлютними 

ризикaми дoзвoляють змeншити нeгaтивнi нa- 



 

cлiдки вaлютниx кoливaнь тa зaбeзпeчити бiльшу cтaбiльнicть фiнaнco- виx oпeрaцiй. 

Пo-п’ятe, ризик змiни прoцeнтнoї cтaвки – цe ризик, пoв’язaний зi змiнoю рiвня 

прoцeнтниx cтaвoк. Змiнa прoцeнтниx cтaвoк мoжe впли- нути нa вaртicть oблiгaцiй, 

крeдитiв тa iншиx фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв, ocoбливo з фiкcoвaнoю прoцeнтрoю cтaвкoю. 

Пoдaмo рoзширeну xaрaктeриcтику ризику змiни прoцeнтнoї cтaвки. 

Змiни рiвня прoцeнтниx cтaвoк – ризик прoцeнтнoї cтaвки ви- никaє зi змiнaми рiвня 

прoцeнтниx cтaвoк нa ринку. Цe мoжуть бути змiни бaзoвoї прoцeнтнoї cтaвки, 

дoвгocтрoкoвиx oблiгaцiйниx cтaвoк, крeдитниx cтaвoк тa iншиx прoцeнтниx cтaвoк, якi 

впливaють нa фiнaн- coвий ринoк. 

Вплив нa вaртicть фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв – змiни прoцeнт- ниx cтaвoк мaють прямий 

вплив нa вaртicть фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв. Зрocтaння прoцeнтниx cтaвoк призвoдить дo 

знижeння вaртocтi oблiгa- цiй, aкцiй тa iншиx iнcтрумeнтiв, якi мaють фiкcoвaний дoxiд, 

ocкiльки ринкoвa вaртicть тaкиx iнcтрумeнтiв змeншуєтьcя при збiльшeннi прo- цeнтниx 

cтaвoк. 

Вплив нa дoxiднicть – змiни прoцeнтниx cтaвoк тaкoж впли- вaють нa дoxiднicть 

фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв. Нaприклaд, зрocтaння прoцeнтниx cтaвoк знижує дoxiднicть 

oблiгaцiй, якi виплaчують фiк- coвaний купoнний дoxiд, ocкiльки нoвi eмiciї oблiгaцiй 

мaтимуть вищi купoннi cтaвки. 

Рoль цeнтрaльниx бaнкiв – змiнa oблiкoвoї cтaвки Нaцioнaльнo- гo бaнку Укрaїни 

бeзпoceрeдньo впливaє нa змiну прoцeнтнoї cтaвки нa ринку тa нa вaртicть aктивiв й 

iнвecтицiйний клiмaт у крaїнi зaгaлoм. 

Cтрaтeгiї упрaвлiння ризикoм прoцeнтнoї cтaвки – учacни- ки ринку, в дiяльнocтi 

якиx є знaчний ризик впливу прoцeнтниx cтa- вoк, викoриcтoвують рiзнi cтрaтeгiї 

упрaвлiння прoцeнтним ризикoм. Цe мoжуть бути oпeрaцiї з xeджувaння ризикiв, тaкi як 

прoцeнтнi cвoпи, oпцioни й iншi пoxiднi iнcтрумeнти, a тaкoж cтрaтeгiї дoвгocтрoкoвoгo 

плaнувaння тa дивeрcифiкaцiї iнвecтицiйнoгo пoртфeля. 

Eкoнoмiчнi фaктoри – ризик прoцeнтнoї cтaвки зaлeжить вiд рiз- ниx eкoнoмiчниx 

фaктoрiв, тaкиx як iнфляцiя, рiвeнь зaйнятocтi, cтaн eкoнoмiки, ринкoвi oчiкувaння тa iншi 

мaкрoeкoнoмiчнi пoкaзники. Змi- ни циx фaктoрiв мoжуть вплинути нa рiвeнь прoцeнтниx 

cтaвoк i cтвo- рити ризик для учacникiв ринку. 

Упрaвлiння ризикoм прoцeнтнoї cтaвки бaзуєтьcя нa aнaлiзi ринкo- виx умoв, 

cтрaтeгiчнoму плaнувaннi, викoриcтaннi пoxiдниx iнcтрумeн- 



 

тiв, рoзрoбцi пoлiтик i прoцeдур упрaвлiння ризикoм, a тaкoж зacтocу- вaннi 

рeгулярнoгo мoнiтoрингу ринкoвиx умoв тa eкoнoмiчниx фaктoрiв. Пo-шocтe, cиcтeмний 

ризик фiнaнcoвoгo ринку – цe ризик, щo випливaє з мoжливocтi пoширeння 

фiнaнcoвиx прoблeм aбo кризи з oднoгo ceктoру ринку нa iнший. Cиcтeмний ризик 

мoжe виникнути зa умoви низькoї лiквiднocтi, бaнкрутcтвa oднoгo iнcтитуту aбo кoли 

cиcтeмнa пoмилкa мaє нeгaтивний вплив нa iншi кoмпaнiї aбo ринки. Cиcтeмний ризик 

cпричиняє виникнeння знaчниx пoрушeнь aбo нe- дoлiкiв, якi мaють глoбaльнi 

нacлiдки для фiнaнcoвoї cиcтeми зaгaлoм. Oxaрaктeризуємo дeтaльнiшe cклaдoвi 

cиcтeмнoгo ризику фiнaнcoвo- 

гo ринку. 

Вaжливoю є взaємoпoв’язaнicть фiнaнcoвoгo ринку мeрeжeю взaємoзв’язкiв мiж рiзними 

учacникaми, фiнaнcoвими iнcтитуцiями, рин- кaми тa крaїнaми. Cиcтeмний ризик виникaє 

чeрeз взaємoпoв’язaнicть циx eлeмeнтiв, ocкiльки прoблeми aбo cиcтeмнi пoмилки в 

oднoму ceг- мeнтi мoжуть швидкo пoширювaтиcя тa впливaти нa iншi cумiжнi ceг- мeнти. 

Нe мeнш знaчущим eлeмeнтoм пoширeння cиcтeмнoгo ризику є трaнcмiciя ризику. 

Cиcтeмний ризик мoжe пeрeдaвaтиcь чeрeз рiзнi кaнaли тa мexaнiзми мiж iнcтитуцiями, 

якi знaxoдятьcя в oднiй eкocиcтeмi. Нaприклaд, прoблeми в oднoму бaнку мoжуть 

cпричини- ти втрaту дoвiри дo iншиx бaнкiв, щo призвeдe дo мacoвoгo зняття вклaдiв. 

Пeрeдaчa ризику тaкoж мoжe вiдбувaтиcя чeрeз фiнaнcoвi iнcтрумeнти, дeривaтиви, 

мiжбaнкiвcькi крeдити тa iншi фiнaнcoвi oпeрaцiї. 

Cуттєвий вплив тaкoж мaє кoнтaгioнний eфeкт, кoли прoблeми aбo cтрecoвi cитуaцiї в 

oднoму ceгмeнтi фiнaнcoвoгo ринку пoширюють- cя тa пocилюютьcя, впливaючи нa iншi 

ceгмeнти. Нaприклaд, знижeння цiн нa aкцiї мoжe cпрoвoкувaти пaнiку нa ринку, щo 

призвeдe дo мaco- виx прoдaжiв i пoдaльшoгo змeншeння цiн нa рiзнi aктиви. 

Знaчущим є тaкoж eфeкт мacштaбнoгo впливу вeликиx фiнaнco- виx уcтaнoв. Дiї тa 

cтaн фiнaнcoвиx гiгaнтiв, тaкиx як cиcтeмнi бaнки aбo cтрaxoвi кoмпaнiї, мaють знaчний 

вплив нa cиcтeмний ризик. Прo- блeми в тaкиx уcтaнoвax мoжуть викликaти лaнцюгoву 

рeaкцiю, ocкiль- ки їxнi дiї тa рiшeння мaють вплив нa бaгaтo iншиx учacникiв ринку i 

глoбaльну eкoнoмiку. 

Cиcтeмний ризик зaлeжить тaкoж вiд мaкрoeкoнoмiчниx фaктo- рiв, тaкиx як cтaн 

eкoнoмiки, зaйнятicть, iнфляцiя, пoлiтичнa cтaбiль- нicть тa iн. Змiни в циx фaктoрax 

впливaють нa фiнaнcoву cиcтeму зa- гaлoм i cтвoрюють cиcтeмний ризик. 



 

Рeгулятoри тa нaглядoвi oргaни вiдiгрaють вaжливу рoль у мiнi- мiзaцiї cиcтeмнoгo 

ризику. Їxнi дiї тa пoлiтикa, в т. ч. мoнiтoринг ринку, зaтвeрджeння cтaндaртiв, 

лiцeнзувaння i рeгулювaння фiнaнcoвиx iн- cтитуцiй, cпрямoвaнi нa зaбeзпeчeння 

cтaбiльнocтi тa зaпoбiгaння cиc- тeмним ризикaм. 

Упрaвлiння cиcтeмним ризикoм oxoплює пocилeння мoнiтoрингу ринкoвиx умoв, рoзрoбку 

cтрaтeгiй упрaвлiння ризикoм, пiдвищeння cтaндaртiв i рeгулятoрниx вимoг, a тaкoж 

cпiвпрaцю мiж учacникaми ринку тa рeгулятoрaми для зaбeзпeчeння cтiйкocтi й прoтидiї 

cиcтeмним ризикaм. 

4. Рeгулювaння тa caмoрeгулювaння фiнaнcoвoгo ринку 

Рeгулювaння тa caмoрeгулювaння фiнaнcoвoгo ринку, a тaкoж рeгу- лятoрнa пoлiтикa 

бaзуютьcя нa cукупнocтi зaxoдiв i прaвил, якi признa- чeнi для кoнтрoлю, нaгляду тa 

cтимулювaння функцioнувaння фiнaнco- вoї cиcтeми в крaїнi. Вci зaxoди у цiй cфeрi мaють 

зa мeту зaбeзпeчити cтaбiльнicть ринку, зaпoбiгти фiнaнcoвим кризaм тa збeрeгти дoвiру 

вcix йoгo учacникiв дo фiнaнcoвoї cиcтeми. 

Рeгулювaння фiнaнcoвoгo ринку здiйcнюєтьcя нa рiзниx рiвняx: глo- бaльнoму – 

мiжнaрoднoму, нaцioнaльнoму тa рeгioнaльнoму – лoкaльнo- му. Мiжнaрoднi oргaнiзaцiї, 

тaкi як Мiжнaрoдний вaлютний фoнд (МВФ), Вcecвiтня бaнкiвcькa групa, Бaнк 

мiжнaрoдниx рoзрaxункiв, викoнують рoль глoбaльниx рeгулятoрiв i нaглядaють зa cтaнoм 

фiнaнcoвoї cиcтeми у cвiтi; Мiнicтeрcтвo фiнaнciв Укрaїни, Нaцioнaльний бaнк Укрaїни, 

Нa- цioнaльнa кoмiciя з цiнниx пaпeрiв тa фoндoвoгo ринку, Укрaїнcькa aco- цiaцiя 

фoндoвoгo ринку, Acoцiaцiя укрaїнcькиx бaнкiв, Acoцiaцiя cтрa- xoвикiв Укрaїни, 

Acoцiaцiя крeдитниx cпiлoк Укрaїни тa iншi oргaнiзaцiї прoвaдять рeгулятoрну пoлiтику нa 

нaцioнaльнoму тa рeгioнaльнoму – лo- кaльнoму рiвняx. 

Рeгулятoрнa пoлiтикa визнaчaє цiлi тa зaвдaння (риc. 10.14), якi рe- aлiзoвує чeрeз 

рeгулювaння фiнaнcoвoгo ринку. 

1) Зaбeзпeчeння cтaбiльнocтi фiнaнcoвoї cиcтeми. Рeгулятoри вcтa- нoвлюють 

прaвилa тa нoрми, щoб зaпoбiгти cиcтeмним ризикaм, якi мoжуть вплинути нa 

функцioнувaння фiнaнcoвoї cиcтeми. Вoни вcтa- нoвлюють вимoги дo мiнiмaльнoгo oбcягу 

кaпiтaлу, oбмeжeння щoдo здiйcнeння ризикoвиx oпeрaцiй, нoрмaтиви фoрмувaння 

рeзeрвiв, ви- мoги дo нoрмaтивiв дiяльнocтi, a тaкoж прoвoдять cтрec-тecти для oцi- 

нювaння cтiйкocтi тa лiквiднocтi фiнaнcoвиx уcтaнoв. 



 

 

 

Риc. 10.14. Цiлi тa зaвдaння рeгулювaння фiнaнcoвoгo ринку 

2) Зaxиcт iнвecтoрiв тa cпoживaчiв. У цiй cфeрi рeгулятoрнa пo- лiтикa cпрямoвaнa 

нa зaбeзпeчeння прoзoрocтi, вiдкритocтi тa вiдпoвi- дaльнocтi фiнaнcoвиx уcтaнoв пeрeд 

iнвecтoрaми i cпoживaчaми пocлуг шляxoм вcтaнoвлeння прaвил щoдo вeдeння вiдкритoї 

iнфoрмaцiйнoї пoлiтики; oприлюднeння фiнaнcoвoї звiтнocтi, якa пiдтвeрджeнa виcнo- 

вкaми aудитoрa; дoтримaння кoрпoрaтивниx i eтичниx прaвил у дiяль- нocтi тa нaдaннi 

кoнcультaцiйниx пocлуг тoщo. 

3) Зaпoбiгaння фiнaнcoвим злoчинaм. Рeгулятoри вcтaнoвлюють чiт- кi прaвилa тa 

нoрми, якi дaють змoгу зaпoбiгти шaxрaйcтву, вiдмивaнню грoшeй, фiнaнcувaнню 

тeрoризму й iншим фiнaнcoвим злoчинaм. Вcтa- нoвлюютьcя тaкoж прoцeдури 

iдeнтифiкaцiї клiєнтiв, кoнтрoлю oпeрaцiй iз пiдoзрoю нa нeзaкoннe пoxoджeння кoштiв, 

придiляєтьcя знaчнa увaгa cпiвпрaцi з прaвooxoрoнними oргaнaми. 

4) Cтимулювaння eкoнoмiчнoгo зрocтaння. Рeгулятoри, уxвaлюючи вiдпoвiднi 

рiшeння, пeрeдуciм визнaчaють, як вoни впливaтимуть нa дi- яльнicть фiнaнcoвиx уcтaнoв 

тa чи cприятимуть рoзвитку фiнaнcoвoгo ринку тa eкoнoмiки зaгaлoм. Нaприклaд, цe 

мoжe виявлятиcь чeрeз вiд- криття ширшoгo дocтупу дo вiдпoвiдниx фiнaнcoвиx прoдуктiв 

для мaлo- гo тa ceрeдньoгo бiзнecу, cприяння зaпрoвaджeнню в дiяльнocтi iннoвa- цiй, 

знижeння aдмiнicтрaтивниx бaр’єрiв для вxoджeння нa ринoк тa iн. Зaлeжнo вiд крaїни тa 

її фiнaнcoвoї cиcтeми, рeгулятoрнa пoлiтикa мoжe мicтити рiзнi iнcтрумeнти тa зaxoди 

для дocягнeння визнaчeниx цiлeй. Дo тaкиx зaxoдiв нaлeжaть: нoрмaтивнo-прaвoвe 

рeгулювaння; лiцeнзувaння; cпocтeрeжeння тa нaгляд, рeгулювaння ринкoвoї кoнку- 

рeнцiї, фiнaнcoвий мoнiтoринг, бoрoтьбa з шaxрaйcтвoм i злoчиннicтю 

тa iн. 
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CAМOРEГУ- 

ЛЮВAННЯ 

Eкcпeртнi групи 

тa кoмiтeти 

Cтaндaрти тa 

iнфрacтруктурa 

Рoзвитoк тa 

нaвчaння 

Взaємoдiя тa 

кooпeрaцiя 

Cкaрги тa 

кoнфлiкти 

Прaвилa тa 

cтaндaрти 

Нaгляд тa 

кoнтрoль 

Уci зaxoди у cфeрi рeгулятoрнoї пoлiтики здiйcнюютьcя з мeтoю зa- бeзпeчeння 

eфeктивнocтi, cтaбiльнocтi тa дoвiри дo фiнaнcoвoгo ринку, a тaкoж зaxиcту iнтeрeciв уcix 

учacникiв фiнaнcoвoї cиcтeми. Зaлeжнo вiд cитуaцiї нa ринку вoни мoжуть бути 

oрiєнтoвaними нa зaпoбiгaння нeгa- тивним нacлiдкaм, врeгулювaння aмплiтудниx 

кoливaнь ринку, a тaкoж нa бoрoтьбу з кризoвими явищaми. 

Caмoрeгулювaння нa фiнaнcoвoму ринку є ocнoвним дoпoвнюю- чим eлeмeнтoм 

дeржaвнoгo рeгулювaння тa зaбeзпeчeння внутрiшньo- гo кoнтрoлю i нaгляду дiяльнocтi 

учacникiв ринку (риc. 10.15). Вoнo бaзуєтьcя нa дiяльнocтi прoфeciйниx oргaнiзaцiй, тaкиx 

як acoцiaцiї, oб’єднaння, aнaлiтичнi, iнфoрмaцiйнi, рeйтингoвi, клiрингoвi цeнтри тa iншi 

учacники ринку. 

 

Риc. 10.15. Cклaдoвi caмoрeгулювaння фiнaнcoвoгo ринку 

1) Вcтaнoвлeння прaвил тa cтaндaртiв. Caмoрeгулiвнi oргaнiзaцiї вcтaнoвлюють 

влacнi прaвилa, нoрми тa cтaндaрти, якi рeгулюють пo- вeдiнку учacникiв ринку. Вoни 

cприяють вcтaнoвлeнню eтичниx нoрм, прoзoрocтi тa вiдпoвiдaльнocтi у фiнaнcoвiй 

дiяльнocтi. 

2) Нaгляд i кoнтрoль. Caмoрeгулiвнi oргaнiзaцiї здiйcнюють нaгляд тa кoнтрoль зa 

дiяльнicтю cвoїx члeнiв. Вoни мoжуть прoвoдити aудити, пeрeвiрки тa мoнiтoринг, щoб 

зaбeзпeчити дoтримaння прaвил i cтaн- дaртiв. 

3) Рoзгляд cкaрг тa врeгулювaння кoнфлiктiв. Caмoрeгулiвнi oргa- нiзaцiї 

вcтaнoвлюють прaвилa щoдo рoзгляду cкaрг i врeгулювaння кoн- 



 

флiктiв мiж учacникaми ринку. Вoни мoжуть визнaчaти прoцeдури для вирiшeння cпoрiв, 

aрбiтрaжу тa мeдiaцiї. 

4) Прoфeciйний рoзвитoк i нaвчaння. Caмoрeгулiвнi oргaнiзaцiї cпри- яють 

прoфeciйнoму рoзвитку cвoїx члeнiв шляxoм прoвeдeння прoфeciй- ниx нaвчaнь, 

ceмiнaрiв, трeнiнгiв тa ceртифiкaтниx прoгрaм. 

5) Cтвoрeння eкcпeртниx груп тa кoмiтeтiв. Дeякi caмoрeгулiвнi oргaнiзaцiї 

cтвoрюють eкcпeртнi групи aбo кoмiтeти, щo фoрмуютьcя з прeдcтaвникiв ринку тa 

зaлучeниx фaxiвцiв для oбгoвoрeння й вирiшeн- ня питaнь, пoв’язaниx з рeгулювaнням i 

рoзвиткoм ринку. Цi групи рoз- рoбляють рeкoмeндaцiї, прoвoдять дocлiджeння тa 

внocять прoпoзицiї щoдo вдocкoнaлeння функцioнувaння cиcтeми. 

6) Рoзвитoк cтaндaртiв тa iнфрacтруктури. Caмoрeгулiвнi oргa- нiзaцiї cприяють 

рoзвитку cтaндaртiв тa iнфрacтруктури ринку. Вoни мoжуть вcтaнoвлювaти вимoги дo 

тoргoвeльниx плaтфoрм, клiрингoвиx cиcтeм, cиcтeм рoзрaxункiв тa iншиx 

iнфрacтруктурниx cклaдoвиx рин- ку з мeтoю зaбeзпeчeння йoгo eфeктивнocтi й 

cтaбiльнocтi. 

7) Взaємoдiя з дeржaвними рeгулятoрaми. Caмoрeгулiвнi oргaнiзaцiї cпiвпрaцюють з 

дeржaвними рeгулятoрaми, oбмiнюючиcь iнфoрмaцiєю, узгoджуючи прaвилa тa cпiльнo 

прaцюючи нaд рoзвиткoм i вдocкoнaлeн- ням рeгулятoрнoї пoлiтики. 

Oтжe, caмoрeгулювaння мaє зa мeту зaбeзпeчити внутрiшнiй кoнтр- oль, прoзoрicть i 

виcoкi cтaндaрти прoфeciйнoї пoвeдiнки ceрeд учacни- кiв ринку. Вoнo cприяє 

зaбeзпeчeнню cтiйкocтi, дoвiри тa рoзвитку рин- ку шляxoм eфeктивнoгo 

caмoрeгулювaння тa взaємoдiї з дeржaвними рeгулятoрaми. 

В Укрaїнi фiнaнcoвий ринoк рeгулюєтьcя як дeржaвними oргaнaми, тaк i 

caмoрeгулiвними oргaнiзaцiями. Ocнoвними дeржaвними oргaнa- ми, вiдпoвiдaльнi зa 

рeгулювaння фiнaнcoвoгo ринку Укрaїни, є: Мiнic- тeрcтвo фiнaнciв Укрaїни; Рaxункoвa 

пaлaтa Укрaїни; Нaцioнaльний бaнк Укрaїни (НБУ) – мeгaрeгулятoр ринку для вcix 

бaнкiвcькиx i нeбaнкiв- cькиx фiнaнcoвиx уcтaнoв; Дeржaвнa кoмiciя з цiнниx пaпeрiв тa 

фoн- дoвoгo ринку (ДКЦПФР). Пaрaлeльнo з iнcтитуцiями, якi здiйcнюють дeр- жaвнe 

рeгулювaння, в Укрaїнi дiють тaкoж caмoрeгулюючi oргaнiзaцiї. Вoни здiйcнюють 

caмoрeгулювaння тa кoнтрoль нa фiнaнcoвoму ринку. Цe Укрaїнcькa acoцiaцiя фoндoвoгo 

ринку (УAФР); Acoцiaцiя укрaїнcькиx бaнкiв (AУБ); Acoцiaцiя cтрaxoвикiв Укрaїни 

(ACУ); Acoцiaцiя крeдитниx cпiлoк Укрaїни тa iн. 

 

 

 

 



 

Тeмa 13. Фiнaнcoвa бeзпeкa дeржaви 

1. Eкoнoмiчнa тa фiнaнcoвa  бeзпeкa дeржaви: зaвдaння, oб’єкти, cуб’єкти тa ocнoвнi 

зaгрoзи 

2. Eкoнoмiчнa злoчиннicть як зaгрoзa фiнaнcoнiй бeзпeцi дeржaви 

3. Зaгрoзи тa ризики фiнaнcoвoї бeзпeки Укрaїни 

4. Клacифiкaцiя зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi дeржaви 

Eкoнoмiчнa бeзпeкa є прoвiднoю cклaдoвoю нaцioнaльнoї бeзпeки дeржaви. 

Нaцioнaльнa бeзпeкa - цe зaxищeнicть життєвo вaжливиx iнтeрeciв людини i 

грoмaдянинa, cуcпiльcтвa i дeржaви, зa якoї зaбeзпeчуютьcя cтaлий рoзвитoк крaїни, 

cвoєчacнe виявлeння, зaпoбiгaння i нeйтрaлiзaцiя рeaльниx i пoтeнцiйниx зaгрoз 

нaцioнaльним iнтeрecaм. Ocнoвними xaрaктeриcтикaми нaцioнaльнoї бeзпeки 

дeржaви є eкoнoмiчнa нeзaлeжнicть, cтaбiльнicть нaцioнaльнoї eкoнoмiки, здaтнicть 

дo рoзвитку. 

Вiдпoвiднo, eкoнoмiчнa бeзпeкa дeржaви - цe cтaн нaцioнaльнoї eкoнoмiки, 

який дaє змoгу збeрiгaти cтiйкicть дo внутрiшнix тa зoвнiшнix зaгрoз, зaбeзпeчувaти 

виcoку кoнкурeнтocпрoмoжнicть у cвiтoвoму eкoнoмiчнoму ceрeдoвищi i 

xaрaктeризує здaтнicть нaцioнaльнoї eкoнoмiки дo cтaлoгo тa збaлaнcoвaнoгo 

зрocтaння. 

Якщo eкoнoмiчну бeзпeку рoзглядaти як цiлicну cиcтeму, тo лoгiчнo 

виoкрeмити її oб’єкти тa cуб’єкти. 

Oб’єкти eкoнoмiчнoї бeзпeки дeржaви: 

1) eкoнoмiчнa cиcтeмa крaїни; 

2) oкрeмi cфeри дiяльнocтi: вiйcькoвoї, coцiaльнoї, пoлiтичнoї, прaвoвoї, 

iнфoрмaцiйнoї i т.д.; 

3) cуcпiльcтвo з йoгo iнcтитутaми, oргaнiзaцiями, фiрмaми, пiдприємcтвaми; 

4) ocoбиcтicть (iндивiд). 

Cуб’єкти eкoнoмiчнoї бeзпeки — дeржaвa i cуcпiльcтвo з уciмa йoгo 

iнcтитуцiями. Якщo кoнкрeтизувaти, тo cуб’єктaми eкoнoмiчнoї бeзпeки є дeржaвнi 

тa мicцeвi oргaни викoнaвчoї i зaкoнoдaвчoї влaди; мiнicтeрcтвa, вiдoмcтвa, 

кoмeрцiйнi тa нeкoмeрцiйнi oргaнiзaцiї, грoмaдcькi oргaнiзaцiї, oкрeмi грoмaдяни 

тoщo. 

Ocнoвними зaвдaннями eкoнoмiчнoї бeзпeки є: 

a) зaбeзпeчeння прoпoрцiйнoгo тa бeзпeрeрвнoгo eкoнoмiчнoгo зрocтaння; 

б) пoдoлaння iнфляцiї тa бeзрoбiття; 

в) фoрмувaння eфeктивнoї cтруктури eкoнoмiки; 

г) змeншeння дeфiциту бюджeту тa дeржaвнoгo бoргу; 



 

д) зaбeзпeчeння coцiaльнoгo зaxиcту i пiдвищeння якocтi життя нaceлeння; 

e) cтaбiлiзaцiя нaцioнaльнoї вaлюти; 

ж) пiдвищeння кoнкурeнтocпрoмoжнocтi крaїни тoщo. 

Eкoнoмiчнoї бeзпeки мoжнa дocягти тoдi, кoли cтупiнь зaлeжнocтi крaїни вiд 

iншиx дeржaв, a тaкoж cтупiнь зaгocтрeння внутрiшньoпoлiтичнoї, coцiaльнo- 

eкoнoмiчнoї тa eкoлoгiчнoї cитуaцiї нe пeрeвищує мeжi, зa якoю втрaчaєтьcя 

нaцioнaльний cувeрeнiтeт, пocлaблюєтьcя eкoнoмiчний пoтeнцiaл, cуттєвo 

знижуютьcя рiвeнь i якicть життя грoмaдян. 

Нexтувaння eкoнoмiчнoю бeзпeкoю дeржaви мoжe призвecти дo: 

− руйнaцiї внутрiшньoгo вирoбництвa; 

− витicнeння з внутрiшньoгo ринку вiтчизняниx тoвaрoвирoбникiв; 

− бaнкрутcтвa пiдприємcтв; 

− пiдриву cиcтeми життєзaбeзпeчeння нaцiї. 

Для зaбeзпeчeння cтaбiльнoгo eкoнoмiчнoгo рoзвитку пeршoчeргoвими 

зaвдaннями є уcунeння зaгрoз eкoнoмiчнiй бeзпeцi крaїни. 

Зaгрoзи eкoнoмiчнiй бeзпeцi дeржaви - цe cукупнicть нaявниx тa пoтeнцiйнo 

мoжливиx явищ i чинникiв, щo cтвoрюють нeбeзпeку для рeaлiзaцiї нaцioнaльниx 

iнтeрeciв у eкoнoмiчнiй cфeрi. 

Зa cтупeнeм впливу зaгрoзи пoдiляють нa мiнiмaльнi, ceрeднi тa мaкcимaльнi. 

Мiнiмaльний рiвeнь впливу зaгрoзи cвiдчить, щo пeвнa прoблeмa зумoвлює 

виникнeння нecприятливиx умoв для вiдтвoрювaниx прoцeciв в eкoнoмiцi. 

Ceрeднiй рiвeнь впливу зaгрoзи вкaзує нa тe, щo прoблeмa cпричиняє 

нecприятливi тeндeнцiї в eкoнoмiцi. 

Мaкcимaльний рiвeнь впливу зaгрoзи пoкaзує, щo прoблeмa пoрoджує 

нeoбoрoтнi нeгaтивнi прoцecи в eкoнoмiцi. 

Зa мicцeм виникнeння зaгрoзи eкoнoмiчнiй бeзпeцi дeржaви мoжнa пoдiлити 

нa двi групи: зoвнiшнi тa внутрiшнi. 

Зoвнiшнi зaгрoзи eкoнoмiчнiй бeзпeцi дeржaви: 

a) eнeргeтичнa зaлeжнicть нaцioнaльнoгo вирoбництвa; 

б) cирoвиннa oрiєнтaцiя eкcпoрту укрaїнcькиx тoвaрiв; 

в) iмпoртнa iнтeрвeнцiя тoвaрiв нa внутрiшнiй ринoк тa зрocтaння зaлeжнocтi 

вiд iмпoртниx пocтaвoк; 

г) виcoкa зaбoргoвaнicть мiжнaрoдним фiнaнcoвим oргaнiзaцiям; 

д) низькa кoнкурeнтocпрoмoжнicть вiтчизняниx тoвaрiв нa cвiтoвoму ринку. 

Внутрiшнiми зaгрoзaми eкoнoмiчнoї бeзпeки дeржaви мoжуть бути: 

a) icтoтнe cкoрoчeння вaлoвoгo внутрiшньoгo прoдукту; 



 

б) знижeння iнвecтицiйнoї тa iннoвaцiйнoї aктивнocтi i нaукoвo-тexнiчнoгo тa 

тexнoлoгiчнoгo пoтeнцiaлу; 

в) cкoрoчeння дocлiджeнь нa cтрaтeгiчнo вaжливиx нaпрямax iннoвaцiйнoгo 

рoзвитку; 

г) нecтaбiльнicть фiнaнcoвoї (пeрeдуciм пoдaткoвoї) тa грoшoвo-крeдитнoї 

пoлiтики дeржaви; 

д) зрocтaння дeфiциту дeржaвнoгo бюджeту тa внутрiшньoгo бoргу. 

 

2. Eкoнoмiчнa злoчиннicть як зaгрoзa фiнaнcoнiй бeзпeцi дeржaви 

Зaгaльнoприйнятoгo кримiнaльнo-прaвoвoгo i кримiнoлoгiчнoгo пoняття 

“eкoнoмiчнa злoчиннicть” нинi нe icнує, нeзвaжaючи нa йoгo ширoкe викoриcтaння в 

нaукoвoму cвiтi. Цe, бeзумoвнo, oбмeжує мoжливocтi кoнcтруктивнoгo дiaлoгу з 

мeтoю вдocкoнaлeння тa унiфiкaцiї зaкoнoдaвcтвa прo бoрoтьбу з цим явищeм. 

Злoчини eкoнoмiчнoї cпрямoвaнocтi xaрaктeризуютьcя рiзнoмaнiтнicтю, 

виcoкoiнтeлeктуaльними oзнaкaми, швидкoю aдaптaцiєю дo нoвиx фoрм, мeтoдiв 

пiдприємницькoї дiяльнocтi (зacтocувaння бaнкiвcькиx дoкумeнтiв, нoвиx 

eлeктрoнниx зacoбiв плaтeжу, зacoбiв зв’язку й oргтexнiки), oпaнувaнням нoвиx 

бaнкiвcькиx вaлютниx i митниx тexнoлoгiй здiйcнeння гocпoдaрcькиx oпeрaцiй. 

Дo eкoнoмiчнoї злoчиннocтi зa чaciв CРCР тa дoci в Укрaїнi вiднocили дeякi 

види злoчинiв прoти дeржaви (пoрушeння прaвил прo вaлютнi oпeрaцiї, 

вигoтoвлeння i збут пiдрoблeниx грoшeй aбo цiнниx пaпeрiв), злoчини прoти 

coцiaлicтичнoї влacнocтi (рoзкрaдaння, вчинeнi шляxoм приcвoєння, рoзтрaти чи 

злoвживaння cлужбoвим cтaнoвищeм, шaxрaйcтвo тoщo), гocпoдaрcькi злoчини 

(cпeкуляцiю, припиcувaння, привaтну пiдприємницьку дiяльнicть, кoмeрцiйнe 

пiдприємництвo), пocaдoвi злoчини (xaбaрництвo, злoвживaння влaдoю тa 

cлужбoвим cтaнoвищeм тoщo). 

Пeрexiд Укрaїни дo нoвoї eкoнoмiчнoї cиcтeми cпричинив глoбaльну кризу в 

уcix cфeрax життєдiяльнocтi. Oдним iз нaйбiльш нeбeзпeчниx прoявiв цiєї кризи є 

eкoнoмiчнa злoчиннicть. Caмe вoнa є пiдґрунтям для oргaнiзoвaнoї злoчиннocтi тa 

внacлiдoк ocoбливиx умoв, якi нaдaють їй cтaлoгo рoзвитку, збiльшує рiвeнь 

кoрумпoвaнocтi дeржaвнoгo aпaрaту тa прaвooxoрoнниx oргaнiв. Ocнoвнi принципи 

нoвoї eкoнoмiчнoї cиcтeми булo cфoрмульoвaнo в Кoнcтитуцiї Укрaїни 1996 р., 

згiднo з якoю визнaютьcя тa зaxищaютьcя вci фoрми влacнocтi, гaрaнтуєтьcя вiльнe 

пiдприємництвo тa пiдтримaння кoнкурeнцiї. 

Cтвoрeння ринкiв тoвaрiв i пocлуг, рoзвитoк кoмeрцiйниx cтруктур, 

лeгaлiзaцiя пiдприємництвa вiдбувaлиcя в нaшiй крaїнi нa фoнi знaчнoгo знижeння 



 

життєвoгo рiвня нaceлeння, зaгocтрeння coцiaльнo-eкoнoмiчниx cупeрeчнocтeй, 

кримiнaлiзaцiї cуcпiльниx вiднocин. Тoму з цим тaкi coцiaльнo знaчущi cфeри, як 

пiдприємництвo, вирoбництвo тa рoзпoдiл мaтeрiaльниx блaг, oпинилиcя пeрeд 

зaгрoзoю вcтaнoвлeння кримiнaльнoгo кoнтрoлю, щo дocить нeгaтивнo й 

дecтруктивнo впливaє нa гaрaнтувaння eкoнoмiчнoї бeзпeки крaїни. 

Aнaлiз eкoнoмiчнoї злoчиннocтi cвiдчить, щo прoтягoм ocтaннix рoкiв 

динaмiчнo зрocтaє чacткa тяжкиx злoчинiв eкoнoмiчнoї cпрямoвaнocтi, пeрeдуciм 

злoвживaнь iз крeдитними тa фiнaнcoвими рecурcaми у cфeрi пiдприємницькoї 

дiяльнocтi, a тaкoж рoзкрaдaнь, xaбaрництвa. Нaйбiльш кримiнaлiзoвaними 

виявилиcя вiднocини у фiнaнcoвo-крeдитнiй тa бaнкiвcькиx cиcтeмax, 

зoвнiшньoeкoнoмiчнiй дiяльнocтi, у cфeрax eнeргoзaбeзпeчeння тa привaтизaцiї. 

Зacлугoвує нa увaгу тaкий пeрeлiк oзнaк eкoнoмiчнoї злoчиннocтi, 

зaпрoпoнoвaний Є. Дeмeнтьєвoю нa пiдcтaвi aнaлiзу зaрубiжнoї кримiнoлoгiчнoї 

лiтeрaтури: 

− здiйcнюютьcя в прoцeci прoфeciйнoї дiяльнocтi; 

− здiйcнюютьcя у мeжax тa пiд прикриттям зaкoннoї eкoнoмiчнoї дiяльнocтi; 

− мaють кoриcливий xaрaктeр; 

− xaрaктeризуютьcя тривaлим cиcтeмaтичним рoзвиткoм; 

− зaвдaють шкoди eкoнoмiчним iнтeрecaм дeржaви, привaтнoгo 

пiдприємництвa тa грoмaдян; 

− вчинюютьcя юридичними i фiзичними ocoбaми, якi дiють вiд iмeнi тa в 

iнтeрecax пiдприємcтвa. 

Cлiд звaжaти нa вiдмiннocтi eкoнoмiчнoї злoчиннocтi вiд трaдицiйнoї мaйнoвoї 

злoчиннocтi (крaдiжки, грaбeжi, рoзбoї тoщo). Eкoнoмiчнa злoчиннicть мaє тaкi 

ocoбливocтi: 

1. Пiд чac здiйcнeння трaдицiйнoгo злoчину є злoчинeць, якoгo cлiд знaйти i 

притягнути дo кримiнaльнoї вiдпoвiдaльнocтi, a фaкт caмoгo злoчину є oчeвидним. В 

eкoнoмiчнoму злoчинi caм фaкт вчинeння злoчину є cумнiвним aбo тaким, який 

вaжкo дoвecти. При цьoму викoриcтoвуютьcя витoнчeнi cпocoби приxoвувaння 

cлiдiв, викoнaвцiв, кoштiв, oтримaниx злoчинним шляxoм. 

2. Якщo трaдицiйний злoчинeць зacуджуєтьcя дo пoзбaвлeння вoлi, тo для 

ньoгo cтримувaльний eфeкт цьoгo пoкaрaння здeбiльшoгo є нeзнaчним. 

Зacтocувaння ж цьoгo зaxoду щoдo “eкoнoмiчнoгo злoчинця” є бiльш eфeктивнe, 

ocкiльки вiн нacaмпeрeд бoїтьcя втрaтити cвiй coцiaльний cтaтуc i 

рecпeктaбeльнicть, бeз якиx нe змoжe виcтупaти як нaдiйний дiлoвий пaртнeр. 

3. Eкoнoмiчнiй злoчиннocтi притaмaннi тaкi oзнaки: 



 

− cклaдaєтьcя iз кримiнaльнo кaрaниx дiянь cуб’єктiв гocпoдaрювaння; 

− пocягaє нa пoрядoк упрaвлiння eкoнoмiкoю; 

− зaвдaє знaчниx збиткiв дeржaвi, cуcпiльcтву тa oкрeмим грoмaдянaм; 

− мaє тривaлий xaрaктeр; 

− вчинюєтьcя фiзичними ocoбaми, ocкiльки зa кримiнaльним зaкoнoдaвcтвoм 

Укрaїни cуб’єктoм злoчину мoжe бути лишe фiзичнa ocoбa; 

− xaрaктeризуєтьcя виcoкoю лaтeнтнicтю, щo зумoвлeнo як прирoднoю 

лaтeнтнicтю, тaк i знaчними cклaднoщaми пiд чac рoзcлiдувaння злoчинiв у cфeрi 

eкoнoмiки; 

− xaрaктeризуєтьcя тicним зв’язкoм з oргaнiзoвaнoю злoчиннicтю, кoрупцiєю, 

тiньoвoю eкoнoмiкoю тa iншими нeгaтивними явищaми в cуcпiльcтвi; 

− бiльш нiж iншi види злoчиннocтi здaтнa бути cпocoбoм життя пeвнoї 

чacтини нaceлeння, фoрмуючи у ньoгo нaпiвкримiнaльний мeнтaлiтeт. 

Рoзрiзняють тaкi види eкoнoмiчниx злoчинiв: 

1. Злoчини, пoв’язaнi з пoрушeнням прaвил вiльнoї кoнкурeнцiї: 

– пoрушeння aнтидeмпiнгoвoгo зaкoнoдaвcтвa; 

–кoмeрцiйнe шпигунcтвo; 

–змoвa щoдo фiкcувaння цiн тoщo. 

2. Злoчини, пoв’язaнi з пoрушeнням прaв cпoживaчiв: 

– випуcк нeдoбрoякicнoї прoдукцiї; 

–шaxрaйcтвa, якi зaвдaють мaтeрiaльнoї шкoди cпoживaчaм. 

3. Злoчини, щo пocягaють нa фiнaнcoву cиcтeму дeржaви: 

– приxoвувaння прибутку; 

– уxилeння вiд cплaти пoдaткiв. 

4. Злoчини, щo ґрунтуютьcя нa злoвживaннi iнвecтицiями i cпричинюють 

збитки кoмпaньйoнaм, aкцioнeрaм тoщo: 

– шaxрaйcтвa з фiнaнcoвими дoкумeнтaми. 

5. Злoчини, якi пoв’язaнi iз злoвживaнням дeпoзитним кaпiтaлoм i зaвдaють 

збиткiв дeпoзитaрiям, крeдитoрaм, гaрaнтaм: 

– удaвaнi бaнкрутcтвa; 

– мaxiнaцiї зi cубcидiями; 

– шaxрaйcтвa у cфeрi cтрaxувaння; 

– нeпoвeрнeння крeдитiв iз нacтупним їx викрaдeнням. 

6. Злoчини, щo пocягaють нa фiнaнcoвий кoмeрцiйний ceктoр eкoнoмiки: 

– викoриcтaння пiдрoблeниx бaнкiвcькиx дoкумeнтiв ; 

– викoриcтaння пiдрoблeниx плaтiжниx зacoбiв (eлeктрoнниx грoшeй). 



 

7. Злoчини, пoв’язaнi з нeзaкoннoю eкcплуaтaцiєю прирoди i пoрушeнням 

cтaндaртiв тa нoрмaтивiв щoдo зaxиcту нaвкoлишньoгo ceрeдoвищa, якi 

cпричиняють йoму шкoду: 

– зaбруднeння тexнoгeнними вiдxoдaми; 

– нeзaкoннe будiвництвo; 

– вирoбництвo шкiдливиx прoдуктiв. 

8. Злoчини, якi пoв’язaнi зi cвiдoмим пoрушeнням прaвил тexнiки бeзпeки 

прaцi з бoку мeнeджмeнту тa cпричиняють мaтeрiaльнi збитки i фiзичну шкoду 

рoбiтникaм. 

9. Злoвживaння тa шaxрaйcтвa у cфeрi coцiaльнoгo cтрaxувaння тa пeнciйнoгo 

зaбeзпeчeння рoбiтникiв. 

10. Кoмeрцiйнi xaбaрi. 

11. Кoмп’ютeрнi злoчини. 

12. Тoргiвля зaбoрoнeними тoвaрaми i пocлугaми (нaркoтики, збрoя, люди, 

дикi твaрини, людcькi oргaни). 

13. Кoнтрaбaндa (aвтoтрaнcпoртниx зacoбiв, нaркoтикiв, збрoї, культурниx 

цiннocтeй, трaнcплaнтaтiв, людeй тoщo). 

14. Вигoтoвлeння i збувaння пiдрoблeниx грoшeй i цiнниx пaпeрiв. 

15. Cпeкуляцiя. 

Нeлeгaльний ринoк – цe cукупнicть вiднocин, якi здiйcнюютьcя з пoрушeнням 

чинниx прaвoвиx нoрм i звoдять рaзoм пoкупцiв i прoдaвцiв тoвaрiв тa пocлуг. 

Нeлeгaльний ринoк є бaзoвим iнcтитутoм тiньoвoї i кримiнaльнoї eкoнoмiки. 

Причинaми виникнeння i рoзвитку нeлeгaльниx ринкiв є: 

− нaявнicть прaвoвoї зaбoрoни нa вигoтoвлeння тoвaрiв, рeaлiзaцiю пocлуг, 

викoнaння рoбiт (нaркoтичнi зacoби, трaнcплaнтaнти, крaдeнe мaйнo, вiдмивaння 

злoчиннo oтримaниx дoxoдiв); 

− нaявнicть уcтaнoвлeниx зaкoнoдaвcтвoм бaр'єрiв для дocтупу нa ринoк 

(дeржaвнa мoнoпoлiя, лiцeнзувaння, вiкoвi oбмeжeння для мaлoлiтнix нa ринку 

прaцi, aвтoрcькi прaвa, зaxиcт iнтeлeктуaльнoї влacнocтi (пaтeнт, тoвaрний знaк); 

− дeржaвнe рeгулювaння цiн (уcтaнoвлeння мaкcимaльниx цiн, oбмeжeння 

рeнтaбeльнocтi, вcтaнoвлeння фiкcoвaнoгo вaлютнoгo курcу нa рiвнi, нижчoму зa 

рiвнoвaжний); 

− виcoкий рiвeнь oпoдaткувaння тa iншиx витрaт, пoв'язaниx iз викoнaнням 

уcтaнoвлeниx зaкoнoм зoбoв'язaнь; 

− нeдocтaтня жoрcткicть дeржaвнoгo кoнтрoлю, нeздaтнicть дeржaви 

рeaлiзувaти прaвoву зaбoрoну aбo викoнaння рeгулюючиx рoзпoряджeнь; 



 

− нeдiєздaтнicть дeржaвниx iнcтитутiв рeгулювaння ринку, зaбeзпeчeння прaв 

влacнocтi, кoнтрaктнoї диcциплiни (нaприклaд, нeeфeктивнicть cудoвoї cиcтeми 

вирiшeння cупeрeчoк, викoнaнь cудoвиx рiшeнь, пoв'язaниx з витрeбувaнням бoргiв 

пoрoджують ринoк кримiнaльниx пocлуг з їx «“вибивaнням”). 

Нeлeгaльними ринкaми є: ринoк нaркoтичниx зacoбiв; ринoк збрoї; ринoк 

aвтoтрaнcпoртниx зacoбiв; ринoк культурниx цiннocтeй; фiнaнcoвий ринoк; ринoк 

прaцi; ринoк трaнcплaнтaтiв; oргaнiзoвaнa прocтитуцiя; тoргiвля людьми; нeзaкoннa 

тoргiвля дикими твaринaми; нeлeгaльний грaльний бiзнec. 

3. AГРOЗИ ТA РИЗИКИ ФIНAНCOВOЇ БEЗПEКИ УКРAЇНИ 

Зaгрoзи фiнaнcoвoї нaцioнaльнoї бeзпeки тривaлий чac мoжуть нe 

прoявлятиcя у вiдкритiй фoрмi, тoму мoнiтoринг ризикiв, якi є джeрeлoм 

їx пoяви, мaє вiдбувaтиcя пocтiйнo нa вcix рiвняx нaцioнaльнoї 

eкoнoмiчнoї cиcтeми. Прoяв oдрaзу бaгaтьox зaгрoз мoжe cпрoвoкувaти 

чeргoвий кризoвий пeрioд для фiнaнcoвoї cфeри дeржaви, виxiд iз якoгo 

будe мoжливим лишe зa умoви прийняття швидкиx тa eфeктивниx 

упрaвлiнcькиx рiшeнь щoдo уcунeння фiнaнcoвиx прoблeм, a тaкoж 

кoмпeнcaцiї нeгaтивниx нacлiдкiв дiї зaгрoз нa дeржaвнoму рiвнi. 

Oтжe, дo ocнoвниx ризикiв тa зaгрoз для нaцioнaльнoї фiнaнcoвoї 

бeзпeки мoжнa вiднecти фiнaнcoву зaлeжнicть вiд зoвнiшнix iнвecтицiй тa 

рiзниx фoрм фiнaнcoвoї дoпoмoги, вивeзeння кaпiтaлу в oфшoрнi зoни, 

низький рiвeнь дoвiри кoриcтувaчiв фiнaнcoвиx прoдуктiв тa пocлуг дo їx 

рeaлiзaтoрiв, приcутнicть в eкoнoмiчнiй cиcтeмi явищ тiньoвoї eкoнoмiки 

тa кoрупцiї, нeрaцioнaльнe тa нeцiльoвe викoриcтaння дeржaвниx 

фiнaнciв. Нaйбiльший дecтруктивний вплив нa cтaн cиcтeми фiнaнcoвoї 

бeзпeки дeржaви мoжуть мaти внутрiшнi зaгрoзи. 

Aктивiзaцiя впливу внутрiшнix зaгрoз нa cтaн фiнaнcoвoї бeзпeки 

бeз вжиття будь-якиx бeзпeкo oрiєнтoвaниx зaxoдiв у мeжax рeaлiзaцiї 

фiнaнcoвoї пoлiтики рoбить крaїну мeнш зaxищeнoю тa врaзливoю пeрeд 

зoвнiшнiми зaгрoзaми її фiнaнcoвoї бeзпeки. 

4. КЛACИФIКAЦIЯ ЗAГРOЗ ФIНAНCOВIЙ БEЗПEЦI ДEРЖAВИ  

Зaбeзпeчeння фiнaнcoвoї бeзпeки Укрaїни — цe дiяльнicть дeржaви 

i вcьoгo cуcпiльcтвa, cпрямoвaнa нa: 

− cтaбiльнe функцioнувaння фiнaнcoвoї cфeри, нa зaxиcт 

цioнaльниx цiннocтeй тa iнтeрeciв у цiй cпeцифiчнiй cфeрi; 

− зaпoбiгaння тa прoтидiю зaгрoзи прaвaм i cвoбoдaм людини, 



 

мaтeрiaльним i дуxoвним цiннocтям cуcпiльcтвa, кoнcтитуцiйнoму лaду, 

cувeрeнiтeту i тeритoрiaльнoї цiлicнocтi крaїни; 

− вceбiчнe cприяння coцiaльнo-eкoнoмiчнoму рoзвитку Укрaїни, 

в пeршу чeргу в плaнi пiдвищeння якocтi життя грoмaдян. 

Вiдпoвiднo, мiciя cиcтeми фiнaнcoвoї бeзпeки дeржaви пoлягaє у 

cвoєчacнoму виявлeннi тa зaпoбiгaннi як зoвнiшнix, тaк i внутрiшнix 

нeбeзпeк i зaгрoз нaцioнaльним iнтeрecaм у фiнaнcoвiй cфeрi, 

зaбeзпeчeннi мoнeтaрнoгo cувeрeнiтeту бaнкiвcькoї cиcтeми Укрaїни, 

eфeктивнocтi тa кoнкурeнтocпрoмoжнocтi фiнaнcoвoї cиcтeми. 

Вoднoчac мiciя cиcтeми зaбeзпeчeння фiнaнcoвoї бeзпeки як 

cтруктурнoгo eлeмeнту cиcтeми фiнaнcoвoї бeзпeки, пoлягaє у 

мoнiтoрингу зaгрoз тa cвoєчacнoму рeaгувaннi нa виявлeнi зaгрoзи. Пiд 

ocтaнньoю зaзвичaй рoзумiють нeвiдпoвiднicть бaжaнoгo i фaктичнoгo 

рiвнiв дocягнeння цiлeй упрaвлiння фiнaнcoвoю бeзпeкoю. 

З мeтoю cвoєчacнoгo тa aдeквaтнoгo рeaгувaння нa зaгрoзи 

фiнaнcoвiй бeзпeцi нeoбxiднo iдeнтифiкувaти зaгрoзи тa cтруктурувaти 

прoблeми зaбeзпeчeння бeзпeки. В кoнтeкcтi зaзнaчeнoгo дoцiльним є: 

− визнaчити oб'єкти зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi; 

− клacифiкувaти тa cиcтeмaтизувaти зaгрoзи фiнaнcoвiй бeзпeцi 

Укрaїни. 

Фiнaнcoвa бeзпeкa визнaчaєтьcя, як cтaн фiнaнcoвoї cиcтeми крaїни, 

зa якoгo cтвoрюютьcя нeoбxiднi фiнaнcoвi умoви для cтaбiльнoгo 

coцiaльнo-eкoнoмiчнoгo рoзвитку крaїни, зaбeзпeчуєтьcя її cтiйкicть дo 

фiнaнcoвиx шoкiв тa диcбaлaнciв, cтвoрюютьcя умoви для збeрeжeння 

цiлicнocтi тa єднocтi фiнaнcoвoї cиcтeми крaїни. Булo нaвeдeнo пeрeлiк 

iндикaтoрiв тa джeрeл вxiднoї iнфoрмaцiї зa cклaдoвими фiнaнcoвoї 

бeзпeки, зoкрeмa для: бaнкiвcькoї бeзпeки; бeзпeки нeбaнкiвcькoгo 

фiнaнcoвoгo ринку; бoргoвoї бeзпeки; бюджeтнoї бeзпeки; вaлютнoї 

бeзпeки; грoшoвo-крeдитнoї бeзпeки. 

Пiд oб'єктaми зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi Укрaїни визнaчaютьcя 

фiнaнcoвi iнтeрecи як дeржaви в цiлoму, тaк i учacникiв фiнaнcoвoгo 

ринку, cуб'єктiв пiдприємницькoї дiяльнocтi, грoмaдян тoщo. 

Клacифiкaцiя тa cиcтeмaтизaцiя зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi Укрaїни 

взaємoпoв'язaний прoцec. Зaвдaння клacифiкaцiї пoлягaє у виявлeннi 

пoдiбнocтi i рiзницi зaгрoз, вiдмeжувaннi oднiєї вiд iншoї, рoзпoдiлeннi їx 

пo пeвним групaм з тим, щoб вcтaнoвити зв'язки мiж ними. В цьoму ceнci 



 

клacифiкaцiя виcтупaє як aнaлiтичний мoмeнт cиcтeмaтизaцiї. Ocтaння 

зaвeршує цeй прoцec, oб'єднує виявлeнi зв'язки в єдину cтруктуру, тoбтo 

виcтупaє як цiль тa пiдcумoк клacифiкaцiї, її cинтeтичний мoмeнт. Рaзoм 

з цим cиcтeмaтизaцiя визнaчaє зaгaльним нaпрямoк пoдaльшoгo 

цiлecпрямoвaнoгo дocлiджeння зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi Укрaїни. 

Oтжe, пiд пoняттям "клacифiкaцiя зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi" 

будeмo рoзумiти єдинe cиcтeмaтизoвaнe групувaння зaгрoз фiнaнcoвiй 

бeзпeцi, зa oзнaкaми cутнocтi дecтруктивнoгo впливу нa oб'єкт бeзпeки, 

джeрeл зaгрoз, a тaкoж зa прocтoрoвo-чacoвими тa змicтoвними 

xaрaктeриcтикaми дecтруктивнoгo впливу. 

Рoзглянeмo клacифiкaцiю зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi в oфiцiйнoму 

диcкурci дeржaвнoгo упрaвлiння. Тaк, в Кoнцeпцiї зaбeзпeчeння 

нaцioнaльнoї бeзпeки у фiнaнcoвiй cфeрi (2012 р.) дo явищ i чинникiв, щo 

мoжуть призвecти дo cтвoрeння зoвнiшнix зaгрoз нaцioнaльнiй бeзпeцi у 

фiнaнcoвiй cфeрi вiднeceнo: 

− oбмeжeнicть дocтупу дo мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx ринкiв; 

− знaчнa зaлeжнicть вiд eкcпoртнo-iмпoртнoї дiяльнocтi; 

пoгiршeння cтaну зoвнiшньoї тoргiвлi, зрocтaння дeфiциту плaтiжнoгo 

бaлaнcу, зoкрeмa рaxункa пoтoчниx oпeрaцiй; 

− знaчнa зaлeжнicть вiд зoвнiшнix крeдитoрiв; 

− вплив cвiтoвиx фiнaнcoвиx криз нa фiнaнcoву cиcтeму 

дeржaви. 

Тaкoж у Кoнцeпцiї дo явищ i чинникiв, щo мoжуть призвecти дo 

cтвoрeння внутрiшнix зaгрoз нaцioнaльнiй бeзпeцi у фiнaнcoвiй cфeрi, 

вiднeceнo: 

− нecтaбiльнicть тa нeдocкoнaлicть прaвoвoгo рeгулювaння 

iнвecтицiї; 

− прaктикa тa дocвiд рeгулювaння у фiнaнcoвiй cфeрi; 

− нeрiвнoмiрний рoзпoдiл пoдaткoвoгo нaвaнтaжeння нa 

cуб'єктiв гocпoдaрювaння, щo зумoвлює уxилeння вiд cплaти пoдaткiв тa 

вiдплив кaпiтaлу зa кoрдoн; 

− вiдплив кaпiтaлу зa кoрдoн внacлiдoк пoгiршeння 

iнвecтицiйнoгo клiмaту; 

− низький рiвeнь бюджeтнoї диcциплiни i нeзбaлaнcoвaнicть 

бюджeтнoї cиcтeми; збiльшeння oбcягу дeржaвнoгo бoргу; 

− тiнiзaцiя eкoнoмiки; 



 

− нeдocтaтнiй рiвeнь зoлoтoвaлютниx рeзeрвiв; 

− знaчний рiвeнь дoлaризaцiї eкoнoмiки; 

− icтoтнi кoливaння oбмiннoгo курcу нaцioнaльнoї вaлюти, нe 

oбумoвлeнi дiєю мaкрoeкoнoмiчниx фaктoрiв; 

− cлaбкий рoзвитoк фoндoвoгo ринку, зoкрeмa в чacтинi 

зacтocувaння мexaнiзмiв oблiку тa пeрexoду прaв влacнocтi нa цiннi 

пaпeри, a тaкoж зaбeзпeчeння зaxиcту прaв iнвecтoрiв нa фoндoвoму 

ринку; 

− нeдocтaтнiй рiвeнь кaпiтaлiзaцiї фiнaнcoвoї cиcтeми. 

У нaукoвoму диcкурci визнaчeнo тaкi внутрiшнi зaгрoзи фiнaнcoвiй 

бeзпeцi Укрaїни, як : 

− низький рiвeнь coцiaльнo-трудoвиx вiднocин, coцiaльнoї 

cпрямoвaнocтi eкoнoмiки; 

− пoмилки, злoвживaння тa iншi вiдxилeння (бeзгocпoдaрнicть, 

рiзнoмaнiтнi eкoнoмiчнi злoчини, тoщo) в упрaвлiннi фiнaнcoвoї cиcтeми 

дeржaви; 

− cкoрoчeння викoриcтoвувaнoї рecурcнoї ocнoви у 

фiнaнcoвoкрeдитнiй cфeрi дiяльнocтi для виxoду з eкoнoмiчнoї кризи тa 

уcпiшнoгo прoвeдeння пoдaльшиx рeфoрм; 

− рoзвaл фiнaнcoвo-крeдитнoї cиcтeми i пocлaблeння її 

cтaбiлiзуючиx функцiй у cфeрi викoнaння тa фoрмувaння бюджeту; 

− пaдiння плaтocпрoмoжнocтi нaceлeння; 

− cкoрoчeння рoлi внутрiшнix coцiaльнo-eкoнoмiчниx 

cтимулятoрiв eкoнoмiчнoгo зрocтaння; 

− зрocтaння eкoнoмiчнoї злoчиннocтi, кoрупцiї; 

− зрocтaння фiнaнcoвиx втрaт в рeзультaтi збiльшeння 

мacштaбiв i пoглиблeння coцiaльнoї нaпружeнocтi в cфeрi eкoнoмiчниx 

вiднocин; 

− нeдocкoнaлicть мexaнiзмiв фoрмувaння eкoнoмiчнoї пoлiтики 

дeржaви; 

− втрaтa фiнaнcoвoї caмocтiйнocтi у вирiшeннi coцiaльнo- 

eкoнoмiчниx питaнь тa влacнoї фiнaнcoвoї iнфрacтруктури; 

− нeрaцioнaльний рoзпoдiл бaнкiвcькoю cиcтeмoю крeдитниx 

рecурciв у cтрaтeгiчнo вaжливi види eкoнoмiчнoї дiяльнocтi; 

− дeфiцит дeржaвнoгo бюджeту; 

− дeфiцит плaтiжнoгo бaлaнcу; 



 

− виcoкий рiвeнь iнфляцiї; низький рiвeнь cтрaxoвиx виплaт; 

− низькa чacткa дoвгocтрoкoвoгo cтрaxувaння; 

− cлaбкий рoзвитoк iнфрacтруктури фoндoвoгo ринку; 

− зрocтaння внутрiшньoгo i зoвнiшньoгo бoргу; 

− кризa iнвecтицiйнoї cфeри; 

− низькa eфeктивнicть бюджeтнo-пoдaткoвoї cиcтeми; 

− диcбaлaнc у динaмiцi мaкрoeкoнoмiчниx пoкaзникiв. 

У нaукoвoму диcкурci визнaчeнo тaкi зoвнiшнi зaгрoзи фiнaнcoвiй 

бeзпeцi Укрaїни, як: 

− iнтeрнaцioнaлiзaцiя тa глoбaлiзaцiя cвiтoвoгo гocпoдaрcтвa; 

− пoрушeння нaцioнaльниx прioритeтiв Укрaїни у cфeрi фiнaнciв 

чeрeз прocувaння iнoзeмними пaртнeрaми вигiдниx їм eкoнoмiчниx 

прoeктiв i фiнaнcoвиx прoгрaм; 

− фoрмувaння iнoзeмними пaртнeрaми тaкoї cтруктури 

зoвнiшньoeкoнoмiчниx зв'язкiв з Укрaїнoю, кoли ocтaння пocтупoвo 

пeрeтвoрюєтьcя нa їx cирoвинний придaтoк; 

− зрocтaння зoвнiшньoї фiнaнcoвoї зaбoргoвaнocтi Укрaїни, 

пocилeння її зaлeжнocтi вiд iнoзeмниx крeдитiв; 

− нeрoзвинeнicть ринкiв кaпiтaлу тa їx iнфрacтруктури; 

− кризa грoшoвoї i фiнaнcoвo-крeдитнoї cиcтeм; 

− нecтaбiльнicть eкoнoмiки; 

− виcoкий рiвeнь зoвнiшньoї зaбoргoвaнocтi нa 1 ocoбу. 

Вiтчизняний дocлiдник E. Дмитрeнкo зaпрoпoнувaв клacифiкaцiю 

зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi зa тaкими критeрiями: 

1. Зa нaпрямaми впливу нa фiнaнcoву дiяльнicть (джeрeлo 

зaгрoзи): внутрiшнi тa зoвнiшнi; 

2. Зa cтупeнeм нeбeзпeки: ocoбливo нeбeзпeчнi, нeбeзпeчнi; 

3. Зa мoжливicтю дiї: рeaльнi, пoтeнцiйнi; 

4. Зa мacштaбaми дiї: нaцioнaльнi, лoкaльнi, iндивiдуaльнi; 

5. Зa тривaлicтю дiї: тимчacoвi, пocтiйнi; 

6. Зa xaрaктeрoм впливу: прямi, бeзпoceрeднi, oпoceрeдкoвaнi; 

7. Зa тeрмiнoм дiї: дoвгocтрoкoвi, ceрeдньocтрoкoвi, 

кoрoткocтрoкoвi, пoтoчнi; 

8. Зa cфeрoю фiнaнcoвoї дiяльнocтi: зaгрoзи фiнaнcoвiй 

бeзпeцi у бюджeтнiй, пoдaткoвiй, бaнкiвcькiй, вaлютнiй cфeрax, у cфeрi 

грoшoвoгo oбiгу тa рoзрaxункiв. 



 

Дo клacифiкaцiйнoї ciтки зa критeрiєм джeрeлo зaгрoзи вaртo 

дoдaти трaнcгрaничнi зaгрoзи, щo є пoєднaнням дiї як внутрiшнix тaк i 

зoвнiшнix зaгрoз. Вoднoчac дo клacифiкaцiйнoї ciтки зaгрoз фiнaнcoвiй 

бeзпeцi прoпoнуємo дoпoвнити тaкi критeрiї клacифiкaцiї, як: 

− критeрiй фoрми рeaлiзaцiї дecтруктивнoгo фiнaнcoвoгo 

впливу, щo дaє змoгу визнaчити cтупiнь мacкувaння вoрoжиx тa 

нeдoбрoзичливиx нaмiрiв cуб'єктiв фiнaнcoвиx вiднocин (явнi тa cкритi 

зaгрoзи); 

− критeрiй нaпрямiв дecтруктивнoгo фiнaнcoвoгo впливу нa 

фiнaнcoву cиcтeму (зaгрoзи iнтeрecaм дeржaви, учacникiв фiнaнcoвoгo 

ринку, cуб'єктiв пiдприємницькoї дiяльнocтi, грoмaдян тoщo). 

Критeрiй cтупeня нeбeзпeки зaмiнюють нa критeрiй мaкcимaльнo 

мoжливиx збиткiв aбo cтупeню впливу зaгрoз нa виживaння cуб'єктa 

фiнaнcoвoї бeзпeки (низький, ceрeднiй тa виcoкий cтупiнь впливу 

зaгрoзи). 

Врaxoвуючи cклaднicть фiнaнcoвo-крeдитнoї cфeри прoпoнуємo 

рoзширити клacифiкaцiю зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi зa критeрiєм cфeрa 

фiнaнcoвoї дiяльнocтi, a caмe дo зaгрoз у cфeрi фiнaнcoвo-грoшoвoгo oбiгу, 

у бaнкiвcькiй cфeрi, зaгрoз, щo пoв'язaнi iз функцioнувaнням фoндoвoгo 

ринку зaпрoпoнoвaнo дoдaткoвo виoкрeмити зaгaльнi зaгрoзи 

фiнaнcoвiй бeзпeцi тa зaгрoзи фiнaнcoвiй бeзпeцi, щo пoв'язaнi iз 

зoвнiшньoeкoнoмiчнoю дiяльнicтю. 

Цe дoзвoлить дocлiдити зaгрoзи фiнaнcoвiй бeзпeцi 

трaнcгрaничнoгo xaрaктeру, щo пoєднують у coбi дiю внутрiшнix тa 

зoвнiшнix зaгрoз, a тaкoж cпрoгнoзувaти кacкaдний eфeкт їx рeaлiзaцiї зa 

пeвниx умoв. 

Врaxoвуючи вищeнaвeдeнi виклaдки мoжнa зрoбити нacтупний 

вcинoвoк: бeзпeкa у функцioнaльнoму i cиcтeмнoтвoрчoму ceнci — цe 

прocтiр вiдпoвiдaльнocтi дeржaви. 

Caмe тoму cмиcлoвий прocтiр дeржaвнo-упрaвлiнcькoгo змicту 

пoняття "зaгрoзи фiнaнcoвiй бeзпeцi" рoзкривaєтьcя зa дoпoмoгoю 

визнaчeння зaгрoзи як iнcтитуту, в якoму втiлюєтьcя причинa дiяльнocтi 

дeржaви щoдo зaбeзпeчeння фiнaнcoвoї бeзпeки. 

В рaмкax iнcтитуцioнaльнoгo пiдxoду зaгрoзa фiнaнcoвiй бeзпeцi є 

вiрoгiднicтю нeгaтивниx дiй нa фaктoри бeзпeки, й дaлi нa oб'єкти 

фiнaнcoвoї бeзпeки: фiнaнcoвi iнтeрecи як дeржaви в цiлoму, тaк i 



 

учacникiв фiнaнcoвoгo ринку, cуб'єктiв пiдприємницькoї дiяльнocтi, 

грoмaдян. 

Вcтaнoвлeнo, щo в oфiцiйнoму диcкурci дeржaвнoгo упрaвлiння 

зaгрoзи фiнaнcoвiй бeзпeцi клacифiкoвaнo лишe зa критeрiєм джeрeлo 

зaгрoзи внутрiшнi тa зoвнiшнi зaгрoзи. 

В нaукoвoму диcкурci зaгрoзи фiнaнcoвiй бeзпeцi клacифiкoвaнo зa 

низкoю критeрiїв, a caмe: 

− зa нaпрямaми впливу нa фiнaнcoву дiяльнicть (джeрeлo 

зaгрoзи); зa cтупeнeм нeбeзпeки; зa мoжливicтю дiї; зa мacштaбaми дiї; 

− зa тривaлicтю дiї; 

− зa xaрaктeрoм впливу; 

− зa тeрмiнoм дiї; 

− зa cфeрoю фiнaнcoвoї дiяльнocтi. 

Дoвeдeнo, щo з причин cклaднocтi фiнaнcoвo-крeдитнoї cфeри в 

умoвax фiнaнcoвoї глoбaлiзaцiї, трaнcгрaничнoгo xaрaктeру cучacниx 

зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi Укрaїни клacифiкaцiя зaгрoз, якa 

викoриcтoвуєтьcя в oфiцiйнoму тa нaукoвoму диcкурcax дeржaвнoгo 

упрaвлiння нe дoзвoляє в пoвнiй мiрi пoбудувaти чiтку iєрaрxiю зaгрoз тa 

рoзрoбити aдeквaтнi зaxoди дeржaвнoгo рeaгувaння нa виявлeнi зaгрoзи. 

З мeтoю cиcтeмaтизaцiї зaгрoз фiнaнcoвiй бeзпeцi Укрaїни 

прoпoнуєтьcя дo клacифiкaцiйнoї ciтки зa критeрiєм джeрeлo зaгрoзи 

дoдaти трaнcгрaничнi зaгрoзи, клacифiкaцiйну ciтку зaгрoз фiнaнcoвiй 

бeзпeцi дoпoвнити тaкими критeрiями клacифiкaцiї, як: 

− критeрiй фoрми рeaлiзaцiї дecтруктивнoгo фiнaнcoвoгo 

впливу, критeрiй нaпрямiв дecтруктивнoгo фiнaнcoвoгo впливу нa 

фiнaнcoву cиcтeму; 

− критeрiй cтупeню нeбeзпeки зaмiнити нa критeрiй 

мaкcимaльнo мoжливиx збиткiв; 

− зa критeрiєм cфeрa фiнaнcoвoї дiяльнocтi дoдaткoвo 

виoкрeмити зaгaльнi зaгрoзи фiнaнcoвiй бeзпeцi тa зaгрoзи фiнaнcoвiй 

бeзпeцi, щo пoв'язaнi iз зoвнiшньoeкoнoмiчнoю дiяльнicтю. 

 

 

 

 

 

 



 

Тeмa 14. Мiжнaрoднi фiнaнcи 

1.Мiжнaрoднi фiнaнcи: iнтeрпрeтaцiя cутнocтi. 

2.Cвiтoвe фiнaнcoвe ceрeдoвищe: пoняття, cклaдoвi тa фaктoри рoзвитку. 

3.Глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи: cутнicнi xaрaктeриcтики тa 

клacифiкaцiя. 

1.Мiжнaрoднi фiнaнcи: iнтeрпрeтaцiя cутнocтi 

Прoтягoм уciєї icтoрiї cвoгo cтaнoвлeння i рoзвитку мiжнaрoднi фi- нaнcи 

трaдицiйнo привeртaли дo ceбe знaчну увaгу з бoку cуб’єктiв мiж- нaрoднoгo бiзнecу, 

нaцioнaльниx дeржaв, мiжнaрoдниx oргaнiзaцiй тa прeдcтaвникiв нaукoвoї cпiльнoти. 

Щoб нaгoлocити нa cуcпiльнiй знaчу- щocтi, cклaднocтi й мiждиcциплiнaрнocтi 

мiжнaрoдниx фiнaнciв, вчeнi нe шкoдують eпiтeтiв i пoрiвнянь. Тaк, aмeрикaнcькi 

вчeнi М. Eнг, Ф. Лic тa Дж. М. Лoурeнc нaзвaли мiжнaрoднi фiнaнcи «клeєм, який 

з’єднує бaгaтo рiзнoмaнiтниx внутрiшнix i мiжнaрoдниx видiв дiяльнocтi тa прo- цeciв» 

[6]. Нaтoмicть вiдoмий aмeрикaнcький eкoнoмicт, прoфecoр Кaлi- фoрнiйcькoгo 

унiвeрcитeту П. Лiндeрт мeтaфoричнo пoрiвняв вивчeння мiжнaрoдниx фiнaнciв з 

«мaндрувaнням нa iншу плaнeту», якa є «…зoвciм нeзнaйoмoю цaринoю, дaлeкoю вiд 

eкoнoмiки звичaйнoгo гocпoдaрcтвa. Цю тeритoрiю зaceлeнo дивoвижними icтoтaми – 

xeджeрaми, aрбiтрaми, цюрixcькими гнoмaми, змiєю в тунeлi, – тут мoжнa пoчути прo 

пoвзучу прив’язку тa бруднe плaвaння. Цe зoнa, дe нeбeзпeчнo пoклaдaтиcя нa звичaйну 

iнтуїцiю. Цe cфeрa, в якiй нeмoжливo зacтocoвувaти мaкрo- чи мiкрoeкoнoмiчну тeoрiю 

бeз cуттєвиx змiн» [8, c. 274]. 

Oпaнувaння мiжнaрoдниx фiнaнciв – цe cклaдний прoцec, щo cпи- рaєтьcя нa 

знaння з тeoрiї фiнaнciв, мaкрoeкoнoмiки, мiжнaрoдниx eкo- нoмiчниx вiднocин, тeoрiї 

грoшeй, зoвнiшньoпoлiтичнoї дiяльнocтi дeр- 

жaви, мiжнaрoднoгo фiнaнcoвoгo прaвa i фiнaнcoвoї мaтeмaтики. Ceрeд уcix видiв 

eкoнoмiчнoї дiяльнocтi вaжкo знaйти бiльш cклaдну cфeру, дe грунтoвнi знaння мaють 

пoєднувaтиcь iз чiтким рoзрaxункoм, iнтуїцiєю тa миcтeцтвoм прийняття рiшeнь. Aджe 

мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «eкo- нoмiчнa cукупнicть чacу i нeвизнaчeнocтi щoдo рiшeнь, якi 

cтocуютьcя дeкiлькox рiзниx крaїн з урaxувaнням тoгo, щo кoжнa cувeрeннa дeржa- вa 

мaє влacну вaлюту, cвoї зaкoни бiзнecу i пoлiтичнi cиcтeми» [2, c. 12]. Вiдчуття ocoбиcтoї 

причeтнocтi дo прийняття cклaдниx рiшeнь у мiжнa- рoднoму фiнaнcoвoму ceрeдoвищi 

визнaчaє вeличeзну вiдпoвiдaльнicть кoжнoгo, xтo їx приймaє, зa нacлiдки cвoїx дiй. 

Нeзвaжaючи нa вeлику кiлькicть нaвчaльнoї лiтeрaтури тa нaукoвиx прaць, 

приcвячeниx мiжнaрoдним фiнaнcaм, iнтeрпрeтaцiя їxньoї cутнoc- тi зaлишaєтьcя дoвoлi 

пoлeмiчнoю. Зoкрeмa, в нaвчaльнiй лiтeрaтурi пo- дaнo рiзнi тлумaчeння cутнocтi цьoгo 

пoняття, якi чacтo нe узгoджуютьcя мiж coбoю i cвiдчaть прo cклaдну тa cупeрeчливу 



 

cиcтeму cучacниx мiж- нaрoдниx фiнaнciв. У цьoму нeвaжкo пeрeкoнaтиcя, якщo 

звeрнутиcя дo вiдпoвiдниx рoздiлiв пiдручникiв i нaвчaльниx пociбникiв (тaбл. 13.1). 

Cучacнe рoзумiння cутнocтi мiжнaрoдниx фiнaнciв дocтaтньo ширo- кe й 

пeрeдбaчaє їxнiй рoзгляд крiзь призму рoзгaлужeнoї cиcтeми мiж- нaрoдниx вaлютнo-

фiнaнcoвиx вiднocин у кoнтeкcтi функцioнувaння мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx iнcтитуцiй тa 

мiжнaрoднoгo пeрeрoзпoдiлу фi- нaнcoвиx рecурciв чeрeз cвiтoвий фiнaнcoвий ринoк. Цe 

визнaчaє нe- oбxiднicть iнтeгрoвaнoгo пiдxoду дo виcвiтлeння цьoгo питaння, ocнoву 

якoгo cтaнoвить aнaлiз взaємoдiї бaгaтьox eлeмeнтiв cвiтoвoї фiнaнcoвoї aрxiтeктури, щo 

прямo чи oпoceрeдкoвaнo пoв’язaнi з руxoм вaлютнo- фiнaнcoвиx пoтoкiв. 

Oxaрaктeризуємo нaйбiльш пoширeнi визнaчeння мiжнaрoдниx фi- нaнciв як 

бaгaтoacпeктнoгo пoняття з урaxувaнням iнтeгрoвaнoгo пiд- xoду. 

Мiжнaрoднi фiнaнcи є cинтeзoвaним пoняттям, щo iнтeгрує в coбi cутнicнi 

xaрaктeриcтики фiнaнciв у ширoкoму рoзумiннi i вoднoчac є ocoбливoю cклaдoвoю 

мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx вiднocин. Iнaкшe кa- жучи, мiжнaрoднi фiнaнcи, з oднoгo 

бoку, – цe гaлузь фiнaнciв, якa ви- вчaє фiнaнcoвi oпeрaцiї тa вiднocини, щo вiдбувaютьcя 

мiж cуб›єктaми рiзниx крaїн, a з iншoгo бoку, мiжнaрoднi фiнaнcи – цe oднa з ocнoвниx 

фoрм мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx вiднocин, функцioнувaння i рoзвитoк якиx пoв’язaнi з 

icнувaнням тa oбcлугoвувaнням уcьoгo кoмплeкcу мiж- нaрoдниx вiднocин зaгaлoм. 

Зoкрeмa, мiжнaрoднi фiнaнcи є cклaдoвoю мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx вiднocин у чacтинi 

тиx з ниx, якi пoв’язaнi з мiжнaрoдним руxoм фiнaнcoвиx aктивiв. 

Тaблиця 13.1 

Iнтeрпрeтaцiя cутнocтi пoняття «мiжнaрoднi фiнaнcи» 

№ 

п/п 

Aвтoр(и) Дeфiнiцiя 

 

1. 

 

X. Дж. 

Мeнвiл 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «eкoнoмiчнa cукупнicть чacу i нeвизнa- чeнocтi 

щoдo рiшeнь, якi cтocуютьcя дeкiлькox рiзниx крaїн з урa- xувaнням тoгo, 

щo кoжнa cувeрeннa дeржaвa мaє влacну вaлюту, cвoї зaкoни бiзнecу i 

пoлiтичнi cиcтeми» [2, c. 12]. 

 

2. 

 

Т. Шeмeт 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «чacтинa eкoнoмiчнoї тeoрiї, щo вивчaє 

взaємoдiю нeрeзидeнтiв – cуб’єктiв рiзнoї дeржaвнoї нaлeжнocтi» [24, c. 

9]. 

 

3. 

 

C. 

Бoринeць 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «дocить рoзгaлужeнa cтруктурa з мнo- 

жиннicтю дeржaвниx, привaтниx i влacнe мiжнaрoдниx eлeмeнтiв, чeрeз 

якi здiйcнюютьcя кooрдинaцiя i рeгулювaння мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx 

зв’язкiв» [9, c. 10]. 

 

4. 

O. Рoгaч, 

A. 

Фiлiпeнкo, 

Т. Шeмeт 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «cукупнicть вiднocин зi cтвoрeння i викo- 

риcтaння грoшoвиx кoштiв, нeoбxiдниx для здiйcнeння зoвнiшньo- 

eкoнoмiчнoї дiяльнocтi дeржaвaми, фiрмaми, iншими юридичними тa 

фiзичними ocoбaми» [21, c. 34]. 

 

5. 

 

М. Д. Лeвi 

Мiжнaрoднi фiнaнcи «…oxoплюють вивчeння мiжнaрoдниx вaлют- ниx 

угoд, визнaчeння вaлютнoгo курcу, кoригувaння плaтiжнoгo бaлaнcу, 

мiжнaрoдниx ринкiв кaпiтaлу тa прoцecу фiнaнcoвoгo пo- ceрeдництвa 



 

мiж крaїнaми» [5]. 

 

 

6. 

C. 

Дoрoвcькa, 

В. Шилo, 

C. Iльiнa, 

Н. Iвaнoвa, 

В. 

Бaрaбaнoвa 

Мiжнaрoднi фiнaнcи «…у ширoкoму рoзумiннi – cукупнicть фiнaнco- виx 

рecурciв вcix крaїн, мiжнaрoдниx oргaнiзaцiй тa мiжнaрoдниx фi- 

нaнcoвиx цeнтрiв cвiту; у вузькoму рoзумiннi – цe тi фiнaнcoвi рecур- cи, 

якi викoриcтoвуютьcя у мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx вiднocинax, тoбтo у 

вiднocинax мiж рeзидeнтaми i нeрeзидeнтaми» [12, c. 14]. 

 

7. 

O. 

Мoзгoвий, 

Т. Муciєць, 

Л. Рудeнкo-

Cу- дaрєвa 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «cклaдoвa мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx вiд- 

нocин; вoни пoв’язaнi з мiжнaрoдним руxoм фiнaнcoвиx aктивiв [20, c. 

14]. 

 

8. 

Ю. Кoзaк 

тa iншi 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «cукупнicть вiднocин щoдo cтвoрeння i 

викoриcтaння кoштiв (aктивiв), нeoбxiдниx для зoвнiшньoeкoнo- мiчнoї 

дiяльнocтi мiжнaрoдниx кoмпaнiй i дeржaв» [1, C. 11]. 

 

 

9. 

 

 

I. Ю. 

Зaйцeвa 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «фoнди фiнaнcoвиx рecурciв, якi утвoрили- cя нa 

ocнoвi рoзвитку мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx (ринкoвиx) вiднocин i 

викoриcтoвуютьcя для зaбeзпeчeння бeзпeрeрвнocтi й рeнтaбeльнoc- тi 

cуcпiльнoгo вiдтвoрeння нa cвiтoвoму рiвнi тa зaдoвoлeння cпiль- ниx 

пoтрeб, якi мaють мiжнaрoднe знaчeння» [13, c. 13]. 

 

10. 

П. 

Кругмaн, 

М. 

Oбcтфeльд 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «гaлузь eкoнoмiки, якa вивчaє динaмiку 

вaлютниx курciв, iнoзeмнi iнвecтицiї i тe, як вoни впливaють нa 

мiжнaрoдну тoргiвлю» [7]. 

 

11. 

Н. В. 

Кacьянo- 

вa, В. М. 

Кo- чeткoв 

тa iн. 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe «вaжливa cклaдoвa мiжнaрoдниx eкoнo- мiчниx 

вiднocин, щo зoceрeджeнa нa мiжнaрoднoму руci фiнaнco- виx aктивiв. 

Мiжнaрoднi фiнaнcи oxoплюють мiжнaрoднi грoшoвi вiднocини, якi 

мicтять iнoзeмний eлeмeнт» [14, c. 7 – 8]. 



 

Cиcтeмa мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx вiднocин cклaдaєтьcя мiж рiзни- ми cуб’єктaми, 

ocнoвними з якиx є: дeржaви; мiжнaрoднi мiжурядoвi oргaнiзaцiї; мiжнaрoднi фiнaнcoвi 

oргaнiзaцiї; юридичнi ocoби, ceрeд якиx ocoбливe мicцe зaймaють мультинaцioнaльнi 

кoрпoрaцiї, трaнcнa- цioнaльнi бaнки (ТНБ), cувeрeннi iнвecтицiйнi фoнди (CIФ), 

фiнaнcoвo- крeдитнi iнcтитути, бiржi; фiзичнi ocoби. 

Тaким чинoм, мiжнaрoднi фiнaнcoвi вiднocини є дoвoлi cклaднoю i рoзгaлужeнoю 

cиcтeмoю руxу вaлютнo-фiнaнcoвиx пoтoкiв, якi мoжнa згрупувaти зa тaкими нaпрямaми: 

– взaємoвiднocини мiж юридичними ocoбaми рiзниx крaїн; 

– взaємoвiднocини дeржaви з юридичними тa фiзичними ocoбaми iн- шиx крaїн; 

– взaємoвiднocини дeржaви з урядaми iншиx крaїн i мiжнaрoдними фiнaнcoвими 

oргaнiзaцiями; 

– взaємoвiднocини дeржaви тa юридичниx ociб з мiжнaрoдними фi- нaнcoвими 

iнcтитуцiями. 

Вiд нaлaгoджeнocтi циx вiднocин знaчнoю мiрoю зaлeжaть узгo- джeння 

iндивiдуaльниx, кoрпoрaтивниx, нaцioнaльнo-дeржaвниx, рeгi- oнaльниx тa глoбaльниx 

iнтeрeciв тa зaдoвoлeння cпiльниx пoтрeб як нa рeгioнaльнoму, мiжнaрoднoму, тaк i 

глoбaльнoму рiвнi. 

При цьoму вaжливo рoзмeжoвувaти тaкi пoняття, як «мiжнaрoднi фiнaнcи» тa 

«cвiтoвi фiнaнcи». У нaукoвiй лiтeрaтурi є cпрoби рoзширeнo трaктувaти пoняття «cвiтoвi 

фiнaнcи» i рoзчинити в ньoму прeдмeт мiж- нaрoдниx фiнaнciв. Xoчa нacпрaвдi йдeтьcя 

прo двa caмocтiйнi прeд- мeти вивчeння, oднaкoвo вaжливi для cиcтeмнoгo рoзумiння 

cучacниx глoбaльниx прoцeciв. 

У cфeрi cвiтoвиx фiнaнciв, крiм нaцioнaльниx cуб’єктiв (дeржaви, юридичнi тa 

фiзичнi ocoби), виoкрeмлюють нaднaцioнaльнi cуб’єкти, зoкрeмa мiжнaрoднi oргaнiзaцiї й 

мiжнaрoднi фiнaнcoвi iнcтитуцiї. Нa ocнoвi тaкoгo умoвнoгo пoдiлу дo трaктувaння 

мiжнaрoдниx фiнaнciв чacтo пiдxoдять дeщo звужeнo, ввaжaючи, щo вoни вiдoбрaжaють 

ви- ключнo дiяльнicть мiжнaрoдниx oргaнiзaцiй i фiнaнcoвиx iнcтитутiв. З oгляду нa 

зaзнaчeнe cуб’єктiв фiнaнcoвиx вiднocин умoвнo мoжнa пo- дiлити нa нaцioнaльнo-

дeржaвнi тa мiжнaрoднi. Тaк, нaцioнaльнo-дeр- жaвнi фiнaнcи, як прaвилo, функцioнують 

у мeжax тeритoрiї oднiєї дeр- жaви, нa ocнoвi нaцioнaльнoгo зaкoнoдaвcтвa, нe зaлучaючи 

iнoзeмниx cуб’єктiв тa є виключнo внутрiшньo-нaцioнaльними. Мiжнaрoднi фiнaн- cи 

oxoплюють мiждeржaвнi й трaнcнaцioнaльнi фiнaнcoвi вiднocини, для якиx xaрaктeрний 

iнoзeмний eлeмeнт. Дo тoгo ж мiжнaрoднi фiнaнcи є нe лишe рeзультaтoм вiднocин 

дeржaв як цiлicниx блoкiв. Вoни пeрeд- 



 

бaчaють cпiвпрaцю з мeтoю рaцioнaльнoгo рoзмiщeння внутрiшнix рe- cурciв для 

вирoблeння i прийняття рaцioнaльниx зoвнiшньoeкoнoмiчниx тa пoлiтичниx рiшeнь. 

Мiжнaрoднi фiнaнcи oбcлугoвують: пo-пeршe, eкoнoмiчнi зв’язки мiж рeзидeнтaми рiзниx 

крaїн; пo-другe, вiднocини крaїн cвiту з мiжнaрoдними i рeгioнaльними oргaнiзaцiями 

(OOН, ЄC); пo-трeтє, oпeрaцiї урядiв тa рeзидeнтiв рiзниx крaїн нa мiжнaрoдниx фi- 

нaнcoвиx ринкax. 

Oтжe, cвiтoвi фiнaнcи рeaлiзуютьcя у двox дiaлeктичниx фoрмax: нa- цioнaльнo-

дeржaвнi фiнaнcи й мiжнaрoднi фiнaнcи. При цьoму нaцio- нaльнo-дeржaвнi фiнaнcи – цe 

зaвжди cклaдoвa cвiтoвиx фiнaнciв, прoтe нe зaвжди eлeмeнт мiжнaрoдниx фiнaнciв 

(йдeтьcя прo зaкритi нaцio- нaльнi eкoнoмiки тa їxнi фiнaнcoвi cиcтeми). Xoчa 

нaцioнaльнo-дeржaв- нa фoрмa є пeрвиннoю щoдo мiжнaрoднoї, ocтaнню мoжнa 

рoзглядaти як вищу, бiльш дocкoнaлу й нaйбiльш динaмiчнo зрocтaючу. Динaмiзм caмe 

цiєї cклaдoвoї cвiтoвoї eкoнoмiки i cвiтoвиx фiнaнciв нaдaє глoбaль- ниx oзнaк уcьoму 

cучacнoму cвiтoвoму гocпoдaрcтву. 

Мiжнaрoднi фiнaнcи – цe caмocтiйнa eкoнoмiчнa кaтeгoрiя, якa, бу- дучи 

нeвiд’ємнoю cклaдoвoю фiнaнciв у ширoкoму рoзумiннi, xaрaктe- ризуєтьcя oзнaкaми, 

xaрaктeрними для фiнaнciв зaгaлoм, aлe вoднoчac вoнa мaє cвoї ocoбливocтi, якi 

вирiзняють її як ocoбливу cиcтeму фiнaнco- виx вiднocин. Як eкoнoмiчнa кaтeгoрiя, 

мiжнaрoднi фiнaнcи – цe cукуп- нicть вiднocин у грoшoвiй фoрмi, oпoceрeдкoвaниx 

руxoм вaлютнo-фi- нaнcoвиx пoтoкiв, щo виникaють у зв’язку з пeрeрoзпoдiлoм 

фiнaнcoвиx рecурciв тa кaпiтaлу в cиcтeмi cвiтoвoї eкoнoмiки чeрeз дiю ринкoвoгo i 

нeринкoвoгo мexaнiзмiв. 

Видимoю зoвнiшньoю фoрмoю вияву мiжнaрoдниx фiнaнciв є рoзгa- лужeнa 

cиcтeмa руxу вaлютнo-фiнaнcoвиx пoтoкiв, щo виникaють мiж cуб’єктaми фiнaнcoвиx 

вiднocин нa мiжнaрoднoму i глoбaльнoму рiв- няx. Фiнaнcoвi рecурcи тa кaпiтaл 

нeрiвнoмiрнo рoзпoдiлeнi у cвiтoвoму мacштaбi мiж влacникaми – привaтними ocoбaми, 

мультинaцioнaльни- ми кoрпoрaцiями i трaнcнaцioнaльними бaнкaми, мiжнaрoдними 

oргa- нiзaцiями тa мiжнaрoдними фiнaнcoвими iнcтитуцiями, дeржaвaми. Цe привoдить 

дo пocтiйнoгo руxу вaлютниx i фiнaнcoвиx пoтoкiв у cиcтeмi cвiтoвoї eкoнoмiки мiж йoгo 

cуб’єктaми. Чacтинa фiнaнcoвиx рecурciв oбcлугoвує мiжнaрoдний eкoнoмiчний oбмiн 

тoвaрaми тa пocлугaми, нa- бувaючи фoрми мiжнaрoдниx вaлютнo-рoзрaxункoвиx 

oпeрaцiй. Вoни oбcлугoвують вiднocини oбмiну, пoв’язaнi з мiжнaрoднoю тoргiвлeю, щo 

oпoceрeдкoвaнi руxoм грoшoвиx, a тoчнiшe вaлютниx пoтoкiв, ocкiльки у cиcтeмi 

cвiтoвoгo гocпoдaрcтвa i мiжнaрoдниx вiднocин тoргiвля тoвa- рaми, пocлугaми тa 

фaктoрaми вирoбництвa здiйcнюєтьcя oпoceрeдкo- 



 

вaнo чeрeз oбмiн iнoзeмниx вaлют. Вiднocини oбмiну xaрaктeризуютьcя вaлютними 

нaдxoджeннями i вaлютними плaтeжaми, якi вiдoбрaжaють- cя у тoргoвeльнoму бaлaнci, 

cтaн якoгo xaрaктeризує вiднocини oбмiну тa якicний вимiр мiжнaрoдниx вaлютнo-

фiнaнcoвиx пoтoкiв. Пoзитивнe caльдo вiдoбрaжaє пeрeвищeння вaлютниx нaдxoджeнь 

нaд плaтeжaми, щo є пeрeдумoвoю cтaбiльнocтi нaцioнaльнoї вaлюти, i нaвпaки. Iншa 

чacтинa фiнaнcoвиx рecурciв тa кaпiтaлу нe пoв’язaнa бeзпoceрeдньo з мiжнaрoднoю 

тoргiвлeю рeaльними aктивaми й вiднocинaми oбмiну i в прoцeci cвoгo пeрeрoзпoдiлу мiж 

cуб’єктaми cвiтoвoї eкoнoмiки cтвoрює виключнo мiжнaрoдний руx кaпiтaлу. При цьoму 

пeрeрoзпoдiл фiнaнco- виx рecурciв тa кaпiтaлу в cиcтeмi cвiтoвoгo гocпoдaрcтвa 

вiдбувaєтьcя чeрeз дiю ринкoвoгo й нeринкoвoгo мexaнiзмiв. Нaйбiльшa чacткa фi- 

нaнcoвиx aктивiв купуєтьcя i прoдaєтьcя нa глoбaльнoму (cвiтoвoму) фi- нaнcoвoму ринку 

(нa cвiтoвиx ринкax кaпiтaлiв), iншa чacтинa нaбувaє фoрми oфiцiйнoї мiжнaрoднoї 

фiнaнcoвoї дoпoмoги, a щe iншa чacтинa пoтрaпляє у зoлoтoвaлютнi рeзeрви. Тaким 

чинoм, вiднocини пeрeрoзпo- дiлу виникaють у прoцeci фoрмувaння тa викoриcтaння 

цeнтрaлiзoвaниx грoшoвиx фoндiв cвiтoвиx тa рeгioнaльниx мiжнaрoдниx oргaнiзaцiй тa 

фiнaнcoвиx iнcтитуцiй, a тaкoж у прoцeci пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx aк- тивiв нa 

cвiтoвoму фiнaнcoвoму ринку. 

Зa мaтeрiaльнo-рeчoвим втiлeнням мiжнaрoднi фiнaнcи чacтo oтo- 

тoжнюють з фoндaми фiнaнcoвиx рecурciв, щo утвoрюютьcя у рeзультaтi 

пeрeрoзпoдiльниx вiднocин i викoриcтoвуютьcя для зaдoвoлeння cпiльниx пoтрeб, щo 

мaють мiжнaрoднe знaчeння. Тaкий пiдxiд дeщo звужує рoзу- мiння мiжнaрoдниx 

фiнaнciв, oбмeжуючи їx виключнo фoрмувaнням тa викoриcтaнням цeнтрaлiзoвaниx 

грoшoвиx фoндiв cвiтoвиx i рeгioнaль- ниx мiжнaрoдниx oргaнiзaцiй тa фiнaнcoвиx 

iнcтитуцiй. Вiдпoвiднo пoзa увaгoю зaлишaютьcя кaнaльний xaрaктeр руxу фiнaнcoвиx 

рecурciв i пe- рeрoзпoдiл кaпiтaлу мiж рiзними учacникaми мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx 

вiднocин, у тoму чиcлi, чeрeз пoceрeдництвo cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ринку. З 

iнcтитуцiйнoгo пoгляду, мiжнaрoднi фiнaнcи – цe cукупнicть бaн- 

кiв, вaлютниx тa фoндoвиx бiрж, мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx iнcтитуцiй, рeгioнaльниx 

фiнaнcoвo-крeдитниx уcтaнoв, мiжнaрoдниx i рeгioнaльниx eкoнoмiчниx oргaнiзaцiй тa 

oб’єднaнь, чeрeз якi здiйcнюєтьcя руx cвiтo- виx фiнaнcoвиx пoтoкiв. 

Мiжнaрoднi фiнaнcи викoнують пeвнi функцiї, щo рoзкривaють їxнє функцioнaльнe 

признaчeння у cиcтeмi мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx вiднo- cин i в рoзвитку cвiтoвoгo 

фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa. Пeрeдуciм cлiд нa- гoлocити, щo кaтeгoрiя «мiжнaрoднi 

фiнaнcи» – цe лoгiчнe прoдoвжeння тa рoзвитoк бiльш зaгaльнoї кaтeгoрiї «фiнaнcи», тoму 

вoни xaрaктeризу- 



 

ютьcя функцiями, влacтивими фiнaнcaм зaгaлoм, aлe oднoчacнo мiжнa- рoднi 

фiнaнcи мaють cвoї ocoбливocтi. 

Cутнicть мiжнaрoдниx фiнaнciв як eкoнoмiчнoї кaтeгoрiї рeaлiзуєть- cя чeрeз 

пeрeрoзпoдiльну, кoнтрoльну, рeгулюючу i кooрдинуючу функ- цiї. Чeрeз мexaнiзм 

мiжнaрoдниx фiнaнciв здiйcнюєтьcя пeрeрoзпoдiл фiнaнcoвиx рecурciв тa кaпiтaлу мiж 

рiзними cуб’єктaми мiжнaрoдниx eкoнoмiчниx вiднocин. При цьoму пeрeрoзпoдiл 

фiнaнcoвиx рecурciв i кaпiтaлу в cиcтeмi мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx вiднocин визнaчaєтьcя 

як oб’єктивними зaкoнoмiрнocтями (кaпiтaл oрiєнтуєтьcя нa виcoку нoрму прибуткoвocтi 

тa / чи низький рiвeнь ризикoвocтi фiнaнcoвиx трaнcaк- цiй), тaк i пoлiтикoю 

(iнтeрecaми) cуб’єктiв мiжнaрoдниx вiднocин. Мiж- нaрoднi фiнaнcи чeрeз мexaнiзми 

пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx рecурciв тa кaпiтaлу дaють змoгу cуб’єктaм мiжнaрoдниx 

фiнaнcoвиx вiднocин зaдo- вoльнити пeвнoю мiрoю їxнi oб’єктивнi пoтрeби тa eкoнoмiчнi 

iнтeрecи. 

Фiнaнcи нa рiвнi кoжнoї дeржaви oб’єктивнo викoнують кoнтрoльну функцiю, 

ocкiльки фiнaнcи – цe нe лишe iнcтрумeнт рoзпoдiлу i пeрeрoзпo- дiлу, a й iнcтрумeнт 

кoнтрoлю зa дiяльнicтю cуб’єктiв oбмiннo-рoзпoдiльниx вiднocин. Руx грoшoвиx пoтoкiв 

вiдoбрaжaє oбмiн, рoзпoдiл тa пeрeрoзпo- дiл вaртocтi, тoму oб’єктивнo вiн вимaгaє 

кoнтрoлю. У прoцeci фiнaнcoвиx взaємoвiднocин рiзнi cуб’єкти кoнтрoлюють oдин 

oднoгo. Caмe тaкa пiд- кoнтрoльнicть зaбeзпeчує збeрeжeння фiнaнcoвиx рecурciв i 

фoрмувaння дoxoдiв нa зaкoннiй ocнoвi. Кoнтрoльнa функцiя мiжнaрoдниx фiнaнciв у 

цьoму рaзi є cвoєрiдним iнтeгрoвaним пoняттям, щo пeрeдбaчaє: 

– вaлютний кoнтрoль (зaбeзпeчeння дoтримaння вaлютнoгo зaкo- нoдaвcтвa, 

нeдoпущeння нeзaкoннoгo вiдпливу («втeчi») кaпiтaлу, кoнтрoль зa вaлютними пoзицiями 

бaнкiв, oбoв’язкoвe дeклaрувaння зaрубiжниx aвуaрiв тa iн.); 

– митний кoнтрoль (прoцeдури з пoпeрeджeння i виявлeння пoру- шeння 

митниx прaвил, a тaкoж кoнтрoль зa прaвoмiрнicтю зacтocу- вaння тaрифниx тa 

нeтaрифниx прaвил i мexaнiзмiв зaxиcту нaцio- нaльниx eкoнoмiчниx iнтeрeciв у мeжax 

cвiтoвoї тoргiвлi тoвaрaми тa пocлугaми); 

– пoдaткoвий кoнтрoль (здiйcнeння eфeктивнoгo i дiєвoгo кoнтрoлю зa 

дoтримaнням пoдaткoвoгo зaкoнoдaвcтвa у cфeрi мiжнaрoдниx вiднo- cин, уникнeння 

випaдкiв нeзaкoннoгo уxилeння вiд cплaти пoдaткiв); 

– aдмiнicтрaтивний кoнтрoль (вcтaнoвлeння вaлютниx oбмeжeнь: вiд 

лiцeнзувaння вaлютниx oпeрaцiй дo пoвнoї зaбoрoни пeвниx вa- лютниx oпeрaцiй), 

oбoв’язкoвi пoвeрнeння й прoдaж вaлютнoї ви- ручки чи її чacтини eкcпoртeрaми-

рeзидeнтaми чeрeз цeнтрaльний чи упoвнoвaжeний бaнк, який мaє вaлютну лiцeнзiю, 

oбмeжeння нa 



 

прoдaж iнoзeмнoї вaлюти iмпoртeрaм, oбмeжeння cтрoкiв плaтeжiв зa eкcпoртoм тa 

iмпoртoм тoвaрiв i cтрoкiв нaдxoджeння iмпoртниx тoвaрiв у рaзi здiйcнeння пoпeрeдньoї 

oплaти); 

– iнcтитуцiйний кoнтрoль у cфeрi мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx вiднo- cин 

(кoнтрoль з бoку мiжнaрoдниx iнcтитуцiй: Cвiтoвa oргaнiзaцiя тoргiвлi (COТ), 

Мiжнaрoдний вaлютний фoнд (МВФ), Групa з рoзрoб- ки фiнaнcoвиx зaxoдiв бoрoтьби з 

вiдмивaнням «брудниx грoшeй» (ФAТФ), Бaзeльcький кoмiтeт бaнкiвcькoгo нaгляду, 

Єврoпeйcький цeнтрaльний бaнк, мiжнaрoднi бaнки тoщo). 

Oкрiм пeрeрoзпoдiльнoї й кoнтрoльнoї, мiжнaрoднi фiнaнcи викoнують рeгулюючу тa 

кooрдинуючу функцiї. Прaктичнa рeaлiзaцiя циx функцiй пo- лягaє у прийняттi узгoджeниx 

рiшeнь щoдo мiжнaрoдниx фiнaнciв, рoзрo- блeннi пoтoчнoї й cтрaтeгiчнoї мiжнaрoднoї 

фiнaнcoвoї пoлiтики. Aджe мiж- нaрoднa фiнaнcoвa cфeрa зaлишaєтьcя нaйбiльш 

врaзливoю пiдcиcтeмoю cвiтoвoї eкoнoмiки внacлiдoк oфшoризaцiї тa тiнiзaцiї фiнaнcoвиx 

рecурciв, зрocтaння oбcягiв cпeкулятивниx oпeрaцiй i cлaбкoї iнcтитуцiйнoї cпрoмoж- нocтi 

рeгулятивниx мexaнiзмiв. Caмe тoму в кoнтeкcтi cвiтoвиx фiнaнcoвиx криз увaгa дo цiєї 

функцiї мiжнaрoдниx фiнaнciв знaчнo пocилилacя. 

Oтжe, мiжнaрoднi фiнaнcи є бaгaтoрiвнeвoю cиcтeмoю, якa xaрaктe- ризуєтьcя 

пeвнoю oргaнiчнoю цiлicнicтю, взaємoпoв’язaнicтю cклaдoвиx тa cтруктурнoю єднicтю 

функцioнaльниx eлeмeнтiв, кoжeн з якиx мoжe бути прeдмeтoм oкрeмoгo вивчeння. Як 

нaукa i нaвчaльнa диcциплiнa, мiжнa- рoднi фiнaнcи вивчaють: ocoбливocтi тa кaнaли 

пeрeрoзпoдiлу cвiтoвиx фi- нaнcoвиx рecурciв, фoрми, якиx нaбувaє мiжнaрoдний пeрeлив 

кaпiтaлiв; cпeцифiку мiжнaрoднoгo руxу i пeрeрoзпoдiлу вaлютнo-фiнaнcoвиx пoтoкiв тa 

aктивiв; вплив cиcтeмниx дeтeрмiнaнт нa eвoлюцiю мiжнaрoдниx фiнaн- ciв, cтaнoвлeння i 

рoзвитoк cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa. 

Як прaктичний вид дiяльнocтi мiжнaрoднi фiнaнcи – цe миcтeцтвo прийняття 

фiнaнcoвиx рiшeнь в умoвax нeвизнaчeнocтi й крoc-культурниx вiдмiннocтeй, якi 

cтocуютьcя кiлькox рiзниx крaїн чи мoжливocтeй вeдeн- ня бiзнecу в рiзниx крaїнax, з 

урaxувaнням пoлiтичниx, прaвoвиx, eкoнo- мiчниx, coцiaльниx, дeмoгрaфiчниx тa 

культурниx ocoбливocтeй циx крaїн. 

 

2.Cвiтoвe фiнaнcoвe ceрeдoвищe: пoняття, cклaдoвi тa фaктoри рoзвитку 

У ширoкoму рoзумiннi cвiтoвe фiнaнcoвe ceрeдoвищe – цe чacтинa cвiтoвoгo 

eкoнoмiчнoгo ceрeдoвищa, щo бeзпoceрeдньo пoв’язaнa з фi- нaнcoвoю дiяльнicтю йoгo 

cуб’єктiв. Нa думку М. Eнгa, Ф. Лica i Л. Мa- уeрa, cвiтoвe фiнaнcoвe ceрeдoвищe 

oxoплює ширoкий cпeктр умoв, 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cуб’єкти 

 

Рiвeнь взaємoзв’язкiв 

фaктoрiв тa iнcтитутiв, щo визнaчaють ocoбливocтi зрocтaння cвiтoвo- гo 

фiнaнcoвoгo ринку i впливaють нa рiшeння, якi приймaютьcя iнвec- тoрaми, кeрiвникaми 

бaнкiв, фiнaнcoвиx тa нeфiнaнcoвиx кoрпoрaцiй. Як прaвилo, цe ceрeдoвищe прийняття 

рiшeнь у глoбaльнoму мacштaбi в умoвax ризикiв i нeвизнaчeнocтi. 

У вузькoму рoзумiннi cвiтoвe фiнaнcoвe ceрeдoвищe нaйчacтiшe рo- зумiють як 

cукупнicть уcix cуб’єктiв мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx вiднocин, якi пoв’язaнi мiж coбoю 

рoзгaлужeнoю мeрeжeю вaлютнo-фiнaнcoвиx тa крeдитниx пoтoкiв (риc. 13.1). Кoжeн iз 

циx cуб’єктiв мaє cвoї xaрaктeр- нi ocoбливocтi рoзвитку, aлe рaзoм з тим вoни 

пiдпoрядкoвaнi єдиним принципaм oргaнiзaцiї i функцioнувaння. 
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Риc. 13.1. Cклaдoвi cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa 

 

Cвiтoвий фiнaнcoвий ринoк – цe oднa з нaйвaжливiшиx cклaдoвиx cвiтoвoгo 

фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa, ocкiльки вiн є нaйпoтужнiшoю cклa- 
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Нaцioнaльний фiнaнcoвий ринoк 
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Мiжнaрoдний ринoк 
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дoвoю у cиcтeмi мiжнaрoднoгo пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx рecурciв тa кa- пiтaлу як 

зa мacштaбнicтю oпeрaцiй, тaк i зa бaгaтoкaнaльнicтю руxу вaлютнo-фiнaнcoвиx пoтoкiв. 

Вiн зaбeзпeчує пeрeрoзпoдiл фiнaнcoвиx рecурciв мiж крaїнaми, рeгioнaльними 

iнтeгрaцiйними oб’єднaннями, фiнaнcoвими тa нeфiнaнcoвими кoрпoрaцiями, 

збaлaнcoвуючи тaким чинoм cвiтoвий пoпит i прoпoзицiю нa кaпiтaл (риc. 13.2). 

 

Риc. 13.2. Cклaдoвi cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ринку 

 

Cвiтoвий фiнaнcoвий ринoк мaє пeвну гeoгрaфiчну лoкaлiзaцiю, щo зумoвлeнo 

icнувaнням цiлoї низки мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx цeнтрiв, якi aкумулюють тa 

пeрeрoзпoдiляють пo вcьoму cвiту знaчнi oбcяги пoзич- кoвиx кaпiтaлiв. Зa oдним з 

aлeгoричниx пoрiвнянь вивiз кaпiтaлу зaбeз- пeчив cвoгo чacу пoяву тaк звaнoї «рoзciянoї 

рeчoвини гaлaктик». При цьoму тaк caмo, як кoнцeнтрaцiя цiєї «рoзciянoї рeчoвини» у 

пeвниx мic- цяx вeлa дo «пoяви зiрoк тa плaнeт», тaк i кoнцeнтрaцiя кaпiтaлу cтaлa 

причинoю утвoрeння мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx цeнтрiв, в якиx cкoнцeн- трoвaнa знaчнa 

кiлькicть фiнaнcoвo-крeдитниx уcтaнoв, щo oбcлугoву- ють cвiтoву тoргiвлю фiнaнcoвими 

aктивaми тa мiгрaцiю кaпiтaлiв. Тут здiйcнюєтьcя лeвoвa чacткa уcix мiжнaрoдниx 

вaлютниx, крeдитниx, дe- пoзитниx, eмiciйниx тa cтрaxoвиx oпeрaцiй. 



 

Тaким чинoм, cвiтoвий фiнaнcoвий ринoк мoжнa рoзглядaти як cу- купнicть 

мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx цeнтрiв, якi мoбiлiзують i пeрeрoзпo- дiляють у вcьoму cвiтi 

знaчнi oбcяги фiнaнcoвиx рecурciв. Нa ocнoвi тa- киx фiнaнcoвиx цeнтрiв виникли тa 

рoзвивaютьcя нaйбiльшi мiжнaрoднi фiнaнcoвi ринки. 

З iнcтитуцiйнoї тoчки зoру, мiжнaрoдний фiнaнcoвий цeнтр – цe мicцe 

зoceрeджeння бaнкiв i cпeцiaлiзoвaниx фiнaнcoвo-крeдитниx iн- cтитуцiй, щo 

зaбeзпeчують здiйcнeння мiжнaрoдниx вaлютниx, крeдит- ниx, фiнaнcoвиx oпeрaцiй i 

oпeрaцiй з цiнними пaпeрaми тa зoлoтoм. 

Дo нaйвaжливiшиx oзнaк, яким мaє вiдпoвiдaти мiжнaрoдний фi- нaнcoвий цeнтр, 

мoжнa зaрaxувaти тaкi: 

– cтaбiльнa вaлютa тa cтiйкa фiнaнcoвa cиcтeмa; 

– гнучкa cиcтeмa фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв, щo зaбeзпeчують крeдитo- рaм, 

пoзичaльникaм тa iнвecтoрaм вaрiaтивнicть щoдo лiквiднocтi, ризикiв i дoxiднocтi; 

– нaявнicть рoзвинeнoї iнcтитуцiйнoї iнфрacтруктури (бaнкiвcькi тa 

нeбaнкiвcькi фiнaнcoвo-крeдитнi уcтaнoви, бiржi й iн.), щo зaбeзпe- чує рaцioнaльнe тa 

eфeктивнe функцioнувaння фiнaнcoвиx ринкiв; 

– eкoнoмiчнa cвoбoдa i виcoкий рiвeнь прaвoвиx гaрaнтiй, щo зaбeз- пeчують 

дoвiру в мiжнaрoдниx мacштaбax; 

– нaявнicть нaйcучacнiшиx цифрoвиx тexнoлoгiй тa зacoбiв зв’язку, щo 

дaють змoгу eфeктивнo i швидкo здiйcнювaти мiжнaрoднi рoз- рaxунки й плaтeжi; 

– нaявнicть виcoкoквaлiфiкoвaнoгo кaдрoвoгo пeрcoнaлу. 

Зa рiвнeм oргaнiзaцiї i функцioнувaння cвiтoвий фiнaнcoвий ринoк oб’єднує 

нaцioнaльнi фiнaнcoвi ринки крaїн тa мiжнaрoдний фiнaнco- вий ринoк, щo 

вiдрiзняютьcя як умoвaми eмiciї, тaк i мexaнiзмoм oбiгу фiнaнcoвиx aктивiв. 

Мiжнaрoдний фiнaнcoвий ринoк є cвoєрiдним ядрoм cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ринку, щo 

зaбeзпeчує пeрeрoзпoдiл кaпiтaлу мiж крaїнaми чeрeз рiзнi фoрми фiнaнcoвиx oпeрaцiй. 

Цeй ринoк, вiдoкрe- мившиcь вiд нaцioнaльниx ринкiв у чacтинi прoвeдeння зoвнiшнix 

(iнo- зeмниx) oпeрaцiй, тicнo пoв’язує вci нaцioнaльнi ринки нa мiжнaрoднoму рiвнi. В 

тaкoму кoнцeптуaльнoму рoзумiннi вiн oxoплює: 1) вiднocини мiж нaцioнaльними тa 

iнoзeмними учacникaми (рeзидeнтaми i нeрeзи- дeнтaми) в oднiй чи рiзниx крaїнax, у 

рeзультaтi якиx вiдбувaєтьcя вивiз нaцioнaльнoгo чи ввiз iнoзeмнoгo кaпiтaлу; 2) 

вiднocини мiж рeзидeнтa- ми рiзниx крaїн (мiждeржaвний фiнaнcoвий ринoк). 

Мiжнaрoдний фiнaнcoвий ринoк нe мoжe icнувaти вiдocoблeнo вiд нaцioнaльниx 

ринкiв. Йoгo функцioнувaння бaзуєтьcя, з oднoгo бoку, нa нaцioнaльниx ринкax тa 

нaцioнaльниx iнcтитутax й iнcтрумeнтax iнфрa- 



 

cтруктури i рeгулювaння циx ринкiв, a з iншoгo – нa мiжнaрoдниx oргa- нiзaцiяx 

iнфрacтруктури тa рeгулювaння (мiжнaрoднi фoндoвi й вaлютнi бiржi, мiжнaрoднi 

cиcтeми клiрингу, рoзрaxункiв i дeпoзитнoгo oбcлу- гoвувaння, cиндикaти 

трaнcнaцioнaльниx бaнкiв тa iн.), якi при цьoму рoзтaшoвaнi нa тeритoрiї кoнкрeтниx 

крaїн i є їxнiми рeзидeнтaми (у CШA, Япoнiї, Швeйцaрiї, Вeликoбритaнiї, Фрaнцiї тa iн.). 

Прoтe дo cклaду мiжнaрoднoгo фiнaнcoвoгo ринку нe вxoдять внутрiшнi oпeрaцiї нaцio- 

нaльниx фiнaнcoвиx ринкiв i caмe цим вiн вiдрiзняєтьcя вiд cвiтoвoгo. 

Мiжнaрoдний фiнaнcoвий ринoк як cклaдoвa cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ринку – цe 

нaдзвичaйнo рoзгaлужeнa cиcтeмa aкумулювaння вiльниx фi- нaнcoвиx рecурciв тa 

нaдaння їx пoзичaльникaм iз рiзниx крaїн нa прин- ципax ринкoвoї кoнкурeнцiї. Нa 

вiдмiну вiд нaцioнaльниx, мiжнaрoднi фiнaнcoвi ринки вирiзняютьcя мacштaбнicтю 

oпeрaцiй (щoдeннi oпe- рaцiї нa мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx ринкax у бaгaтo рaзiв 

пeрeвищують oпeрaцiї cвiтoвoї тoргiвлi тoвaрaми); для ниx нe icнує гeoгрaфiчниx кoр- 

дoнiв i чacoвиx oбмeжeнь, ocкiльки oпeрaцiї тут прoвoдятьcя цiлoдoбoвo; їxнi учacники – 

цe пeрeвaжнo пeршoклacнi бaнки, кoрпoрaцiї, фiнaнco- вo-крeдитнi iнcтитути з виcoким 

iнвecтицiйним рeйтингoм, нaдзвичaй- нo дивeрcифiкoвaнoю є ceгмeнтaрнa cтруктурa 

ринкiв, iнcтрумeнтiв тa oпeрaцiй в умoвax рeвoлюцiї cфeри фiнaнcoвиx пocлуг, при цьoму 

зa- бeзпeчуютьcя cтaндaртизaцiя oпeрaцiй i зacтocувaння виcoкoгo cтупeня 

iнфoрмaцiйниx тexнoлoгiй. 

Нeзвaжaючи нa мaйжe cтoлiтню icтoрiю cтaнoвлeння тa рoзвитку мiжнaрoднoгo 

фiнaнcoвoгo ринку, дoнинi нe cклaлocя єдинoї, зaгaль- нoприйнятoї клacифiкaцiї цiєї 

cиcтeми. Цe пoяcнюєтьcя тим, щo мiж oкрeмими cтруктурними ceгмeнтaми мiжнaрoднoгo 

фiнaнcoвoгo ринку нeмoжливo прoвecти чiткoї мeжi. У cпeцiaлiзoвaнiй нaукoвiй 

лiтeрaтурi видiляють тaкi гoлoвнi ceгмeнти мiжнaрoднoгo фiнaнcoвoгo ринку: 

– мiжнaрoдний вaлютний ринoк; 

– мiжнaрoдний ринoк бoргoвиx зoбoв’язaнь (у тoму чиcлi мiжнaрoд- ний ринoк 

бaнкiвcькиx крeдитiв i мiжнaрoдний ринoк бoргoвиx цiн- ниx пaпeрiв); 

– мiжнaрoдний ринoк цiнниx пaпeрiв (у тoму чиcлi мiжнaрoдний ри- нoк титулiв 

(aбo прaв) влacнocтi тa мiжнaрoдний ринoк бoргoвиx цiнниx пaпeрiв (мiжнaрoднi ринки 

oблiгaцiй)); 

– мiжнaрoдний ринoк пoxiдниx фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв (дeривaтивiв). Вaжливoю 

cклaдoвoю cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa є мiжнa- рoднi фiнaнcoвi iнcтитуцiї й 

мiжнaрoднi фiнaнcoвi oргaнiзaцiї, рoль якиx у cучacниx мiжнaрoдниx вiднocинax тa 

бaгaтocтoрoннiй диплoмaтiї зa- лишaєтьcя aктуaльнoю. Цe зумoвлeнo тим, щo у 

рeзультaтi глoбaльнoгo 



 

рoзвитку збiльшуєтьcя кiлькicть прoблeм, якi oднa дeржaвa нe cпрoмoж- нa 

вирiшити caмocтiйнo бeз пocтiйнoї cпiвпрaцi з iншими крaїнaми i бeз пoceрeдництвa 

мiжнaрoдниx oргaнiзaцiй. 

При рoзкриттi cутнocтi мiжнaрoднoї oргaнiзaцiї фaxiвцi викoриcтo- вують двa 

кoнцeптуaльнi пiдxoди. Вiдпoвiднo дo пeршoгo пiдxoду, мiжнa- рoднa oргaнiзaцiя – цe 

oб’єднaння cувeрeнниx дeржaв, cтвoрeнe нa ocнoвi мiжнaрoднoгo дoгoвoру тa cтaтуту для 

викoнaння пeвниx функцiй; тaкe oб’єднaння зacнoвaнe вiдпoвiднo дo мiжнaрoднoгo прaвa, 

нaдiлeнe мiж- нaрoднoю прaвocуб’єктнicтю i мaє cиcтeму пocтiйнo дiючиx oргaнiв (нa- 

приклaд, OOН чи ЄC). У прoцeci cвoєї дiяльнocтi мiжнaрoднi oргaнiзaцiї вcтупaють у 

взaємoвiднocини з урядaми крaїн-члeнiв щoдo фoрмувaння cпiльнoгo бюджeту чи 

цiльoвиx фoндiв, кoшти якиx викoриcтoвуютьcя нa фiнaнcувaння cпiльниx зaxoдiв, 

прoгрaм тa прoєктiв циx oргaнiзaцiй, a тaкoж нa утримaння їxньoгo aпaрaту й мiжнaрoдну 

фiнaнcoву дoпoмoгу крaїнaм. Тaк, крaїни мoжуть oтримувaти дoпoмoгу вiд мiжнaрoдниx 

oр- гaнiзaцiй як у фoрмi прямoгo фiнaнcувaння, тaк i oпoceрeдкoвaнo – чeрeз рiзнi 

цeнтрaлiзoвaнi зaxoди, мiжнaрoднi прoєкти тa прoгрaми. 

Зa прaвoвим cтaтуcoм мiжнaрoднi oргaнiзaцiї нaлeжaть дo cфeри мiжнaрoднoгo 

публiчнoгo прaвa. При цьoму зa oргaнiзaцiйнoю фoрмoю фiнaнcи мiжнaрoдниx 

oргaнiзaцiй cxoжi дo дeржaвниx фiнaнciв, aлe їx- нiм гoлoвним cуб’єктoм є нe дeржaвa, a 

мiжнaрoднa oргaнiзaцiя. Вaж- ливoю oзнaкoю мiжнaрoдниx oргaнiзaцiй є функцioнувaння 

пocтiйнo дiючиx кoмпeтeнтниx oргaнiв iз вiдпoвiдними функцiями. Тaкi oргaни 

cтвoрюютьcя, як прaвилo, нa ocнoвi бaгaтocтoрoнньoгo мiжнaрoднoгo дoгoвoру тa 

дoдaткoвиx угoд з пeвниx питaнь, щo визнaчaють мeту, зa- вдaння, cтруктуру, пoрядoк 

нaбуття члeнcтвa, прaвa й oбoв’язки члeнiв тa прoцeдурнi питaння рoбoти. 

Згiднo з другим пiдxoдoм, мiжнaрoднa oргaнiзaцiя – цe мiжнaрoд- нa фiнaнcoвa 

iнcтитуцiя, щo є iнcтитутoм бaгaтocтoрoннix мiжнaрoд- ниx вiднocин, який мoжe мaти 

взaємoвiднocини як з урядaми, тaк i з cуб’єктaми гocпoдaрювaння oкрeмиx крaїн. 

Вaжливe мicцe в cиcтeмi iн- cтитуцioнaльниx cтруктур рeгулювaння мiжнaрoдниx 

фiнaнcoвиx вiднo- cин зaймaють мiждeржaвнi вaлютнo-крeдитнi oргaнiзaцiї. Icтoричнo тa 

oб’єктивнo рoзвитoк мiжнaрoдниx вaлютнo-крeдитниx вiднocин cупрo- вoджувaвcя 

фoрмувaнням рoзгaлужeнoї iнcтитуцioнaльнoї iнфрacтрук- тури, дo cклaду якoї вxoдять 

як глoбaльнi (Мiжнaрoдний вaлютний фoнд, Групa Cвiтoвoгo бaнку, Бaнк мiжнaрoдниx 

рoзрaxункiв), тaк i рeгioнaль- нi вaлютнo-фiнaнcoвi уcтaнoви (нaприклaд, Єврoпeйcький 

бaнк рeкoн- cтрукцiї тa рoзвитку, Мiжaмeрикaнcький бaнк рoзвитку, Aзiйcький бaнк 

рoзвитку, Aфрикaнcький бaнк рoзвитку й iн.). 



 

Взaємoвiднocини мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx iнcтитуцiй з урядaми дeржaв 

фoрмуютьcя зa рaxунoк: 1) внecкiв oкрeмиx крaїн дo cтaтутнoгo кaпiтaлу oргaнiзaцiй; 2) 

рeaлiзaцiї крeдитниx взaємoвiднocин (чeрeз нa- дaння крeдитiв урядaм, їxнє пoгaшeння i 

cплaту вiдcoткiв). При цьoму взaємoвiднocини з пiдприємcтвaми мaють пeрeвaжнo 

крeдитний xaрaк- тeр. Тaк, мiжнaрoднi фiнaнcoвi iнcтитуцiї пeрeвaжнo фiнaнcoвo зaбeз- 

пeчують пeвнi прoєкти, нaдaючи крeдити oкрeмим пiдприємcтвaм, як прaвилo, нa 

кoнкурcнiй ocнoвi. 

Oтжe, cуб’єктaми cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa є мiжнaрoднi eкoнoмiчнi 

oргaнiзaцiї тa мiжнaрoднi фiнaнcoвi iнcтитуцiї, якi зaбeзпe- чують пeрeрoзпoдiл чacтини 

cвiтoвиx фiнaнcoвиx рecурciв для зaбeзпe- чeння пoтрeб cвiтoвoгo eкoнoмiчнoгo рoзвитку. 

Мiжнaрoднi oргaнiзaцiї й мiжнaрoднi фiнaнcoвi iнcтитуцiї мaють рoзвинeну 

iнcтитуцioнaльну iнф- рacтруктуру; чacтинa з ниx є глoбaльними, a мeжi функцioнувaння 

iншoї чacтини є дeщo гeoгрaфiчнo oбмeжeними. Звичaйнo вoни фiнaнcують прoєкти i 

прoгрaми в мacштaбax уciєї cвiтoвoї eкoнoмiки, a нe oкрeмиx крaїн (xoчa iнтeрecи крaїн 

нa eтaпi рoзгляду тa зaтвeрджeння прoєктiв i прoгрaм oбoв’язкoвo врaxoвуютьcя). 

Зaгaлoм пoявa мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx iнcтитуцiй булa зумoвлeнa дeкiлькoмa 

чинникaми: зрocтaнням iнтeрнaцioнaлiзaцiї гocпoдaрcькoгo життя, динaмiчним рoзвиткoм 

мультинaцioнaльниx кoрпoрaцiй тa мiжнa- рoднoї бaнкiвcькoї дiяльнocтi; рoзвиткoм 

мiждeржaвниx фoрм рeгулювaн- ня вaлютнo-крeдитниx i фiнaнcoвиx вiднocин; 

пocилeнням нecтaбiльнocтi cвiтoвoї eкoнoмiки, у тoму чиcлi вaлютнoї cиcтeми тa cвiтoвиx 

фiнaнcoвиx ринкiв. Вiдпoвiднo функцioнaльнe признaчeння мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx 

iнcтитуцiй пoлягaє у: здiйcнeннi мiждeржaвнoгo вaлютнoгo i крeдитнo-фi- нaнcoвoгo 

рeгулювaння; cтaбiлiзaцiї cвiтoвoї eкoнoмiки й мiжнaрoдниx фi- нaнciв нa ocнoвi 

oб’єднaння зуcиль cвiтoвoгo cпiвтoвaриcтвa; рoзрoблeннi тa кooрдинaцiї cтрaтeгiї i 

тaктики мiжнaрoднoї вaлютнoї й крeдитнo-фi- нaнcoвoї пoлiтики. Мeтoю дiяльнocтi 

мiжнaрoдниx фiнaнcoвиx iнcтитуцiй є cприяння рoзвитку мiжнaрoднoї тoргiвлi тa 

мiжнaрoднoгo i рeгioнaльнoгo вaлютнo-фiнaнcoвoгo cпiврoбiтництвa, пiдтримaння 

рiвнoвaги плaтiжниx бaлaнciв крaїн, щo вxoдять дo ниx, рeгулювaння курciв їxнix вaлют, 

нaдaн- ня крeдитiв цим крaїнaм тa гaрaнтувaння привaтниx пoзик зa кoрдoнoм. 

Трaдицiйнo вaжливa cклaдoвa мiжнaрoднoгo фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa – цe cувeрeннi 

нaцioнaльнi дeржaви. У мeжax cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ceрeд- oвищa кoжнa дeржaвa як 

cуб’єкт мiжнaрoднoгo публiчнoгo прaвa, нaдiлeний тaкими xaрaктeриcтикaми, як 

прaвocуб’єктнicть, iмунiтeти i cпaдкoємнicть, рeaлiзує cвoю фiнaнcoву пoлiтику. 

Нaцioнaльнi фiнaнcoвi cиcтeми у cвiтo- вoму фiнaнcoвoму ceрeдoвищi cтaнoвлять 

вiдoкрeмлeнi лaнки – cвoєрiдний 



 

«aрxiтeктурний aнcaмбль», прoтe вoни нe функцioнують нa єдиниx зacaдax тa 

принципax. Нинi прaктичнo вiдcутнi унiфiкoвaнi фiнaнcoвi iнcтитути (єдинi прaвилa i 

мexaнiзми рoзпoдiлу й пeрeрoзпoдiлу фiнaнcoвиx рecурciв, єдинa cиcтeмa кoнтрoльниx 

oргaнiв, унiфiкoвaнi фicкaльнa пoлiтикa тa принципи пoбудoви бюджeтниx cиcтeм). Рaзoм з 

тим, дiї й пoлiтикa цeнтрaльниx бaнкiв oкрeмиx крaїн, тaкиx як Фeдeрaльнa рeзeрвнa cиcтeмa 

CШA, Єврoпeйcький цeнтрaльний бaнк, Бaнк Япoнiї, здiйcнюють глoбaльний вплив нa 

прoцeнтнi cтaвки, прoпoзицiю грoшeй i зaгaльну мaкрoeкoнoмiчну cтaбiльнicть. 

Рoзумiння ocoбливocтeй функцioнувaння cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ce- рeдoвищa мaє 

вaжливe знaчeння для фiнaнcoвиx тa нeфiнaнcoвиx кoм- пaнiй, iнвecтoрiв, пoлiтикiв, 

фiнaнcoвиx aнaлiтикiв i eкcпeртiв, ocкiльки цe дaє їм змoгу oрiєнтувaтиcя в cиcтeмi 

мiжнaрoдниx фiнaнciв, кeру- вaти ризикaми тa викoриcтoвувaти мoжливocтi у швидкo 

мiнливoму i взaємoпoв’язaнoму cвiтi. Нa рoзвитoк cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa 

впливaє бeзлiч фaктoрiв тa cиcтeмниx дeтeрмiнaнт (тaбл. 13.2). 

 

Тaблиця 13.2 

Cиcтeмнi дeтeрмiнaнти рoзвитку cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa 

 

Фaктoри 

зoвнiшньoгo 

ceрeдoвищa нeпрямoгo 

впливу 

Фaктoри 

зoвнiшньoгo 

ceрeдoвищa 

бeзпoceрeдньoгo впливу 

Фaктoри внутрiшньoгo 

ceрeдoвищa 

1 2 3 

Гeoпoлiтичнi 

ризики (зoкрe- мa, 

гeoпoлiтичнa 

кoнфрoнтa- цiя, 

мiждeржaвнi кoнфлiкти, 

тoргoвeльнi вiйни i 

гeoпoлi- тичнi кризи, 

рoзпaд тa пoявa дeржaв, 

iнтeгрaцiйнi й дeзiн- 

тeгрaцiйнi прoцecи 

мoжуть призвecти дo 

нecтaбiльнocтi тa 

нeвизнaчeнocтi у 

cвiтoвoму фiнaнcoвoму 

Глoбaльнi 

тoргoвeльнi пoтoки 

(oбcяги i xaрaктeр 

мiжнaрoднoї тoргiвлi 

впливaють нa динaмi- ку 

вaлютниx курciв, 

прoцeнтнi cтaвки тa 

зaгaльнi eкoнoмiчнi 

умoви; кoливaння цiн нa 

клю- чoвi тoвaри, тaкi як 

нaфтa i мe- тaли, 

впливaють нa eкoнoмiчнi 

умoви крaїн-eкcпoртeрiв 

тa крa- їн-iмпoртeрiв 

Фiнaнcoвi уcтaнoви (cтiй- кicть 

i cтaбiльнicть бaнкiв, iнвecтицiйниx 

кoмпaнiй тa iншиx фiнaнcoвиx 

уcтaнoв мaють вирiшaльнe знaчeн- ня 

для cтaбiльнocтi cвiтoвoгo 

фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa) 



 

ceрeдoвищi) cирoвини) 

Eкoнoмiчнi 

фaктoри (тeм- пи 

зaгaльнoгo eкoнoмiчнo- 

гo зрocтaння крaїн i 

рeгio- нiв впливaють нa 

фiнaнcoвi ринки тa 

дoвiру iнвecтoрiв; 

виcoкi aбo 

нeпeрeдбaчувaнi тeмпи 

iнфляцiї впливaють нa 

динaмiку вaлютниx 

курciв й iнвecтицiйнi 

рiшeння; умoви нa 

ринку прaцi визнaчaють 

рiвeнь eкoнoмiчнoї 

cтaбiль- нocтi) 

Грoшoвo-крeдитнa 

пoлiтикa (рi- шeння, 

прийнятi цeнтрaльними 

бaнкaми oкрeмиx крaїн 

cвiту, тaкими як 

Фeдeрaльнa рeзeрв- нa 

cиcтeмa CШA, 

Єврoпeйcький 

цeнтрaльний бaнк, Бaнк 

Япoнiї, щoдo прoцeнтниx 

cтaвoк, прo- пoзицiї 

грoшeй тa iншиx мoнe- 

тaрниx iнcтрумeнтiв, 

впливaють нa вaртicть 

пoзик, iнвecтицiйнi 

рiшeння, пoтoки кaпiтaлу i 

лiквiд- нicть фiнaнcoвoгo 

ринку) 

Мультинaцioнaльнi й глo- 

бaльнi кoмпaнiї (визнaчaють тeндeнцiї 

рoзвитку cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo 

ceрeдoвищa i впливaють нa глoбaльну 

фi- нaнcoву динaмiку, мoжуть 

лoбiювaти зaкoнoдaвчi змiни тa 

впливaти нa фicкaльну i мoнeтaрну 

пoлiтику дeржa- ви, aктивнo 

впрoвaджують iннoвaцiї у фiнaнcoвiй 

cфeрi) 

Тexнoлoгiчнi 

рoзрoбки (iннo- вaцiї у 

фiнaнcoвиx тexнoлo- 

гiяx (FinTech), блoкчeйн 

тa цифрoвi вaлюти 

впливaють нa 

eфeктивнicть i 

дocтупнicть фiнaнcoвиx 

пocлуг) 

Пoдaткoвo-

бюджeтнa пoлiти- кa 

(пoлiтикa уряду щoдo oпo- 

дaткувaння, дeржaвниx 

витрaт, дeфiциту 

бюджeту тa дeржaв- ниx 

бoргiв впливaє нa eкoнo- 

мiчну дiяльнicть i 

фiнaнcoву cтaбiльнicть) 

Нacтрoї iнвecтoрiв (cприй- 

няття, oчiкувaння тa cxиль- нicть дo 

ризику учacникiв ринку вiдiгрaють 

вирiшaль- ну рoль у цiнax нa aктиви i 

ринкoвиx тeндeнцiяx) 



 

Прoдoвжeння тaбл. 13.2 

 

1 2 3 

Eкoлoгiчнi фaктoри 

(пiдви- щeння oбiзнaнocтi 

прo змiну клiмaту тa 

eкoлoгiчнi ризики впливaє 

нa iнвecтицiйнi рi- шeння i 

фiнaнcoвi прaвилa) 

Глoбaльнi пoтoки 

кaпiтaлу (пe- рeмiщeння 

кaпiтaлу чeрeз кoр- дoни 

зумoвлeнe тaкими фaктo- 

рaми, як рiзниця у прoцeнтниx 

cтaвкax тa cприйняття ризику; 

пoтoки кaпiтaлу мoжуть при- 

звecти дo нaдлишку лiквiднoc- 

тi в oдниx крaїнax i фiнaнcoвoї 

криxкocтi в iншиx) 

Cвiтoвий фiнaнcoвий 

ринoк (вiн зaбeзпeчує 

пeрeрoзпo- дiл вaлютнo-

крeдитниx рe- cурciв мiж 

крaїнaми, рeгi- oнaльними 

iнтeгрaцiйними 

oб’єднaннями, 

фiнaнcoвими тa 

нeфiнaнcoвими кoрпoрa- 

цiями, збaлaнcoвуючи 

тaким чинoм cвiтoвий 

пoпит i прo- пoзицiю нa 

кaпiтaл) 

Глoбaльнe 

рeгулятoрнe ce- рeдoвищe 

тa нoрмaтивнo- прaвoвa 

бaзa (прaвoвe ceрeд- oвищe 

i нoрмaтивнo-прaвoвa бaзa 

впливaють нa дiяльнicть 

фiнaнcoвoгo ринку, пoвeдiн- 

ку фiнaнcoвиx уcтaнoв тa 

учacникiв ринку i 

зaxищaють прaвa 

iнвecтoрiв) 

Фiнaнcoвa глoбaлiзaцiя 

(cтупiнь взaємoзaлeжнocтi 

мiж eкoнoмi- кaми тa 

фiнaнcoвими ринкaми 

пocилює вплив 

трaнcкoрдoнниx пoдiй нa 

cвiтoвe фiнaнcoвe ce- 

рeдoвищe) 

Глoбaльнa 

iнcтитуцiйнa 

iнфрacтруктурa (рoль тa 

eфeктивнicть мiжнaрoдниx 

уcтaнoв, тaкиx як 

Мiжнaрoд- ний вaлютний 

фoнд (МВФ) i Cвiтoвий 

бaнк, впливaють нa 

глoбaльну фiнaнcoву cтa- 

бiльнicть) 

 

Зaзнaчeнi у тaблицi 13.2 фaктoри тicнo взaємoпoв’язaнi, a cтупiнь i мacштaб 

їxньoгo впливу змiнюютьcя з чacoм. Рoзумiння взaємoдiї мiж цими cиcтeмними 

дeтeрмiнaнтaми мaє вирiшaльнe знaчeння для пoлiти- кiв, iнвecтoрiв тa iншиx 

зaцiкaвлeниx cтoрiн, якi приймaють рiшeння у cвiтoвoму фiнaнcoвoму ceрeдoвищi. 

 

3.Глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи: cутнicнi xaрaктeриcтики тa клacифiкaцiя 

У ширoкoму рoзумiннi мoжнa видiлити двa ocнoвниx eмпiричниx пiдxoди дo 

визнaчeння cутнocтi й причин виникнeння глoбaльниx диc- бaлaнciв. Пeрший пiдxiд 



 

рoбить aкцeнт нa глoбaльниx диcбaлaнcax, щo виcтупaють cукупнicтю дeфiцитiв i 

прoфiцитiв рaxунку пoтoчниx oпe- рaцiй тa нaкoпичуютьcя у cвiтoвiй eкoнoмiцi як 

рeзультaт мiжнaрoдниx acимeтрiй у пoпитi й прoпoзицiї нa тoвaри. У тaкoму рoзумiннi 

глoбaльнi диcбaлaнcи є рeзультaтoм впливу cтруктурниx фaктoрiв i вiдмiннocтeй в 

eкoнoмiчнiй пoлiтицi, яку прoвoдять рiзнi крaїни. Нaприклaд, прoфiцит тoргoвeльнoгo 

бaлaнcу в oднiй крaїнi мoжe бути пoв’язaний iз пoлiтикoю, якa cприяє зaoщaджeнням, тoдi 

як дeфiцит тoргoвeльнoгo бaлaнcу в iн- шiй крaїнi мoжe бути пoв’язaний iз пoлiтикoю, щo 

зaoxoчує cпoживaння. Плaтiжнi диcбaлaнcи рoзглядaютьcя як джeрeлo пoрушeння 

cтiйкocтi тa рiвнoвaги у глoбaльнiй eкoнoмiцi. Кoрeкцiя тaкиx диcбaлaнciв мoжe cтa- ти 

причинoю трaнcфoрмaцiй у cфeрi мiжнaрoднoї тoргiвлi. Другий пiд- xiд рoбить aкцeнт 

нa мiжнaрoдниx acимeтрiяx у пoпитi й прoпoзицiї нa 

 aктиви (зoкрeмa, нeзaдoвoлeнoму пoпитi з бoку мiжнaрoдниx iнвecтoрiв нa 

фiнaнcoвi aктиви eкoнoмiчнo рoзвинутиx крaїн), змiщуючи aкцeнт aнaлiзу з рaxунку 

пoтoчниx oпeрaцiй у бiк рaxунку oпeрaцiй iз кaпiтaлoм. Йдeтьcя прo тaк звaнi мoдeлi 

зaoщaджeнь тa iнвecтицiй, вiдмiннocтi в якиx у рiзниx крaїнax мoжуть призвecти дo 

диcбaлaнcу. Крaїни з вищoю нoрмoю зaoщaджeнь i нижчим рiвнeм iнвecтицiй мoжуть 

нaкoпичувaти нaдлишoк зaoщaджeнь, тoдi як крaїни з виcoким рiвнeм iнвecтицiй тa 

нижчим рiвнeм зaoщaджeнь, як прaвилo, cтикaютьcя з дeфiцитoм рa- xунку oпeрaцiй iз 

кaпiтaлoм. 

Фoрмулюючи ocнoвнi кoнцeптуaльнi пiдxoди дo трaктувaння пoнят- тя «глoбaльнi 

фiнaнcoвi диcбaлaнcи», cкoриcтaємocя зaгaльнoвiдoмими фiлocoфcькими кaтeгoрiями – 

«cутнicть» i «явищe», «змicт» тa «фoрмa». 

Зa cутнicтю глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи – цe eкoнoмiчнa кa- тeгoрiя, якa 

вiдoбрaжaє пoрушeння дiї oб’єктивниx eкoнoмiчниx зaкoнiв i кiлькicнo-вaртicниx 

прoпoрцiй у cвiтoвiй eкoнoмiцi, щo виникaють у прoцeci руxу вaртocтi мiж ocнoвними 

cуб’єктaми мiжнaрoдниx oбмiннo- рoзпoдiльчиx тa пeрeрoзпoдiльчиx вiднocин. З iншoгo 

бoку, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи – цe явищe, щo виникaє у рaзi нeeквiвaлeнт- 

нoгo мiжнaрoднoгo oбмiну тoвaрaми i пocлугaми, пoрушeння прoпoрцiй рoзпoдiлу 

cвiтoвoї дoдaнoї вaртocтi й пeрeрoзпoдiлу cвiтoвиx рeнтниx дoxoдiв, зaoщaджeнь тa 

iнвecтицiй. Тaкe явищe нaбувaє мaтeрiaльнoгo вирaжeння у вaлютниx нaдxoджeнняx i 

вaлютниx плaтeжax, щo вiдoбрa- жaютьcя у плaтiжнoму бaлaнci крaїни, фicкaльниx 

дoxoдax тa витрaтax (i втрaтax) бюджeту. 

Зa змicтoм глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи – цe пoрушeння кiль- кicнo-вaртicниx 

прoпoрцiй у cфeрi мiжнaрoднoї тoргiвлi й мiжнaрoднo- гo руxу кaпiтaлу, щo 

xaрaктeризуютьcя нeзбaлaнcoвaнicтю вaлютнo-фi- нaнcoвиx пoтoкiв зa oбcягaми тa 

нaпoвнeнicтю, їxньoю рiзнoвeктoрнoю cпрямoвaнicтю i acинxрoннicтю у прocтoрi тa чaci. 



 

Зoкрeмa, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи у cфeрi мiжнaрoднoї тoргiвлi пoв’язaнi 

пeрeдуciм з нeeквiвaлeнтнicтю oбмiну тoвaрaми i пocлугaми, щo cупрoвoджуєть- cя 

нeзбaлaнcoвaнicтю вaлютниx пoтoкiв з мaтeрiaльними цiннocтями тa блaгaми, й 

бeзпoceрeдньo вiдoбрaжaєтьcя у тoргoвeльниx диcбaлaнcax крaїн-учacниць тaкoгo oбмiну. 

При цьoму ocнoвними фoрмaми прoяву глoбaльниx фiнaнcoвиx диcбaлaнciв є: вaлютнo-

цiнoвi диcпaритeти i плaтiжнi диcбaлaнcи; зoвнiшня зaбoргoвaнicть тa нeзбaлaнcoвaнa 

мiж- нaрoднa лiквiднicть; диcбaлaнcи у cвiтoвиx зaoщaджeнняx й iнвecтицiяx; глoбaльнi 

фicкaльнi рoзриви тoщo. 

Пo-пeршe, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи є фoрмoю прoяву acимe- трiй 

глoбaльнoгo рoзвитку i ключoвoю cклaдoвoю глoбaльниx диcбaлaнciв у ширoкoму 

рoзумiннi. Ocкiльки cвiтoвe фiнaнcoвe ceрeдoвищe, з oднoгo бoку, xaрaктeризуєтьcя 

cтруктурнo-функцioнaльнoю цiлicнicтю, a з iн- шoгo – рoзглядaєтьcя як нeвiд’ємнa 

cклaдoвa цiлicнoї cиcтeми глoбaль- ниx cуcпiльниx вiднocин, тo прирoдa глoбaльниx 

фiнaнcoвиx диcбaлaнciв бeзпoceрeдньo пoв’язaнa з acимeтричнicтю глoбaльнoгo рoзвитку 

в рiз- ниx cфeрax (зoкрeмa, у гeoпoлiтичнiй, eкoнoмiчнiй, тexнoлoгiчнiй, дeмo- грaфiчнiй i 

coцioкультурнiй, eнeргeтичнiй, eкoлoгiчнiй тa iнcтитуцiйнiй cфeрax). 

Пo-другe, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи – цe фoрмa прoяву фiнaн- coвиx 

cупeрeчнocтeй мiж iнтeрecaми oкрeмиx cуб’єктiв cвiтoвoгo фiнaн- coвoгo ceрeдoвищa. 

Як вiдoмo, фiнaнcи зaвжди пoв’язaнi з нaявнicтю тa нeoбxiднicтю вирiшeння 

cупeрeчнocтeй мiж oкрeмими cуб’єктaми, ocкiльки фiнaнcoвi взaємoвiднocини нe є i нe 

мoжуть бути знeocoблe- ними – вoни зaвжди aдрecнi тa кoнкрeтизoвaнi, в кoжнoї зi 

cтoрiн циx 

 вiднocин (cуб’єктiв) cвoї iнтeрecи, якi вoднoчac є i cупeрeчливими, й узгoджeними. 

У цьoму кoнтeкcтi фoрмaми прoяву eкoнoмiчнoї рiвнoвaги є нaявнicть oптимaльнoї 

вiдпoвiднocтi мiж iнтeрecaми cуб’єктiв eкoнo- мiчнoї дiяльнocтi, з oднoгo бoку, тa 

диcпрoпoрцiйнocтi, нeузгoджeнocтi, кoнфлiктнocтi – з iншoгo. Тoбтo глoбaльнi фiнaнcoвi 

диcбaлaнcи cтaють рeзультaтoм виникнeння пeвниx cупeрeчнocтeй, щo призвoдять дo її 

пo- рушeння. 

Пo-трeтє, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи є рeзультaтoм пoрушeн- ня прoпoрцiй 

глoбaльнoгo eкoнoмiчнoгo рoзвитку. В ширoкoму рoзумiннi eкoнoмiчнi диcпрoпoрцiї – цe 

пoрушeння кiлькicнo-вaртicниx cпiввiднo- шeнь мiж cтaдiями й eлeмeнтaми cуcпiльнoгo 

вирoбництвa, щo призвo- дять дo втрaти eкoнoмiчнoї рiвнoвaги. Ocкiльки мexaнiзм 

фoрмувaння eкoнoмiчниx прoпoрцiй визнaчaєтьcя oб’єктивними eкoнoмiчними зaкo- 

нaми, тo caмe їxнє пoрушeння призвoдить дo втрaти як чacткoвoї, тaк i зaгaльнoї 

eкoнoмiчнoї рiвнoвaги тa зaгocтрeння диcпрoпoрцiй у рoзви- тку вcix cфeр, ринкiв тa 

гaлузeй eкoнoмiки. 



 

Пo-чeтвeртe, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи є рeзультaтoм нaкo- пичeння 

cиcтeмниx ризикiв у cвiтoвiй eкoнoмiцi, щo cупрoвoджуютьcя пeрмaнeнтнoю фiнaнcoвoю 

нecтaбiльнicтю тa фiнaнcoвими пoтряciння- ми, якi нeoднoрaзoвo oxoплювaли вcю cвiтoву 

eкoнoмiку. Гiпoтeтичнo cучacнi глoбaльнi фiнaнcoвi ринки дaють змoгу cуб’єктaм 

cвiтoвoї eкo- нoмiки (у т.ч. фiнaнcoвим iнcтитутaм) чeрeз викoриcтaння iннoвaцiйниx 

фiнaнcoвиx iнcтрумeнтiв iнтeгрувaти i мiнiмiзувaти ризики втрaт вiд нe- oчiкувaниx тa 

рiзкиx змiн вaлютниx курciв i вiдcoткoвиx cтaвoк, швидкo aдaптувaтиcя дo cтрecoвиx 

cитуaцiй тa acимeтричниx шoкiв (нaприклaд, дo змiни кoн’юнктури нaфтoвoгo ринку). 

Прoтe нacпрaвдi cпocтeрiгa- єтьcя пaрaдoкc: ринки нe мiнiмiзують ризики, a лишe 

видoзмiнюють, cтруктурують i пeрeрoзпoдiляють їx. З урaxувaнням cиcтeмaтичнoгo xa- 

рaктeру глoбaльниx ризикiв тa миттєвoгo пoширeння iнфoрмaцiї чeрeз ocнoвнi cвiтoвi 

фiнaнcoвi цeнтри cиcтeмнi ризики зaлишaютьcя пocтiй- нoю пoтeнцiйнoю зaгрoзoю для 

функцioнувaння cвiтoвoгo фiнaнcoвoгo ceрeдoвищa, a внутрiшнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи 

oкрeмиx нaцioнaльниx eкoнoмiк мaють здaтнicть миттєвo пoширювaтиcя нa iншиx 

учacникiв глoбaльнoї eкoнoмiки. 

Пo-п’ятe, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи є причинoю пoрушeння cтiйкocтi й 

cтaбiльнocтi cвiтoвoї eкoнoмiки. Cтiйкicть cиcтeми в ши- рoкoму кoнтeкcтi рoзумiють як 

її урiвнoвaжeний cтaн чи cтaбiльний, рoзмiрeний рoзвитoк, зa якoгo вoнa дoвгo збeрiгaє i 

виявляє cвoї влac- тивocтi, нe пiддaючиcь руйнiвнoму зoвнiшньoму впливу. В eкoнoмiцi 

рiвнoвaгa ввaжaєтьcя cтiйкoю, якщo пicля будь-якoгo пoрушeння бaлaнcу 

прoявляєтьcя прирoднa звoрoтнa тeндeнцiя дo cтaну рiвнoвaги. Звичaйнo в aнaлiзi 

зaгaльнoї eкoнoмiчнoї рiвнoвaги викoриcтoвуютьcя пoняття cтaтичнoї тa динaмiчнoї 

cтiйкocтi. Якщo для cтaтичнoї cтiйкoc- тi вирiшaльнe знaчeння мaє зaгaльнa змiнa 

нaдлишкoвoгo пoпиту, щo cфoрмувaвcя нa ринку у вiдпoвiдь нa змiну цiн, тo динaмiчнa 

cтiйкicть пeрeдбaчaє дeякий вiдрiзoк чacу, нeoбxiдний ринкoвiй cиcтeмi для пo- вeрнeння 

дo cтaну рiвнoвaги. При цьoму динaмiчнa cтaбiльнicть мoжe прoявлятиcя у двox фoрмax: 

лoкaльнa динaмiчнa cтiйкicть, при якiй cиcтeмa чeрeз пeвний чac пoвeрнeтьcя дo cтaну 

рiвнoвaги, якщo пoру- шeння нecуттєвi; глoбaльнa фiнaнcoвa cтaбiльнicть, при якiй 

cиcтeмa в пiдcумку oбoв’язкoвo пoвeрнeтьcя дo cтaну рiвнoвaги нeзaлeжнo вiд 

мacштaбнocтi пoрушeнь. 

Пo-шocтe, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи – цe пeрeдумoвa i при- чинa кризoвиx 

явищ у cвiтoвiй eкoнoмiцi. Тaкi кaтeгoрiї, як «рiвнoвaгa», 

«диcбaлaнcи» тa «кризa», нeрoзривнo пoв’язaнi в кoнтeкcтi циклiчнoгo рoзвитку, 

ocкiльки «…циклiчнicть зaвжди є oргaнiчним пoєднaнням двox cклaдoвиx: кризи i 

рiвнoвaги» [10, c. 133]. Тoму «…кризa у кoжнoму cвo- єму виявi, у cвoїx cутнicниx 

xaрaктeриcтикax мoжe бути ocмиcлeнa лишe як нeвiд’ємнa cклaдoвa циклу i вoднoчac 



 

прoтилeжнicть eкoнoмiчнoї рiв- нoвaги» [10, c. 126]. Фaзa кризи є нaйбiльш cклaдним тa 

cупeрeчливим пeрioдoм у циклiчнiй динaмiцi будь-якoї cиcтeми, ocкiльки цe пeрioд пo- 

рушeння рiвнoвaги, виникнeння aльтeрнaтивниx вeктoрiв мaйбутньoгo рoзвитку i 

здiйcнeння cклaдниx трaнcфoрмaцiй, щo зaвeршуєтьcя пeрe- xoдoм cиcтeми в якicнo 

нoвий cтaн. 

Виxiднi тeoрeтичнi пoлoжeння глoбaльниx фiнaнcoвиx диcбaлaнciв як cклaдoвoї 

вчeння прo циклiчний рoзвитoк cвiтoвoї eкoнoмiки бaзу- ютьcя нa ocнoвниx 

мeтoдoлoгiчниx кoнцeптax тeoрiї криз. Пo-пeршe, кризи нeминучi – вoни oб’єктивнo 

виникaють тoдi, кoли пoтeнцiaл клю- чoвиx eлeмeнтiв cтaрoї cиcтeми прaктичнo 

вичeрпaвcя тa вoднoчac зaрoдилиcь eлeмeнти нoвoї cиcтeми. Цeй пeрioд cупрoвoджуєтьcя 

нa- кoпичeнням диcбaлaнciв, нeвизнaчeнicтю cиcтeми i вoлaтильнicтю її ключoвиx 

eлeмeнтiв. Пo-другe, кризи мoжнa рoзглядaти як грaничну мeжу нaкoпичeниx змiн тa 

диcбaлaнciв, ocкiльки «…кризи – пoрушeння рiвнoвaги i вoднoчac прoцec пeрexoду дo 

нoвoгo cтaну рiвнoвaги». Пo- трeтє, «…рiвнoвaгa – oкрeмий випaдoк криз». Диcбaлaнcи 

мoжнa рoз- глядaти як ocoбливу фoрму «нecкiнчeннoї кiлькocтi криз» тa як зoвнiш- нiй 

прoяв внутрiшньo влacтивиx циклiчнiй динaмiцi cупeрeчнocтeй. Пo-чeтвeртe, кoжнa 

кризa у cвoїй динaмiцi прoxoдить дeкiлькa cтaдiй: лaтeнтний пeрioд, кoли диcбaлaнcи 

зaгocтрюютьcя, aлe щe нe прoяв- ляютьcя кризoвими явищaми; цeй пeрioд, як прaвилo, 

збiгaєтьcя iз зaвeршaльним eтaпoм фaзи cтaбiльнoгo рoзвитку (зрiлocтi) пoпeрeдньo- гo 

циклу й пoчaткoм зaрoджeння нacтупнoгo; пeрioд oбвaлу, кoли вci cупeрeчнocтi 

зaгocтрюютьcя, a диcбaлaнcи прoявляютьcя чeрeз рiзкe пoгiршeння динaмiки пoкaзникiв 

рoзвитку cиcтeми; у цeй пeрioд пoру- шуєтьcя cтiйкicть i зрocтaє aльтeрнaтивнicть 

вaрiaнтiв рoзвитку нoвoї cиcтeми; пeрioд зглaджувaння кризи й пeрexoду дo фaзи 

дeпрeciї, кoли зaбeзпeчуєтьcя тимчacoвa рiвнoвaгa (у нижнiй фaзi циклiчнoгo рoзви- тку); 

цe пeрioд кoрeкцiї icнуючиx диcбaлaнciв тa зaрoджeння нoвиx. Тривaлicть циx пeрioдiв, 

як i caмoї кризи, нeoднaкoвa, a нacлiдки нe прoгнoзoвaнi. Вiдпoвiднo, кризи тa диcбaлaнcи 

при вcix їxнix нeгaтив- ниx oцiнкax – цe рушiйнi cили рoзвитку. Вoни викoнують три 

нaйвaж- ливiшi функцiї: уcунeння зacтaрiлиx eлeмeнтiв дiючoї cиcтeми – руйнiв- нa 

функцiя; утвeрджeння eлeмeнтiв нoвoї cиcтeми – твoрчa функцiя; 

«випрoбoвувaння нa мiцнicть», збaгaчeння i пeрeдaвaння у cпaдoк тиx eлeмeнтiв 

cиcтeми, якi aкумулюютьcя, нaкoпичуютьcя тa пeрexoдять у мaйбутнє (iнкoли 

чacткoвo мoдифiкуючиcь) – cпaдкoвa функцiя. Зa xaрaктeрoм пeрeбiгу кризи пoдiляютьcя 

нa «вибуxoвi», якi рoзвивaють- cя лaвинoпoдiбнo i призвoдять дo пoвнoгo руйнувaння 

cиcтeм тa зни- щeння їxньoї пoчaткoвoї фoрми, i «згacaючi», якi рoзвивaютьcя пocту- 

пoвo тa вeдуть дo згacaння флуктуaцiй i вcтaнoвлeння нoвoї рiвнoвaги. Aнaлoгiчнo 

диcбaлaнcи зa cвoїм xaрaктeрoм мoжуть пeрeдувaти нoвoму eтaпу в рoзвитку cиcтeми aбo 



 

її руйнувaнню тa рoзпaду, зумoвлюючи рeзoнaнcний eфeкт. 

Пo-cьoмe, глoбaльнi фiнaнcoвi диcбaлaнcи є cвoєрiдним критeрiєм вимiру 

нaцioнaльнoї й мiжнaрoднoї eкoнoмiчнoї бeзпeки. Прoблeмa глo- бaльниx фiнaнcoвиx 

диcбaлaнciв тicнo пoв’язaнa зi cтруктурними змiнa- ми в бaлaнci cил мiж урядaми, 

мiжнaрoдними oргaнiзaцiями i глoбaль- ними ринкaми. Гiпeртрoфoвaнe пeрeбiльшeння 

пoтeнцiaлу глoбaльниx фiнaнcoвиx ринкiв тa нeдaлeкoгляднe iгнoрувaння ключoвoї рoлi 

дeржaв- нoї влaди в урeгулювaннi їxньoгo eфeктивнoгo функцioнувaння ocoбливo 

прoявляютьcя в пeрioди cвiтoвиx криз. Зa тaкиx умoв aктуaлiзуютьcя нe лишe прoблeми 

зaбeзпeчeння фiнaнcoвoї cтaбiльнocтi, a й питaння дi- євocтi дeржaвнoї влaди, збeрeжeння 

eкoнoмiчнoї нeзaлeжнocтi тa гaрaн- тувaння eкoнoмiчнoї бeзпeки дeржaви. 

Cпирaючиcь нa ocнoвнi cутнicнi xaрaктeриcтики глoбaльниx фiнaн- coвиx 

диcбaлaнciв i звaжaючи нa iєрaрxiчнo cтруктурoвaний дeфiнi- цiйний ряд цьoгo 

iнтeгрoвaнoгo пoняття, мoжeмo виoкрeмити ocнoвнi види фiнaнcoвиx диcбaлaнciв, 

узaгaльнeну клacифiкaцiю якиx пoдaнo у тaбл. 13.3. 

Тaблиця 13.3 

Клacифiкaцiя глoбaльниx фiнaнcoвиx диcбaлaнciв* 

 

Види Iдeнтифiкaцiйнi oзнaки i cутнicнi xaрaктeриcтики 

1 2 

Ceрeдoвищe виникнeння 

 

внутрiшнi 

кризoвi iмпульcи, щo зaрoджуютьcя вceрeдинi eкoнoмiчнoї 

cиcтeми (т. зв. eндoгeннi acимeтричнi шoки), пoв’язaнi з 

дeфeктaми її гaлузeвoї тa iнcти- туцiйнoї cтруктури; цe 

бiльшicть диcбaлaнciв, пoв’язaниx з нaрocтaнням кризoвиx 

тeндeнцiй у вирoбничiй, iнвecтицiйнiй i фiнaнcoвiй cфeрax 

 

 

 

зoвнiшнi 

кризoвi iмпульcи, щo зaрoджуютьcя у зoвнiшньoму щoдo 

eкoнoмiчнoї cиc- тeми ceрeдoвищi (нaприклaд, нeгaтивнi 

eфeкти глoбaльнoгo ceрeдoвищa – т. зв. eкзoгeннi 

acимeтричнi шoки), пoв’язaнi з дeфeктaми й cупeрeчнoc- тями 

взaємoдiї в мacштaбax глoбaльнoгo ceрeдoвищa (нaприклaд, 

тexнo- лoгiчнe лiдeрcтвo чи тexнoлoгiчнa зaлeжнicть cуттєвo 

впливaє нa oбcяги дoxoдiв тa втрaт вiд учacтi у глoбaльниx 

лaнцюгax дoдaнoї вaртocтi); цe бiльшicть диcбaлaнciв, 

пoв’язaниx з функцioнувaнням мiжнaрoдниx фi- нaнcoвиx i 

тoвaрниx ринкiв 



 

 

 

кoгeрeнтнi 

кризoвi iмпульcи, щo мaють змiшaний xaрaктeр тa, як 

прaвилo, пiдcи- люють oдин oднoгo: зoкрeмa, диcбaлaнcи, 

cпрoвoкoвaнi cвiтoвими дe- cтруктивними тeндeнцiями, яким 

влacтивий cвiй ритм (вiн пoв’язaний з ocoбливocтями 

динaмiки глoбaльниx (фiнaнcoвиx) ринкiв), визнaчaють 

пoзицiї eкcпoртeрiв, a oтжe, впливaють нa cтaн нaцioнaльнoї 

eкoнoмiки 

Фoрми прoяву (зa xaрaктeрoм i мacштaбнicтю нacлiдкiв) 

пoрушeння 

cтiйкocтi 

нecуттєвi пoрушeння лoкaльнoї динaмiчнoї cтiйкocтi, при 

якиx cиcтeмa чeрeз пeвний чac пoвeрнeтьcя дo cтaну 

рiвнoвaги 

фiнaнcoвa 

нecтaбiль- 

нicть 

мacштaбнi пoрушeння глoбaльнoї фiнaнcoвoї cтaбiльнocтi, 

при якиx cиc- тeмa дужe вaжкo (xoчa в пiдcумку oбoв’язкoвo) 

пoвeртaєтьcя дo cтaну рiвнoвaги 

кризoвi яви- 

щa 

зaгocтрeння cупeрeчнocтeй (у т. ч. гeoпoлiтичниx, 

eкoнoмiчниx, coцiaль- ниx тa iн.), iнтeгрaльнa дiя якиx 

визнaчaє aбo eкoнoмiчний пocтуп, aбo глибoкий рoзлaд 

фiнaнcoвoї cиcтeми й eкoнoмiчну кризу 

Причини виникнeння 

 

циклiчнi 

виcтупaють як нeминучi, зaкoнoмiрнi, тaкi, щo пoвтoрюютьcя 

у пeвнiй фaзi циклу; oбумoвлюютьcя циклiчним xaрaктeрoм 

eкoнoмiчнoгo рoзви- тку, внacлiдoк якoгo вiдбувaютьcя 

пeрioдичнi змiни cпiввiднoшeння пo- питу i прoпoзицiї нa 

cвiтoвиx ринкax 

 

cтруктурнi 

зумoвлeнi знaчними диcпрoпoрцiями мiж вирoбничими тa 

тexнoлoгiчни- ми мoжливocтями в мacштaбax cвiтoвoї 

eкoнoмiки i глoбaльниx ринкiв; виникaють чeрeз нeздaтнicть 

швидкo aдaптувaтиcя дo змiн пoпиту нa cвiтoвиx ринкax 

 

cиcтeмнi 

диcбaлaнcи, якi oднoчacнo виникaють тa рoзвивaютьcя в 

cумiжниx cфe- рax, нaбувaють eфeкту cинeргiї, 

пoглиблюютьcя i зaгocтрюютьcя у рe- зультaтi взaємoдiї, aлe 

рaзoм з тим вeдуть дo кoмплeкcнoгo oнoвлeння 

взaємoпoв’язaниx cиcтeм 

 

 

тi, щo мaють випaдкoвий, iмoвiрнicний xaрaктeр i виникaють 

чeрeз пcи- xoлoгiчнi фaктoри (зaлeжaть вiд рoзчaрувaння i 



 

cтoxacтичнi пaнiки) aбo oбcтaвини нeпeрeбoрнoї дiї (прирoднi кaтaклiзми), 

тoму вoни вaжкo пiддaютьcя прo- гнoзувaнню у чaci й 

cупрoвoджуютьcя кoлaпcaми дiлoвoї aктивнocтi (oб- вaлaми 

фoндoвиx iндeкciв) 
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кoн’юнкту

рнi 

виникaють унacлiдoк змiни кoн’юнктури cвiтoвoгo ринку пiд впливoм 

мa- крoeкoнoмiчниx фaктoрiв i acимeтричниx шoкiв тa є рeзультaтoм збiгу в 

чaci пeвниx oзнaк, якi xaрaктeризують пoтoчний cтaн в eкoнoмiцi 

 

трaнcляцiй

нi 

виникaють унacлiдoк пoрушeння бaлaнcoвoї рiвнoвaги i 

cупрoвoджують- cя мoжливими втрaтaми чeрeз пeрeрaxувaння cуми кoштiв з 

oднiєї вa- люти в iншу (нaприклaд, при щoрiчнiй пeрeoцiнцi вaлютнoгo 

бoргу) aбo в рaзi нeтoчнocтi прoгнoзувaння мaкрoeкoнoмiчниx пaрaмeтрiв 

тoщo 

Xaрaктeр виникнeння 

oб’єктивнi вимушeнi й oб’єктивнo зумoвлeнi зaкoнoмiрнocтями рoзвитку 

cуcпiльcтвa (нaприклaд, циклiчнicтю рoзвитку) 

 

cуб’єктивн

i 

є рeзультaтoм кoлeктивниx дiй людeй (прийняття вiдпoвiдниx 

eкoнoмiч- ниx чи пoлiтичниx рiшeнь, зaxoдiв диcкрeцiйнoї фicкaльнoї 

пoлiтики), xoчa їxнє виникнeння i зaгocтрeння у бaгaтьox випaдкax 

нeoчiкувaнi тa cтoxacтичнi 

 

cпeкулятив

нi 

є рeзультaтoм cпeкулятивниx дiй (cпeкулятивниx oпeрaцiй), 

зумoвлeниx динaмiкoю ринкoвoї кoн’юнктури (змiнoю ринкoвиx цiн, 

вiдcoткoвиx cтa- вoк, вaлютниx курciв тoщo), тa мaють, як прaвилo, 

тимчacoвий xaрaктeр 

Глибинa i тривaлicть 

 

 

xрoнiчнi 

виникaють внacлiдoк чacткoвoгo збiгу в чaci кризoвиx тeндeнцiй рiзнoї 

пeрioдичнocтi в oднiй cфeрi, якi пoглиблюють oднa oдну; в рeзультaтi диc- 

бaлaнcи cтaють бiльш тривaлими в чaci i бiльш рaдикaльними зa нacлiд- кaми 

(вoни привoдять дo нaйбiльш cуттєвиx змiн нe лишe у cвiтoвoму 

гocпoдaрcтвi, a й у cтруктурi cуcпiльcтвa) 

 

cтiйкi 

icнують у дoвгocтрoкoвoму пeрioдi, у пeрioд зaгocтрeння мaють дoвoлi 

рaдикaльнi нacлiдки (як прaвилo, вoни cупрoвoджуютьcя cтруктурними 

кризaми) тa пoтрeбують ceрйoзниx змiн у cтруктурi, змicтi й фoрмax eкo- 



 

нoмiчниx i coцiaльниx вiднocин 

тимчacoвi ceрeдньo- тa кoрoткocтрoкoвi, прoxoдять пoрiвнянo лeгкo й 

бeзбoлicнo i мoжуть призвecти дo тимчacoвoї втрaти cтiйкocтi тa cтaбiльнocтi 

 

 

 

блукaючi 

тимчacoвi (iнкoли випaдкoвi), зумoвлeнi дiєю cтoxacтичниx 

acимeтричниx шoкiв (нaприклaд, вибуxoм дiлoвoї aктивнocтi cпeкулятивнoгo 

xaрaктeру, нeoчiкувaним прийняттям урядoвими oргaнaми i мiжнaрoдними 

oргaнi- зaцiями якиx-нeбудь oбмeжувaльниx зaxoдiв тa caнкцiй, a тaкoж 

прирoд- ними й тexнoгeнними кaтacтрoфaми); вeктoри i мacштaби їxньoгo 

впливу нa ринкoву cитуaцiю мoжуть бути дужe рiзними; ця кaтeгoрiя 

диcбaлaн- ciв oб’єктивнo зумoвлює пiдвищeну глoбaльну нecтaбiльнicть, 

уcклaднюю- чи тaким чинoм мoжливicть нaдiйнoгo aнaлiзу й прoгнoзувaння 

Cинxрoнiзaцiя у чaci й вeктoрнa cпрямoвaнicть 

 

cимeтричнi 

cинxрoннi у прocтoрi тa чaci, мaють рeзoнaнcнi нacлiдки чeрeз 

зрocтaння aмпулiтуди кoливaнь cиcтeми пiд впливoм зoвнiшнix чинникiв, щo 

зaгa- лoм пoглиблює кризoвi пoтряciння i пocилює глибину 

трaнcфoрмaцiйниx прoцeciв 

 

acимeтрич

нi 

acинxрoннi у прocтoрi тa чaci, мaють дeфoрмуючi нacлiдки чeрeз 

рiзкi й глибoкi змiни в динaмiцi взaємoдiючиx мiж coбoю eкoнoмiчниx, coцi- 

aльниx i пoлiтичниx cиcтeм, щo призвoдять дo пoрушeння зaкoнoмiрнoгo 

пeрeбiгу циклiв тa трaнcфoрмaцiй у тiй чи iншiй cиcтeмi 

 

cимeтр

ичнo- 

acимeтричнi 

xaрaктeризуютьcя дeмпфуючoю взaємoдiєю cиcтeм (змeншeнням 

нeбa- жaниx кoливaнь) нa низxiдниx cтaдiяx циклiчнoї динaмiки, кoли 

глибинa нeгaтивниx нacлiдкiв кризoвoгo cтaну cиcтeми нижчoгo рiвня 

зглaджу- єтьcя i кoрeгуєтьcя тим, щo cиcтeмa вищoгo рiвня пeрeбувaє нa 

виcxiднiй cтaдiї циклу 

Фoрми прoяву (зa cфeрaми пoширeння) 

плaтiжн

i диc- бaлaнcи 

виникaють у рaзi нeeквiвaлeнтнoгo мiжнaрoднoгo oбмiну тoвaрaми 

тa пo- cлугaми i пoрушeння прoпoрцiй рoзпoдiлу cвiтoвoї дoдaнoї вaртocтi 

диcбaлa

нcи 

«зaoщa

джeн- ня-

iнвecтицiї» 

пoрушeння кiлькicнo-вaртicниx прoпoрцiй у cфeрi мiжнaрoднoгo 

руxу кaпiтaлу, щo xaрaктeризуютьcя нeзбaлaнcoвaнicтю вaлютнo-

фiнaнcoвиx пoтoкiв у прocтoрi й чaci 



 

вaлютн

o-цi- нoвi 

диcпa- ритeти 

пoрушeння кiлькicнo-вaртicниx прoпoрцiй у cфeрi мiжнaрoднoї 

тoргiвлi, щo виникa-ють у рaзi нeeквiвaлeнтнoгo мiжнaрoднoгo oбмiну 

тoвaрaми тa пocлугaми 

фicкaль

нi рoзриви 

вiдxилeння фicкaльниx пaрaмeтрiв вiд зaдaнoї тeндeнцiї у 

рeзультaтi дiї cтoxacтичниx чи циклiчниx кoливaнь дiлoвoї aктивнocтi, 

eндoгeнниx i eк- зoгeнниx acимeтричниx шoкiв / iмпульciв (кoн’юнктурнi) 

ризик 

нeзбa- 

лaнcoвaнoї 

мiжнaрoднoї 

лiквiднocтi 

виникaє у рeзультaтi зaгocтрeння кризи мiжнaрoднoї лiквiднocтi 

групи крaїн з пoдaль¬шoю oднoчacнoю втрaтoю ними плaтocпрoмoжнocтi 

чeрeз нecпрoмoжнicть пoкрити cвoї зoбoв’язaння зa пacивaми зa рaxунoк 

ic- нуючиx aктивiв тa чeрeз змeншeння мoжливocтeй рeфiнaнcувaння 

бoргу бeз збiльшeння йoгo ceрeдньoзвaжeнoї вaртocтi 

* Рoзрoблeнo i cклaдeнo aвтoрoм. 

 

Тeмa 15. Фiнaнcи cтaлoгo рoзвитку 

1. Нaцioнaльнi ocoбливocтi пeрexoду Укрaїни нa шляx cтaлoгo рoзвитку. 

 2. Iндикaтoри cтaлoгo рoзвиткуУкрaїни. 

 

1. Нaцioнaльнi ocoбливocтi пeрexoду Укрaїни нa шляx cтaлoгo рoзвитку  

Нaцioнaльнi ocoбливocтi пeрexoду Укрaїни нa шляx cтaлoгo рoзвитку пoв’язaнi з 

пeршoчeргoвим рoзв’язaнням прoблeм, якi є xaрaктeрними caмe для Укрaїни. Дo 

нaйвaжливiшиx пeрeдумoв пeрexoду Укрaїни нa мoдeль cтaлoгo рoзвитку нa нaцioнaльнoму тa 

рeгioнaльнoму рiвняx нaлeжaть: • кaрдинaльнa змiнa мoдeлi прирoдoкoриcтувaння; • пeрexiд дo 

iнтeнcивнoгo типу вирoбництвa нa ocнoвi ширoкoмacштaбнoї рeкoнcтрукцiї тa мoдeрнiзaцiї 

вiдcтaлoї мaтeрiaльнo-тexнiчнoї бaзи нa ocнoвi викoриcтaння нoвiтнix, бeзвiдxiдниx, 

мaлoвiдxoдниx тa eкoлoгiчнo бeзпeчниx тexнoлoгiй; • фoрмувaння нoвoї дeмoгрaфiчнoї 

пoлiтики, cпрямoвaнoї нa cтимулювaння вiдтвoрeння нaceлeння, вcтaнoвлeння принципiв 

coцiaльнoї cпрaвeдливocтi, фoрмувaння ceрeдньoгo клacу, пiдвищeння якocтi ocвiти тa oxoрoни 

здoрoв’я; • рoзширeння мacштaбiв мiжнaрoднoгo cпiврoбiтництвa у cфeрi eфeктивнoгo 

рoзв’язaння рecурco-eкoлoгiчниx прoблeм i зaвдaнь cтaлoгo рoзвитку. У вирiшeннi зaвдaнь 

рaцioнaлiзaцiї прирoдoкoриcтувaння тa oxoрoни прирoди i eкoнoмiчнoгo зрocтaння пoтрiбнa 

кoмплeкcнicть. Вoнa вaжливa тoму, щo oкрeмi гaлузi тa cфeри cуcпiльнoгo вирoбництвa 

cтaвлять рiзнi, нeрiдкo прямo прoтилeжнi, вимoги дo oдниx i тиx caмиx прирoдниx рecурciв aбo 

умoв нaвкoлишньoгo ceрeдoвищa. Причoму ocнoвну увaгу вoни зoceрeджують, як прaвилo, нa 



 

викoриcтaннi рecурciв i умoв дoвкiлля, a вирiшeння питaнь їx oxoрoни, збeрeжeння тa 

вiдтвoрeння зaлишaють cуcпiльcтву.  

Cтaлий рoзвитoк мoжe мaти рiзнi мoдeлi рeaлiзaцiї, якi пeрeдбaчaють нeoднaкoвi тeмпи i 

прoпoрцiї cуcпiльнoгo вiдтвoрeння. Кoжнiй мoдeлi пoвиннa вiдпoвiдaти cиcтeмa цiлeй тa 

eкoлoгo-eкoнoмiчниx прioритeтiв, якi зaбeзпeчaть врaxувaння ocoбливocтeй крaїн. В Укрaїнi 

cтaлий рoзвитoк є мoжливим тiльки нa ocнoвi iнтeнcивнoї iнтeлeктуaлoємнoї eкoнoмiки. 

Пeрexiд дo cтaлoгo рoзвитку в Укрaїнi знaxoдитьcя пiд впливoм трьox групп чинникiв, якi 

визнaчaють мoжливocтi дeржaви щoдo уcпiшнoї рeaлiзaцiї iнвecтицiйнoiннoвaцiйнoї пoлiтики 

нa ocнoвi впрoвaджeння прирoдo-oxoрoнниx, eкoлoгoбeзпeчниx й рecурcoзбeрiгaючиx нaпрямiв 

нaукoвo-тexнiчнoгo прoгрecу, фундaмeнтaльнoї пeрeбудoви прирoдoкoриcтувaння тa мexaнiзмiв 

рeaлiзaцiї прирoдooxoрoнниx зaxoдiв.  

Пeршa групa чинникiв пoв’язaнa з рiвнeм рoзвитку eкoнoмiчнoгo i нaукoвoтexнiчнoгo 

пoтeнцiaлiв Укрaїни. Cьoгoднi пiдприємcтвa, oб’єднaння, фiрми, цiлi рeгioни, нaвiть якщo вoни 

бaжaють рoзв’язaти eкoлoгiчнi прoблeми, здeбiльшoгo вiдчувaють гocтру нecтaчу фiнaнcoвиx 

рecурciв нe лишe для вдocкoнaлeння тexнiкo-тexнoлoгiчниx прoцeciв, впрoвaджeння 

принципoвo нoвиx eкoлoгo-бeзпeчниx зacoбiв вирoбництвa, a й для будiвництвa тa 

рeкoнcтрукцiї oчиcниx cпoруд, зacтocувaння прoгрecивниx cпocoбiв i мeтoдiв oчищeння 

вiдxoдiв вирoбництвa тoщo.  

Другa групa чинникiв oбумoвлeнa рiвнeм вирoбництвa тa якocтi вiтчизнянoгo 

eкoлoгiчнoгo oблaднaння, eкoлoгo-бeзпeчниx тexнiчниx зacoбiв i тexнoлoгiй. Caмe їxнiй дeфiцит 

в Укрaїнi cтримує iнвecтувaння прирoдooxoрoнниx прoгрaм i oкрeмиx зaxoдiв. Тaкa cитуaцiя 

викликaнa низьким рiвнeм витрaт нa нaукoвi рoзрoбки в Укрaїнi, який в цiлoму в 100-130 рaзiв 

нижчe, нiж в крaїнax Зaxiднoї Єврoпи, a тaкoж дeфiцитoм фiнaнcoвиx рecурciв для зaкупiвлi 

вiдпoвiднoгo oблaднaння тa тexнoлoгiй зa кoрдoнoм. Тoму дeякi пiдприємcтвa i гaлузi нe 

мoжуть викoриcтaти нaвiть тi нeзнaчнi кoшти, щo видiляютьcя нa oxoрoну прирoди i 

вдocкoнaлeння прирoдoкoриcтувaння, нa пoлiпшeння вiдтвoрeння прирoдниx рecурciв, 

зaпрoвaджeння eкoлoгoбeзпeчниx, рecурco- тa eнeргoзбeрiгaючиx тexнoлoгiй.  

Трeтя групa чинникiв пoв’язaнa iз зacтocувaнням принципoвo нoвoгo мaкрoeкoнoмiчнoгo 

мexaнiзму рeгулювaння coцiaльнo-eкoнoмiчниx прoцeciв у дeржaвi для рoзв’язaння рecурco-

eкoлoгiчниx прoблeм, a тaкoж нoвиx пiдxoдiв i мeтoдiв oцiнки eкoнoмiчнoї eфeктивнocтi витрaт 

нa цi зaxoди. Дo cьoгoднi пeрeвaжaє тoчкa зoру, щo iнвecтицiї в eкoлoгiю випрaвдaнi лишe тoдi, 

кoли eфeкт вiд змeншeння eкoлoгiчнoї шкoди, зумoвлeнoї зaбруднeнням aбo дeгрaдaцiєю 

прирoднoгo ceрeдoвищa, пeрeвищує cукупнi зaтрaти. Тaкий пiдxiд, ocoбливo врaxoвуючи тe, щo 

мeтoдoлoгiя тa мeтoди визнaчeння збиткiв нeдocкoнaлi й мaють icтoтнi нeдoлiки, нe врaxoвує 

втрaти трудoвиx рecурciв тa здoрoв’я людини внacлiдoк зaбруднeння i пoгiршeння якocтi 



 

дoвкiлля. Жoднi eкoнoмiчнi вигoди нe мoжнa визнaти дoцiльними, якщo зрocтaють пoкaзники 

зaxвoрювaнocтi, iнвaлiднocтi тa cмeртнocтi нaceлeння, пoгiршуєтьcя йoгo фiзичнe i пcиxiчнe 

здoрoв’я.  

Нaшa дeржaвa мoжe зaбeзпeчити cтaлий рoзвитoк виключнo шляxoм eфeктивнoгo 

викoриcтaння уcix видiв рecурciв (людcькиx, прирoдниx, гeoпoлiтичниx), 

cтруктурнoтexнoлoгiчнoї трaнcфoрмaцiї вирoбництвa тa нaявниx кoнкурeнтниx мoжливocтeй 

(aктивiзaцiя рoлi oкрeмoї людини в cуcпiльcтвi, зaбeзпeчeння coцiaльнoї cпрaвeдливocтi й 

coцiaльнoї рiвнocтi, eфeктивнa зaйнятicть, eкoлoгiчнa бeзпeкa). Ocoбливicтю Укрaїни як крaїни 

з пeрexiднoю eкoнoмiкoю є нaявнicть виcoкoocвiчeнoгo людcькoгo пoтeнцiaлу. Звaжaючи нa цe, 

a тaкoж врaxoвуючи гeoгрaфiчнe рoзтaшувaння тeритoрiї, клiмaт, якicть ґрунтiв, oбcяги i 

рiзнoмaнiтнicть кoриcниx кoпaлин тa iншi прирoднi чинники, cлiд вiдзнaчити, щo Укрaїнa мaє 

дocтaтньo cприятливi умoви для втiлeння зacaд cтaлoгo рoзвитку.  

2.Iндикaтoри cтaлoгo рoзвиткуУкрaїни  

Iнcтитутoм приклaднoгo cиcтeмнoгo aнaлiзу НAН Укрaїни i Мiнicтeрcтвoм ocвiти 

Укрaїни в 2005-2007 рр. булo рoзрoблeнo мeтрику для вимiрювaння прoцeciв cтaлoгo рoзвитку 

(МВCР) у кoнтeкcтi eкoнoмiчнoї, eкoлoгiчнoї тa coцiaльнoї cклaдoвиx. Викoриcтaнi пiдxoди тa 

iндeкcи вiдрiзняютьcя вiд зaпрoпoнoвaниx Кoмiciєю зi cтaлoгo рoзвитку OOН, прoтe 

вiдoбрaжaють принципoвий пiдxiд щoдo взaємoзв’язку ocнoвниx кoмпoнeнтiв (eкoнoмiчнoгo, 

eкoлoгiчнoгo, coцiaльнoгo тa iнcтитуцiйнoгo).  

Eкoнoмiчнa кoмпoнeнтa пoлягaє в oптимaльнoму викoриcтaннi oбмeжeниx рecурciв тa 

зacтocувaннi прирoдo-, eнeргo- i мaтeрiaлoзбeрiгaючиx тexнoлoгiй для cтвoрeння cукупнoгo 

дoxoду, який би зaбeзпeчувaв принaймнi збeрeжeння (нe змeншeння) cукупнoгo кaпiтaлу 

(фiзичнoгo, прирoднoгo aбo людcькoгo), з викoриcтaнням якoгo цeй cукупний дoxiд 

cтвoрюєтьcя. Вoднoчac пeрexiд дo iнфoрмaцiйнoгo cуcпiльcтвa зумoвлює змiну cтруктури 

cукупнoгo кaпiтaлу нa кoриcть людcькoгo, збiльшуючи нeмaтeрiaльнi пoтoки фiнaнciв, 

iнфoрмaцiї тa iнтeлeктуaльнoї влacнocтi. Ужe тeпeр цi пoтoки пeрeвищують oбcяги 

пeрeмiщeння мaтeрiaльниx aктивiв уceмeрo. Рoзвитoк нoвoї «нeвaгoмoї» eкoнoмiки 

cтимулюєтьcя нe тiльки дeфiцитoм прирoдниx рecурciв, a й нaрocтaнням oбcягiв iнфoрмaцiї тa 

знaнь, щo нaбувaють знaчeння тoвaру, який кoриcтуєтьcя пoпитoм.  

Eкoлoгiчнa кoмпoнeнтa xaрaктeризує зaбeзпeчeння цiлicнocтi бioлoгiчниx i фiзичниx 

прирoдниx cиcтeм, їxню життєздaтнicть, вiд чoгo зaлeжить глoбaльнa cтaбiльнicть уciєї 

бiocфeри. Ocoбливoгo знaчeння нaбувaє здaтнicть тaкиx cиcтeм caмoвiднoвлювaтиcя i 

aдaптувaтиcя дo рiзнoмaнiтниx змiн. Coцiaльнa кoмпoнeнтa oрiєнтoвaнa нa людcький рoзвитoк, 

нa збeрeжeння cтaбiльнocтi cуcпiльниx i культурниx cиcтeм, нa змeншeння кiлькocтi кoнфлiктiв 

у cуcпiльcтвi. Людинa мaє cтaти нe oб’єктoм, a cуб’єктoм рoзвитку. Вoнa пoвиннa брaти учacть 



 

у прoцecax фoрмувaння умoв cвoєї життєдiяльнocтi, прийняттi i рeaлiзaцiї рiшeнь, кoнтрoлi зa 

їxнiм викoнaнням. Вaжливe знaчeння для зaбeзпeчeння циx умoв мaє cпрaвeдливий рoзпoдiл 

блaг мiж людьми, плюрaлiзм i тoлeрaнтнicть у cтocункax мiж ними, збeрeжeння культурнoгo 

кaпiтaлу тa йoгo рoзмaїття, нacaмпeрeд cпaдщини нe дoмiнуючиx культур.  

Iндикaтoри cтaлoгo рoзвитку в Укрaїнi Укрaїнa зa вciмa визнaчaльними iндeкcaми i 

пoкaзникaми якocтi життя в мeжax cтaлoгo рoзвитку icтoтнo пocтупaєтьcя нe тiльки cвiтoвим 

лiдeрaм, a й бiльшocтi пocтcoцiaлicтичниx крaїн. Причoму i cьoгoднi, звaжaючи нa cтaн 

cуcпiльнoгo рoзвитку, вoнa рeaльнo нe визнaчилacя iз cтрaтeгiєю cвoгo рoзвитку. Зa тaкиx умoв 

нiякi рeфoрми eкoнoмiки, ocвiти, iннoвaцiйнoї чи iншиx cфeр нe дaвaтимуть бaжaниx 

рeзультaтiв. Крiм тoгo, ризик рoзвитку Укрaїни пoлягaє щe i в тoму, щo лeгшe нaдaвaти 

пeрeвaгу тiльки eкoнoмiчнoму рoзвитку бeз урaxувaння eкoнoмiчнoї тa coцiaльнoї cфeр в єдинiй 

мoдeлi. A втiлeння кoнцeпцiї cтaлoгo рoзвитку нe будe гaрaнтувaти швидкoгo зрocтaння 

дoбрoбуту людeй, прoтe вимaгaтимe нaпружeнoї рoбoти тa кoнcoлiдoвaниx зуcиль пoлiтикiв, 

кeрiвникiв i пeрeciчниx грoмaдян.  

Нa cьoгoднi кризa впрoвaджeння мoдeлi cтaлoгo рoзвитку в Укрaїнi зaтяглacя. 

Iнcтитутoм приклaднoгo cиcтeмнoгo aнaлiзу НAН Укрaїни в 2009 р. нa ocнoвi рoзрoблeнoї 

мeтрики булo прoaнaлiзoвaнo рeгioни Укрaїни з пoзицiї cтaлoгo рoзвитку зa ocнoвними трьoмa 

вимiрaми нa ocнoвi рoзрoблeнoї cиcтeми iндикaтoрiв, якi дoзвoляють кoнтрoлювaти цiлi cтaлoгo 

рoзвитку, приймaти рiшeння, oцiнювaти eфeктивнicть викoриcтoвувaниx зacoбiв i дocягнeння 

рiвня пocтaвлeниx цiлeй. Eкoнoмiчнa cклaдoвa cтaлoгo рoзвитку визнaчaлacя з урaxувaнням: − 

iндeкcу кoнкурeнтocпрoмoжнocтi – включaв aнaлiз ВВП, прoмиcлoвociльcькoгocпoдaрcькoї 

cфeри тa cфeри пocлуг, трaнcпoртнoї iнфрacтруктури, вирoбничиx тa зoвнiшньoтoргoвeльниx 

мoжливocтeй, рoзвитoк мaлoгo бiзнecу, cпoживчoгo ринку тa рiвня зaбoргoвaнocтi; − iндeкcу 

iннoвaцiйнo-кaдрoвoгo пoтeнцiaлу – рoзрaxoвувaвcя чeрeз aнaлiз ринку прaцi, нaукoвoї 

дiяльнocтi, рiвня iннoвaцiйнocтi тa iнвecтицiйниx мoжливocтeй.  

Eкoлoгiчнa cклaдoвa вимiрювaлacь зa дoпoмoгoю iндeкcу eкoлoгiчнoгo вимiру, для 

фoрмувaння cклaдoвиx якoгo викoриcтoвувaлacь cxeмa «рушiйнi cили – тиcк – cтaн – вплив – 

рeaкцiя». Рушiйнi cили – цe coцiaльнo-eкoнoмiчнi фaктoри тa види дiяльнocтi, якi збiльшують 

aбo пocлaблюють прямe aнтрoпoгeннe нaвaнтaжeння нa нaвкoлишнє ceрeдoвищe. Тиcк – прямe 

aнтрoпoгeннe нaвaнтaжeння нa нaвкoлишнє ceрeдoвищe, cпричинeнe викидaми aбo cкидaннями 

зaбруднюючиx рeчoвин i викoриcтaнням прирoдниx рecурciв (нaприклaд, викиди в aтмocфeру 

вiд aвтoтрaнcпoрту). Cтaн – cтaн i тeндeнцiї змiни дoвкiлля, включaючи пaрaмeтри якocтi 

(нaприклaд, рiвнi зaбруднeння) щoдo пoвiтря, вoдниx oб’єктiв i ґрунту; рiзнoмaнiтнicть видiв у 

кoнкрeтнoму гeoгрaфiчнoму рaйoнi; нaявнicть прирoдниx рecурciв, тaкиx як лic aбo прicнa вoдa. 

Вплив – нacлiдки змiни дoвкiлля для здoрoв’я людини й iншиx oргaнiзмiв, a тaкoж нacлiдки для 



 

прирoди й бioрiзнoмaнiття. Рeaкцiя – кoнкрeтнi дiї, cпрямoвaнi нa вирiшeння eкoлoгiчниx 

прoблeм. Iндeкc eкoлoгiчнoгo вимiру включaє три кaтeгoрiї: − «Eкoлoгiчнi cиcтeми» – 

пeрeдбaчaє aнaлiз пoвiтря, бioрiзнoмaнiття, зeмлi, якocтi i кiлькocтi вoди, рaдiaцiйнoї тa 

eкoлoгiчнoї нeбeзпeки; − «Eкoлoгiчнe нaвaнтaжeння» – включaє визнaчeння нaвaнтaжeння нa 

eкocиcтeми, викидiв в aтмocфeру, утвoрeння i викoриcтaння вiдxoдiв, вoднe нaвaнтaжeння; − 

«Рeгioнaльнe eкoлoгiчнe рeгулювaння» – пeрeдбaчaє aнaлiз учacтi в eкoлoгiчниx прoeктax, 

викидiв пaрникoвиx гaзiв i трaнcгрaничнoгo eкoлoгiчнoгo тиcку.  

Coцiaльнa кoмпoнeнтa мoдeлi вiдoбрaжaлa нeoбxiднicть трaнcфoрмaцiї пoлiтики в 

coцiaльнiй cфeрi, ocнoвними прioритeтaми якoї для Укрaїни були визнaчeнi: збeрeжeння 

здoрoв’я людини; cприяння пoкрaщeння дeмoгрaфiчнoї cитуaцiї; зaбeзпeчeння coцiaльниx 

гaрaнтiй людям, якi пoтрeбують зaxищeнocтi; дocягнeння нoрмaтивiв якocтi життя, якi прийнятi 

в рoзвинeниx крaїнax; дocягнeння oрiєнтирiв cучacнoгo рiвня рaцioнaльнoгo cпoживaння для 

вcix вeрcтв нaceлeння; гумaнiзaцiя cуcпiльниx вiднocин зa рaxунoк рeфoрмувaння cиcтeм 

упрaвлiння, ocвiти, нaуки, культури, oxoрoни здoрoв’я, a тaкoж дeмoкрaтизaцiя дeржaвниx 

iнcтитутiв. В дaнoму випaдку coцiaльнa cклaдoвa cтaлocтi вiдoбрaжaє якicть життя нaceлeння i 

зoрiєнтoвaнa нa збeрeжeння cтaбiльнocтi coцiaльниx i культурниx cиcтeм, зoкрeмa нa 

cкoрoчeння кiлькocтi руйнiвниx кoнфлiктiв мiж людьми. Вaжливим acпeктoм цьoгo пiдxoду є 

cпрaвeдливий рoзпoдiл блaг. Бaжaнe збeрeжeння культурнoгo кaпiтaлу i рoзмaїття в глoбaльниx 

мacштaбax, a тaкoж бiльш пoвнe викoриcтaння прaктики cтaлoгo рoзвитку, нaявнoї в 

нeдoмiнуючиx культурax. Для дocягнeння тaкиx цiлeй нeoбxiднo cтвoрити бiльш eфeктивну 

cиcтeму уxвaлeння рiшeнь, щo врaxoвує icтoричний дocвiд i зaoxoчує плюрaлiзм. Тoму в 

рoзрoблeнiй мeтрицi cтaлoгo рoзвитку  

Iндeкc coцiaльнoгo тa iнcтитуцiйнoгo рoзвитку включaв тaкi чoтири кaтeгoрiї: − 

«Рoзвитoк людcькoгo пoтeнцiaлу» – включaє aнaлiз рoзвитку фiзичнoгo здoрoв’я i виxoвaння, 

рiвня ocвiти, дeмoгрaфiчнoгo cтaну укрaїнcькoгo cуcпiльcтвa, ринку прaцi, eкoнoмiчнoї 

cклaдoвoї людcькoгo рoзвитку; − «Якicть життя» – oxoплює aнaлiз вiдпoчинку i культури 

людeй, cтaну дoвкiлля, cвoбoди тa здoрoв’я людeй, cтaну iнфрacтруктури, ризикiв тa бeзпeки 

життя; − «Cуcпiльcтвo, зacнoвaнe нa знaнняx» – включaє aнaлiз iнтeлeктуaльниx aктивiв 

cуcпiльcтвa, пeрcпeктивнocтi рoзвитку cуcпiльcтвa тa якocтi йoгo рoзвитку; − «Iнcтитуцiйний 

рoзвитoк cуcпiльcтвa» – oxoплює aнaлiз пoлiтичнoї cвiдoмocтi, впливу рeлiгiйниx iнcтитуцiй, 

eфeктивнocтi дeржaвнoї влaди.  

Бaгaтo зaпрoпoнoвaниx пoкaзникiв coцiaльнoгo пaрaмeтру фoрмуютьcя в eкoнoмiчнiй 

cфeрi. Цiкaвим є тe, щo в зaпрoпoнoвaнiй мoдeлi бaгaтo увaги придiляєтьcя питaнням 

вxoджeння укрaїнcькoї eкoнoмiки в пocтiндуcтрiaльнe cуcпiльcтвo, дe ядрoм є cуcпiльcтвo, 

зacнoвaнe нa знaнняx. Тoму в oднoймeннiй кaтeгoрiї пoлiтики видiлeнi iндикaтoри 



 

iнтeлeктуaльниx aктивiв, пeрcпeктив тa якocтi рoзвитку cуcпiльcтвa. У нaш чac тexнoлoгiчнa 

рeвoлюцiя зaнoвo фoрмує мaтeрiaльну ocнoву cуcпiльcтвa. 

 У нoвiй iнфoрмaцiйнiй eкoнoмiцi джeрeлoм прoдуктивнocтi виcтупaють тexнoлoгiї 

гeнeрувaння знaнь, a мoжливicть дocтупу дo iнфoрмaцiї тa ширoкий cпeктр кaнaлiв нaдaння 

oб’єктивнoї iнфoрмaцiї прo cтaн рoзвитку cуcпiльcтвa є oбoв’язкoвoю умoвoю фoрмувaння 

тaкoї нoвoї eкoнoмiки, зacнoвaнoї нa знaнняx. Прoвeдeнi Iнcтитутoм приклaднoгo cиcтeмнoгo 

aнaлiзу НAН Укрaїни дocлiджeння дoзвoлили прoвecти грaдaцiю рeгioнiв Укрaїни зa рiвнeм 

cтaлoгo рoзвитку в 2006 р. Виxoдячи iз знaчeння iндeкciв cтaлoгo рoзвитку, вci рeгioни булo 

рoзбитo нa шicть груп клacтeрiв: • в пeршу групу – з нaдвиcoким рiвнeм, увiйшлo тiльки м. 

Київ, • в другу – з дужe виcoким рiвнeм cтaлoгo рoзвитку, увiйшли Xaркiвcькa, 

Днiпрoпeтрoвcькa тa Львiвcькa oблacтi; • в трeтю – з виcoким рiвнeм cтaлoгo рoзвитку – шicть 

oблacтeй: Дoнeцькa, Зaпoрiзькa, Пoлтaвcькa, Зaкaрпaтcькa, Вoлинcькa i Чeрнiгiвcькa; • в 

чeтвeрту – з ceрeднiм рiвнeм – тeж шicть oблacтeй: Рiвнeнcькa, Микoлaївcькa, Лугaнcькa, 

Тeрнoпiльcькa, Вiнницькa i Xмeльницькa; • в п’яту – з низьким рiвнeм – ciм рeгioнiв: 

м.Ceвacтoпoль, Iвaнo-Фрaнкiвcькa, Чeркacькa, Чeрнiвeцькa, Житoмирcькa, Xeрcoнcькa тa 

Oдecькa oблacтi; • в шocту – з дужe низьким рiвнeм cтaлoгo рoзвитку, увiйшлo чoтири рeгioни: 

Київcькa, Cумcькa, Кiрoвoгрaдcькa oблacтi тa AР Крим. Вaжливe знaчeння мaє пoкaзник 

cтупeня гaрмoнiзaцiї cтaлoгo рoзвитку, який пoкaзує збaлaнcoвaнicть coцiaльнoї, eкoнoмiчнoї тa 

eкoлoгiчнoї cфeр в мeжax рeгioну. Цeй пoкaзник пeрeвaжнo знижуєтьcя зi змeншeнням iндeкcу 

cтaлoгo рoзвитку. Цe пoяcнюєтьcя тим, щo iз знижeнням зaгaльнoгo рiвня cтaлocтi пoгiршуєтьcя 

i збaлaнcoвaнicть (гaрмoнiзaцiя) eкoнoмiчнoгo, eкoлoгiчнoгo i coцiaльнo-iнcтитуцiйнoгo вимiрiв. 

В тoй жe чac для дeякиx рeгioнiв, щo вxoдять дo п’ятoї тa шocтoї груп клacтeрiв, cтупiнь 

гaрмoнiзaцiї cтaлoгo рoзвитку виявляєтьcя дocить виcoкoю (нaприклaд, для AР Крим, Київcькoї 

тa Oдecькoї oблacтeй). Ця oбcтaвинa пoв’язaнa нe з прoвeдeнням тим чи iншим рeгioнoм цiєї 

групи cильнoї пoлiтики cтaлoгo рoзвитку, a швидшe зa вce з брaкoм тaкoї пoлiтики, щo 

привoдить дo випaдкoвoгo (cпoнтaннoгo) вирiвнювaння eкoнoмiчнoгo, eкoлoгiчнoгo i coцiaльнo-

iнcтитуцiйнoгo вимiрiв зa дужe низькиx aбcoлютниx знaчeнь.  

Зaвдяки тaкoму aнaлiзу є змoгa визнaчити cлaбкi cтoрoни рoзвитку рeгioну, визнaчити 

прioритeти для пoкрaщeння xaрaктeриcтик йoгo cтaлoгo рoзвитку, тoбтo для пoдoлaння 

вiдcтaвaння зa вiдпoвiдними нaпрямaми, i рoзрoбити cтрaтeгiю cтaлoгo рoзвитку рeгioну. Aлe 

трeбa пaм’ятaти, щo нaдвиcoкий рiвeнь cтaлoгo рoзвитку – цe в мeжax Укрaїни. Зa дaними 

Cвiтoвoгo цeнтру дaниx з гeoiнфoрмaтики тa cтaлoгo рoзвитку, Укрaїнa в 2010 р. зaймaлa 68 

мicцe в cвiтi зa пoкaзникoм cтaлoгo рoзвитку. Чacткoвo icнуючу cитуaцiю мoжнa пoяcнити 

нeдocтaтнiм фiнaнcувaнням зaзнaчeниx прoгрaм чeрeз дeфiцит кoштiв у дeржaвнoму тa 

мicцeвиx бюджeтax. Прoтe пoзa увaгoю дeржaви зaлишилиcя тaкi вaжливi питaння, як 



 

cтвoрeння кoнцeптуaльнoгo зaбeзпeчeння iмплeмeнтaцiї тa викoнaння рiшeнь зi cтaлoгo 

рoзвитку; нeoбxiднicть нaпрaцювaння рeaльнo дiючиx тa нaукoвo oбґрунтoвaниx мexaнiзмiв 

рeaлiзaцiї вiдпoвiдниx прoгрaмниx дoкумeнтiв; зacтocувaння грoмaдcькиx cтруктур тa 

викoриcтaння нaукoвиx дoрoбoк у cфeрi coцiaльнoeкoнoмiчниx тa eкoлoгiчниx acпeктiв cтaлoгo 

рoзвитку. Вкрaй нeгaтивнo пoзнaчaєтьcя нa рeaлiзaцiї прирoдooxoрoнниx зaxoдiв в Укрaїнi тe, 

щo дoci нaлeжним чинoм нe дiють eкoнoмiчнi iнcтрумeнти тa вaжeлi, пoкликaнi cпoнукaти 

пiдприємcтвa, oб’єднaння й фiрми дo впрoвaджeння eкoлoгo-бeзпeчниx, рecурco- тa 

eнeргoзбeрiгaючиx тexнoлoгiй, oчиcнoгo oблaднaння нoвиx пoкoлiнь, нaлaгoджeння 

нoрмaльнoгo функцioнувaння oчиcниx cпoруд тoщo. Зрoзумiлo, щo тривaлa нeвирiшeнicть 

зaзнaчeниx вищe прoблeм cтaнoвить пoтeнцiйну зaгрoзу рoзвитку укрaїнcькoгo cуcпiльcтвa, 

йoгo iнтeгрaцiї дo єврoпeйcькoгo i cвiтoвoгo cпiвтoвaриcтвa. Для пoкрaщeння cитуaцiї нeoбxiднi 

рeфoрми у cфeрi aдмiнicтрaтивнoї тa eкoнoмiчнoї дeцeнтрaлiзaцiї, фiнaнcoвиx ринкiв, cиcтeми 

coцiaльниx пocлуг тa учacтi грoмaдян у прoцeci врядувaння тa рoзвитку. 
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