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У статті досліджено особливості функціонування фінансового ринку України та основні його проблеми, які 
посилилися в умовах війни. Проведено аналіз динаміки зміни кількості учасників фінансового ринку та най-
більш активних його гравців (банки, страхові компанії та фондові біржі). Разом із тим, особливу увагу в статті 
акцентовано на тому, що на сучасному етапі розвитку фінансовий ринок є динамічним та непередбачува-
ним, що пояснюється негативним впливом на нього в першу чергу військових дій на теренах нашої держави.  
Це супроводжується безліччю викликів перед українською владою, громадянським суспільством та необхід-
ністю прийняття нестандартних, новаторських рішень. І питання міжнародної допомоги та її обсягів, а також 
здатність ефективно та раціонально її використовувати, стає ключовим у контексті відновлення. 

Ключові слова: фінансовий ринок, фінансові послуги, споживачі, банківський ринок, страховий ринок, 
фондовий ринок.

The economy of Ukraine is impossible without the existence and development of the financial market, which affects 
every component of the domestic economy, determining the main features and peculiarities of each of its sectors. 
The financial market affects every aspect of the national economy, forming the key features and characteristics of 
various industries, and also acts as a connecting element between available sources of free financial resources and 
entities that need these resources and feel their scarcity. Effective functioning of each segment leads to optimal 
functioning of the entire financial sector, which in turn is an important component of any economy. The war started 
by Russia, the financial crisis caused by the pandemic, sharp fluctuations in currency rates, the decline of the 
economy cause the deterioration of the state of the domestic financial market. Therefore, it is relevant to study the 
peculiarities of the functioning of the financial market of Ukraine in modern conditions. The article examines the 
peculiarities of the functioning of the financial market of Ukraine during the war, highlights the main problems and 
measures to solve them. An analysis of the dynamics of changes in the number of financial market participants 
and its most active players (banks, insurance companies, and stock exchanges) was conducted, as they are the 
main suppliers of the country's financial resources. The war has a negative impact and contains many risks for the 
development of the financial market of Ukraine, however, despite the military aggression, the regulators manage to 
achieve positive results in the implementation of the Financial Sector Development Strategy. The regulator needs 
to conduct a balanced policy to balance and ensure a healthy market and preserve honest financial market players. 
It is worth taking into account the main problems that are currently relevant for the financial market of Ukraine and 
taking the necessary measures to minimize them. Therefore, it is precisely the appropriate actions of the state that 
can become the push in the direction of the development of the domestic financial market, taking into account the 
war in Ukraine and modern trends in the world.

Keywords: financial market, financial services, consumers, banking market, insurance market, stock market.
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Постановка проблеми. Військова агресія 
росії проти України викликала масштабні руй-
нування виробничого капіталу та інфраструк-
тури, принесла людські жертви та соціальні 
втрати. Війна призвела до скорочення робо-
чих місць і доходів, зменшення купівельної 
спроможності і обсягів накопичених активів. 
У 2022 році національна економіка втратила 
29,2% реального ВВП, а 13,5 млн. осіб зму-
шені були покинути свої домівки. Більше 
7 млн осіб опинилися за межею бідності, а 
рівень бідності сягнув 24% населення. Тому 
актуальним повстає питання вивчення осо-
бливостей функціонування фінансового ринку 
України в таких надскладних умовах.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Дослідженням сутності та розвитку фінансо-
вого України у зарубіжній і вітчизняній літе-
ратурі займається багато науковців, серед 
яких Н. Кравчук, О. Луцишин [8], Н. Татарин, 
В. Беднарчук, А. Млінцова [10], Б. Данилишин 
[13], О. Дорошенко, Я. Дробота та інші

Мета статті – визначення особливостей 
розвитку фінансового ринку України під час 
війни та виокремлення основних проблем, які 
перешкоджають його розвитку.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. З початку конфлікту в Україні не 
було зареєстровано жодної нової фінансо-
вої установи і водночас багато гравців поки-
нули ринок. Протягом 2022 р. з реєстру було 
вилучено 91 кредитну спілку, 18 страховиків, 
30 фінансових компаній, 66 ломбардів та 
банки (рис. 1). Більшість установ, які поки-

нули ринок, мали анульовані ліцензії, а зна-
чна частина з них діяла на території ОРДЛО 
та в Криму [12].

В сучасних умовах до особливостей роз-
витку фінансового ринку України можна 
віднести:

– у зв'язку з покращенням ситуації, що 
перевищило очікування, НБУ вирішив пере-
глянути прогноз щодо зростання реального 
ВВП у 2023 році. Замість 2,0%, було передба-
чено зростання на рівень 2,9%. Було запропо-
новано, що у наступні роки розвиток економіки 
прискорюватиметься і може досягати 3,5–6,8%. 
Однак, якщо активна фаза конфлікту триватиме 
довше, ніж передбачалося в основних припу-
щеннях (по середині 2024 року), економічне 
зростання, можливо, сповільниться. Росія 
продовжує намагатися знищити економічний 
потенціал України, про що свідчать теракти 
на Каховській гідроелектростанції, зростання 
агресивних обстрілів портової інфраструктури, 
блокада "зернового коридору" в Чорному морі 
та вихід з угоди про зерно;

– інфляція від початку року стрімко змен-
шилася. У січні 2023 року її річна ставка скла-
дала 26%, але до липня вже сповільнилася 
практично до 11%. Цьому сприяли стабільна 
ситуація в енергетиці, зниження вартості 
пального у першому півріччі 2023 року і збіль-
шення пропозиції на продовольчому ринку. 
На цей процес також вплинули дії Національ-
ного банку, які забезпечили стійкість валют-
ного ринку і стимулювали громадян більше 
зберігати гроші в національній валюті. Разом 

Рис. 1. Динаміка зміни кількості учасників фінансового ринку
Джерело: складено на основі [7]
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із тим, НБУ і надалі передбачає подальше 
зменшення інфляції до 8,5% у 2024 році і 
6,0% у 2025 році;

– зміцнення національної валюти на 
готівковому ринку обмежило зростання цін 
на товари і послуги, що значно залежать від 
імпорту, такі як одяг, електроніка, автомобілі, 
медичні послуги тощо. Ще одним фактором 
стабільного зниження інфляції було стабіль-
ність тарифів на певні житлово-комунальні 
послуги, зокрема на опалення та гарячу воду;

– весною та влітку 2023 року банки 
інтенсивно підвищували ставки на депозити. 
Багато банків пропонували можливість від-
криття гривневих депозитів на період від 3 до 
12 місяців зі ставкою, що становить 15% і 
вище. Ця висока дохідність допомагає захис-
тити заощадження від впливу інфляційного 
знецінення. Не дивно, що протягом остан-
ніх місяців 2023 року українці активно вкла-
дали гроші на депозити саме в національній 
валюті. З іншого боку, попит на валютні депо-
зити зменшився. Все це є результатом ско-
ординованої політики Національного банку 
України [13].

Розглянемо специфіку діяльності комерцій-
них банків в Україні протягом останніх років, 
які мають безпосередній вплив на фінансовий 
ринок (табл. 1).

Отже, проаналізувавши дані табл. 1, можна 
побачити, що станом на 01.01.2023 р. кількість 
банківських установ мала тенденцію до змен-

шення. При цьому активи банківської системи 
України мали позитивну тенденцію до зрос-
тання, так з 1.01.2020 р. по 1.01.2023 р. вони 
зросли на 37,44%.

Досліджуючи фінансовий ринок, необ-
хідно дослідити також страховий ринок Укра-
їни. Тому проаналізуємо кількість страхових 
компаній і їх активи, оскільки це є важливим 
критерієм функціонування страхового ринку 
(табл. 2).

Кількість страхових компаній України з 
2020 р. до 31.06.2023 р. зменшилась на 
45,24% – з 210 до 115 компаній і фактично 
в цей період на ринку працювало 103 стра-
ховика non-life (активно працює на ринку 
близько 60 компаній – з виплатами більше 
1 млн грн) та 12 life-страховиків (активно пра-
цює на ринку 11 компаній) [9].

Загальний розмір валових страхових пре-
мій у 2022 році скоротився до 39,6 млрд грн, 
від фізичних осіб страховиками отримано 
24,6 млрд грн. Обсяги валових премій ризико-
вого страхування зменшилися на 8%, премії 
страхування життя, навпаки, збільшилися за 
квартал на 9%. 

Також необхідно проаналізувати фондо-
вий сегмент фінансового ринку, де важливим 
критерієм під час його оцінки є дослідження 
обсягу випуску акцій (рис. 2). 

Можемо спостерігати, що протягом 
2020–2022 рр. кількість випусків акцій змен-
шувалась, проте в 2023 р. фондовий ринок 

Таблиця 1
Основні показники діяльності банків України за 2020–2023 рр.

Назва показника Станом на: Темп росту 
(2023/2020),%1.01.2020 1.01.2021 1.01.2022 1.01.2023

Кількість діючих банків, од., 
в т.ч. 75 74 71 67 89,33

з іноземним капіталом, од. 35 33 33 30 85,71
зі 100% іноземним
капіталом, од. 23 23 23 22 95,65

Активи банків (млн.грн) 1 494 460 1 822 814 2 053 928 2 351 678 157,36
Джерело: складено основі [7]

Таблиця 2
Основні показники діяльності страхових компаній України за 2020–2023 рр.

Показник
Станом на: Темп росту 

(2023/2020),%1.01.2020 1.01.2021 1.01.2022 31.03.2023 31.06.2023

Кількість, шт. 210 155 145 122 115 54,76
Активи, млн грн 64 903 64 802 64 573 70 480 70 785 109,06

Джерело: складено основі [7]
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України відновив свою діяльність, збільшуючи 
кількість випусків акцій.

Збільшення кількості випусків акцій є пози-
тивним сигналом щодо інвестиційного клімату 
та інтересу компаній до розвитку. 

Дослідивши стан фінансового ринку Укра-
їни, можна стверджувати, що на сучасному 
етапі розвитку він є динамічним та неперед-
бачуваним. Відзначимо основні проблеми 
функціонування фінансового ринку України 
на теперішньому етапі:

1) економічна та політична нестабільність, 
що перешкоджає нормальному його функці-
онуванню та призводить до зниження рівня 
довіри користувачів до нього [10];

2) нестабільність макроекономічного сере-
довища: висока інфляція, коливання валют-
ного курсу та інші макроекономічні ризики 
можуть створювати невпевненість для біз-
несу та інвесторів;

3) ризики, пов'язані з фінансовою неста-
більністю внаслідок зростання волатильності 
на глобальних фінансових і товарних ринках 
та рухом спекулятивного капіталу [14];

4) низький рівень ефективної мобілізації 
внутрішніх фінансових ресурсів;

5) мала участь населення у використанні 
цінних паперів [3];

6) корупція та невпевненість в право-
вій системі, що може впливати на довіру до 
фінансового ринку та створювати ризики для 
інвесторів [4].

Висновки. Отже, фінансовий ринок ста-
новить основу для розвитку та стабільності 
економіки України. Війна чинить негативний 
вплив і містить багато ризиків для розви-
тку фінансового ринку України, проте попри 
військову агресію регуляторам вдається 
досягати певних позитивних результатів, 
передбачених у реалізації Стратегії розвитку 
фінансового сектору до 2025 року. Перетво-
рення фінансового ринку у ключовий ком-
понент економічного середовища дозволить 
надавати фінансову підтримку реальному 
сектору економіки через мобілізацію інвес-
тицій та розподілу капіталу. НБУ необхідно 
вести виважену політику, щоб збалансувати 
і забезпечити здоровий ринок та зберегти 
добросовісних гравців фінансового ринку. Усі 
ці виклики та зміни на фінансовому ринку, 
спричинені війною, можуть призвести до 
«очищення» ринку, з одного боку, шляхом 
залишення сильних гравців, а з іншого боку, 
до зниження конкуренції та погіршення якості 
послуг. Варто взяти до уваги основні про-
блеми, які є зараз актуальними для фінансо-
вого ринку України і вжити необхідні заходи, 
щоб їх мінімізувати. Тому саме відповідні 
дії держави можуть стати тим поштовхом у 
напрямку розвитку вітчизняного фінансового 
ринку з урахуванням війни та сучасних тен-
денцій у світі, пов’язаних з активізацією про-
цесів цифровізації та появою нових фінан-
сово-цифрових продуктів та платформ.

Рис. 2. Динаміка обсягу випуску акцій протягом січня-серпня відповідного року, млрд грн
Джерело: складено основі джерела [11]
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