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TEOPETHUYHI ACIIEKTHU AHAJII3Y PEHTABEJIBHOCTI
JIAJBHOCTI IIAITPUEMCTB B CYUACHUX YMOBAX

Jns  Toro mo0 HagaTH OO ’€KTUBHY OIIHKY €(eKTUBHOCTI poOOTH
MiIPUEMCTBA, HEIOCTATHHO 3HATH AOCOJIOTHY BEIMYMHY OTPUMAHOTO MPUOYTKY.
Kpim 11p0r0, HEOOX1IHO BOJOAITH 1H(MOPMAINEIO IMIOA0 HOro MpUOYTKOBOCTI, TOOTO
BApTO aHaII3yBaTH BiAHOCHI MOKA3HUKU €()EKTUBHOCTI MISUILHOCTI. TOMY IOIIIBHO
MPOBOJIUTH HA MIANPHUEMCTBI OLIIHKY PEHTA0ENbHOCTI HOro podoTH. PeHTabenbHICTh
— 1I€ BIJIHOCHUU TOKa3HUK €(EKTHUBHOCTI IISTILHOCTI CyO’€KTIB TOCIOJAapIOBaHHS,
AKUH B1I0OpaXka€ BIJHOIIECHHS OTPUMAHOr0 €(peKTy 3 HAIBHUMHU a00 BUKOPUCTAHUMHU
pecypcamu. I[loka3HuKHM pEeHTAOETHHOCTI XapaKTEepU3yIOTh 3/IaTHICTh IMOHECEHUX
BUTPAT OKYMHUTHCS, 1[0 € OCHOBOIO TOJIAJIBIIIOL JISTTLHOCTI MAMPUEMCTBA.

OCHOBHUMH 3aBJaHHSIMU aHaJI3y PEHTAOENBHOCTI €: OIiHKA €()EKTUBHOCTI
TISITBHOCTI MiANPUEMCTBA HAa TOTOYHUM MOMEHT; BHUSBIICHHS 3MiH PEHTAaO0EIbHOCTI
MpOTSArOM TEBHOTO TNEpioay; BU3HAUYEHHS BIUIMBY (AKTOpIB HAa  3MIHY
peHTa0ENIbHOCTI; BU3HAYCHHS PE3EPBIB 3pOCTaHHS PEHTA0EIBbHOCTI.

Icnye ©Gararo mMOKa3HUKIB pPEHTA0ETBHOCTI, fAKI 3 PI3HUX [O3UIIIH
XapaKTepU3yITh MPUOYTKOBICTh AISUTBHOCTI MiAMPUEMCTB. [l0 OCHOBHHMX MOKa3HUKIB
pPEHTA0CIBHOCTI HaJeXaTh: PEHTAOETBHICTh TPOIYKIli; PEHTA0eIbHICTh MPOJAK;
pEHTA0ENbHICTh AKTUBIB; PEHTA0EIBHICTh TOTOYHUX aKTHUBIB, PEHTAOEIBbHICTh
1HBECTHII1; peHTa0EIbHICTh BJIACHOTO aKI[IOHEPHOTO KaIiTamy.

[Toxa3sHuKH pPEHTAOETHHOCTI € BaXKIUBUMH XapaKTEPUCTUKAMH (DAKTOPHOTO
cepenoBuia (HopMyBaHHS MPUOYTKY MIANPUEMCTB, TOMY BOHHU € OOOB’SI3KOBUMH
eJIeMEHTaMu TIOPIBHSUIBHOTO aHaJli3y Ta OLIHKK (DIHAHCOBOTO CTAHYy MiAMPUEMCTBA.

[Tpu mpoBeneHH1 aHami3y peHTa0EIbHOCTI BIACHOTO KamiTally pO3IIIAAAl0ThCs
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B OCHOBHOMY TpH- a00 I’SITH (JaKTOPHI MYJIbTUIUIIKATUBHI MOJeMi. 3TiHO IepUIoro
BapiaHTy peHTAaOENbHICTh BiIacHOro Kamitany (Pex) BH3HauaeTbest 3a (GOpMYyJIOHO:
Py = Y4/95*4y/A*A/B, , ne U, - uuctuii npubyTok; Y, - uncTuii 1oxia (BUpydKa) Bijl
peamizanii nmpoaykiii (ToBapiB, pobit, mociyr); A - aktuBu; BK - BracHuit kamirai.
ToOTo0, oIiHIOIOYM 3MIHM PEHTA0CIBHOCTI MPOAYKIIi, peCypcoBiaadl 1 CTPYKTypH
KamiTaiay, JOCHIKYEThCS BIUTUB €(QEKTUBHOCTI MAISUNIBHOCTI MIANPUEMCTBA B
omeparliiiHiii, iHBeCTULIHHIA 1 (PIHAHCOBIA MISUIBHOCTI Ha PIBEHb CHUHTETHUYHOTO
nokazHuka. II’sTudakropHa wMonens AJis BHU3HAYEHHS BIUIMBY UHWHHHMKIB Ha
pPEHTa0EIbHICTh BJIACHOT'O KamiTany Mae BUTJIS; P, =
Y./49,*4/B,*ITTI/A*ITA/TTIT*49 /14, ne TIA, III1 - BigMOBIHO MOTOYHI AKTWUBH Ta
IacHMBH 3a JaHUMH OanaHcy mignpuemctsa [1, c. 130].

Ha nymky €. B. AdanacreBa, peHTa0EIBHICTh BJIACHOTO KamiTaly JOIIBHO
MPEJACTaBUTH YOTHUPbOX(hakTopHOIO Moaemmno: P, = OA/B,*K,/OA*/P/K,*4l1//IP,
ne OA - oOopotHi aktuBH mianpuemcTtBa; K3 - kpeauTopcbka 3a00pProBaHICTb
nignpuemcTsa; [P - moxin (BUpyuka) Bij peanizaiiii mpoayKIlii.

3HayeHHs 3ampOMOHOBAHOI MOJENl OI[IHKKM PEHTA0EIBHOCTI BIACHOTO
KamiTajgy MOJdsIra€e y TOMYy, L0 BOHAa MICTUTh y CBOiMl CTPYKTypl yCi CKJIaJ0Bi
peCypciB MIANMPUEMCTBA 1 MAKCUMAJILHUM PIBEHb 3HAUYCHHS IHTETPAIIbHOTO MOKa3HUKA
MOXe OyTH JOCATHYTHMM Ha MiACTaBl pallOHAJIbHOI oOpraHizamii JisJIbHOCTI
nignpuemcTsa [2, ¢. 47].

OTxe, 3HaAUCHHS peHTA0CIBHOCTI MOJIATae y Takomy [3, ¢. 54]: 1eii moka3HUK €
OJIHUM 13 OCHOBHMX KpHUTEpIiB MO0 OLIHKA €(PEKTUBHOCTI JISJIBHOCTI
MIIIPUEMCTBA; 3pOCTaHHS PEHTAOENBbHOCTI CHpPHSE JOCATHEHHIO cTpaTerii Oyib-
SKOTO TIIMPUEMCTBA B PUHKOBIN €KOHOMIIII, peHTA0CTbHICTh € Pe3yJIbTaTUBHUM Ta
AKICHAM TIOKa3HUKOM Y AiSUIBHOCTI MIANPUEMCTBA; MIABULIECHHS PEHTA0ETBHOCTI
MIINPUEMCTBA BIUIMBAaE Ha crabumizamiro (iHAHCOBOi CTIWKOCTI MIANPUEMCTB;
3pOCTaHHsl PEHTA0ENbHOCTI MIANPUEMCTBA 3a0e3leuye OTPUMAHHS KOHKYPEHTHUX
repeBar; peHTabeNIbHICTh BaXXJIMBA JJIsl BJIACHUKIB MIANPUEMCTBA, aJ)Ke BIUIMBAE Ha
Horo BapTiCTh 1 Ha IIHY akuid; piBeHb PEHTA0ETbHOCTI LIKABUTh KPEIUTOPIB 1

MO3UYAJIbHUKIB ~ KOIITIB 3 TMOIJISAYy PEaJIbHOCTI OJEp)KaHHS  BIJACOTKIB  IIO
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3000B’SI3aHHSIX, 3HIWKEHHS  PU3UKY  HEMOBEPHEHHS  TO3WYKOBUX  KOIITIB,
IJIATOCIIPOMOIKHOCTI  MIANPHEMCTBA; JUHaAMiIKa PEHTA0EIBHOCTI MIANPUEMCTBA
BUBYAETHCA TOJATKOBUMH CIIy)kO0amMu, GOHIOBUMU Oip)KaMH, MIHICTEPCTBAMH;
MOKAa3HUK PEHTa0eTbHOCTI XapaKTepu3ye MPUBAOIHUBICTh Oi13HECY y MEBHIHM cdepi 1Is
H1ITPUEMITIB.

[lincymoByrouUM BWINECBUKIAACHE, MOXHA CTBEPKYyBaTH, IO ICHYIOYI
METOAWKH  aHATI3y PEHTa0eNbHOCTI  JISIBLHOCTI  MIAMPUEMCTBA €  JOCUTH
e(DEeKTUBHUMHU Ta HAJAIOTh MOXKJIMBICTH OTpUMAaTH 1HQOpMAIl0 Npo ePEeKTHUBHICTDH
JUSITBHOCTI MIANMPUEMCTBA Ta MIJBUIIUTH J1€BICTh aHAJI3y, IPOTE iX BIOCKOHAJICHHS

JIUIIIE TOKPAIUTh PIBEHb OI[IHKA PEHTA0EIBHOCTI JISTLHOCTI MiANPUEMCTBA.
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