InnoBaniiiHMii po3BUTOK Ta 0e3MeKa MiANMPUEMCTB B YMOBAX HEOIHAYCTPiaJIbHOIO CYCHJILCTBA

Amnaniz (iHaHCOBOI CTIHKOCTI MIAMPUEMCTBA IPYHTYETHCS HAacaMmIiepe]l Ha pO3paxyHKy (iHaH-
COBO-EKOHOMIYHHX KOE(QIIIEHTIB I XapaKTEPUCTHUKU CTPYKTYPH Ta CTaHy aKTUBIB 1 macuBiB. Cepen
X TMOKA3HUKIB BaXJIMBE 3HAYEHHS MalTh KoedilieHTH (IHAHCOBOI aBTOHOMIi, (iIHAHCOBOTO
pu3HKy, (IHAHCOBOI CTaOUIBHOCTI, JOBTOCTPOKOBOI'O 3aJy4CHHsI MO3MKOBUX KOIITIB, CTpaxyBaHHS
BJIACHOTO KariTajay, MaHEBPEHOCTI BIACHOTO Kamitany. Lli mOKa3HUKH MaloTh Ty CHIJIBHY PHUCY, IO iX
pO3paxyHOK Oy3yEThCSl HA BUKOPUCTAaHHI BUX1IHOI 1H(GOpMAIIii 1II0I0 BIIACHOTO Karitaiy. SKio Horo
BEJIMYMHA € BiJ’€MHOIO, pPO3PaXyHOK HaBeJIeHUX KOoe(ilieHTIiB Oyae HEMOIUIBHUM, OCKUTBKH 1X YHC-
JIOBI 3HAYEHHS 31 3HAKOM «—» HE MalOTh PEaIbHOTO €KOHOMIYHOTO 3MICTYy Ta HE MiJNAIOTHCS JIOTid-
HOMY THOSICHEHHIO.

Taxox 3a BiJi’€MHOI BEIMYMHU BJIACHOTO KalliTaly HE BU3HAYAIOTHCA MOKA3HUKH HOTo 000pOT-
HOCTI1 (KoedirieHT oOepTaHHs Ta TPUBAIICTh OJTHOTO 00OPOTY) B aHAIII31 AUIOBOT aKTUBHOCTI ITiIIIPH-
€MCTBA.

BaxmBuMu XapakTepucTHKaMu €(EeKTUBHOCTI BHKOPHCTAHHS KamiTaly IiJIpPUEMCTBA €
MOKa3HUWKA PEHTA0EbHOCTI Ta OKYIMHOCTI. 3a BiJl’€MHOI BEJIMYMHH BJIACHOTO KaIiTaly HE MOXJIMBUM
OyZe po3paxyHOK 3arajibHOi Ta YHCTOI PEHTA0EIBHOCTI BIACHOTO KamiTally, KoedilieHTa OKYyIMHOCTI
BJIACHOT'O KaIliTaly Ta Mepiojia OKYIMHOCTI BIACHOTO KaIiTaly.

Pa3oM i3 TUM mij yac po3paxyHKy MOKa3HUKA KamiTany (SK BIIHOIICHHS BJIACHOTO KamiTaly 10
BaIOTH Oanancy) HamioHambHu OaHK YKpaiHU JOIyCKae BapiaHT BiJ’€MHOTO 3HAYEHHS I[HOTO
(biHAHCOBOIO MOKAa3HUKA 3 MOAATBIIMM HOTr0 BUKOPUCTAHHSAM JJIsS BA3HAYEHHS 1HTETPaIbHOTO MOKa3-
HUKa (PIHAHCOBOTO CTaHy OOpXHHMKA — FOPUAMYHOI OCOOM B MPOIECI OMIHIOBAHHS KPETUTOCIPO-
MO>KHOCTI ITO3HYajIbHuKa [2].

OTtxe, icHye pi3He OaueHHS OCOOJIMBOCTEH aHANITUYHUX JOCHIIHKEHb 3a BiJ'€MHOI BETUYHHH
BJacHOro Kamitamy. Ha Hamy aymKy, HEoOXiTHO BpaxoBYBaTH, IO (iHAHCOBO-EKOHOMIYHI po3pa-
XYHKH — II¢ HE MaTeMaTHKa, OCKUIbKHM IXHS JOUIIbHICTh BU3HAYAETHCA PEATBHICTIO €KOHOMIUHOTO
3MICTY 3HAa4€eHb [MOKA3HUKIB OILIHIOBAaHHS (JiHAHCOBOTO CTaHy Cy0’€KTIB rOCIOIapPIOBAHHS.
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KonuenryaJjbHi 3acaam 3a0e3nedeHHs! AKOCTi TYPUCTHYHUX MOCIYT

TypuctuuHa ranys3s HaOyBae Aefai OUIbIIOr0 3HAYEHHS Il €KOHOMIUHOI Ta CoLianbHOi cdep
Oyab-sKkoi kpainu. CydacHi peasii cBii4aTh PO HEMOXKIIMBICTh HACUYEHHS! TYPUCTUYHOTO PUHKY IO-
CJIyraMH Ta iX pi3HOMAHITTSAM, a COPUNHHATTS TYPHUCTIB IIOAO IX SKOCTI 3aIMIIAETHCS HEOAHO3HAUHUM.
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CEKLIsI 1V. ®inaHcoBo-ekoHOMiYHA 0e3MeKa MiAMPUEMHHIBKHUX CTPYKTYP

AKTyaJTbHOIO 3aJTUIIAEThCS MpobeMa 30epeKeHHs KBaTi(iKOBAHOTO TEPCOHATY Ta PO3Taiy-
KEHOT TYPUCTUYHOI 1HIYCTPii, CIPOMOKHUX 33/I0BOJIBHUTH MOTPEOY y AKICHUX TYPUCTHUYHHUX MOCITY-
rax B MailOyTHbOMY, @ TOMY TYPUCTHUHOMY O13HECY BaXJIMBO 3PO3YMITH, 110 KOHKYPEHTHUM TypHC-
TUYHE TIANPHEMCTBO OyZe TOJi, KOJIU HOro KiJIbKICTh Ta CHEKTP TYPUCTHYHHUX IOCIYT, OyayTh B
HepuLy Yepry, sIKICHUM.

JlyMKH cydacHMX HAayKOBIIB Ta JDKEpeN IOJ0 TIYMAaueHHs MOHATTS «IKOCTI» pI3HATHCS, Ha-
IPUKIIAN:

— «IKICTB» — CYKYITHICTh XapaKTePUCTUK 00’ €KTa, IO CTOCYIOTHCS HOTO 3/1aTHOCTI 33JJ0BOJIb-
HSTH BCTAHOBJICHI Ta NepeadavyBaHi MOTpeOu;

— «JIKICTh» — II¢ BUKOHAHHS 3a MEBHOIO MPUIHATHOI I[IHOK OYIb-SKHUX 3aBJaHb 1 CHOJIBaHb
KJIIEHTA, K1 HEe 3a00pOHEH] 3aKOHOIaBCTBOM, MPU OJJTHOYACHOMY JOTPUMAaHHI BUMOT O€3IeKH, Tiri€HN
1 IOCTYITHOCTI TYPUCTUYHHX TTOCIIYT, TAPMOHII JIOICEKOTO i IPUPOJHOTO CEPEIOBHIIIA;

— IKICTb» — CYKYIIHICTh XapaKTEPUCTUK 00’€KTa, K1 CTOCYIOThCS HOIr0 31aTHOCTI 33JJ0BOJIb-
HUTH yCTAHOBJICHI Ta rependadyBaHi HoTpeOu.

Came TOMY TOHSTTS «IKICHOI TYpPUCTHYHOI MOCIYTH» MICTUTh Y c001 psa (DakTOpiB BiJ SKHUX
3aJISKUTH SKICTh MOCIYT. DaKTOPH SAKOCTI — AKICHI a00 KUIBKICHI XapaKTepUCTUKH O/HI€T a00 JeKiTb-
KOX BJIACTUBOCTEH MMOCIYTH.

Cepen YMHHHKIB, SIKi BIUIMBalOTH a00 MOXYTh BIUIMBATH Ha SKICTh MOCIYT MOXHA BHIUIHTH
HACTYIHI: TIOKa3HUKH (PYHKLIOHAJIBHOIO NMPU3HAYCHHS; IOKa3HUKU COL[IAJIbHOTO MPU3HAUYEHHS; epro-
HOMIYHI ITOKa3HUKHU;, €CTCTUYHI MOKA3HUKH; IMOKA3HUKH OE3IEKH; €KOJOTIUHI ITOKa3HUKU, IaTCHTHO-
IIPaBOBI MOKA3HUKHU; NOKa3HUKH CTaHIapTU30BaHOCTI.

Kpim Toro, € me aeski cnenudivni ans chepu Typusmy pakTopu, M0 3HAYHOIO MipOIO BILIHBA-
I0Th HA CTBOPEHHS SKICHOT TYPUCTUYHOI IMOCIYTU: TUCKPETHICTH (Oe3nepepBHICTh) BUPOOHUIITBA
TYPUCTUYHHX TIOCIYT 1 HIJICHICTD iX CIIO)KMBAaHHS; MOXIJIMBICTH TIOBTOPHOTO BUPOOHHIITBA TYPHCTHY-
HOI MOCITYTHM Ha OJHAKOBO BHUCOKOMY pPiBHI, a00 TPHUBAIICTh SIKOCTI (pillIEeHHS JaHOI MpoOIeMu s
0araTboX BUPOOHUKIB TypPUCTHYHOI IMOCIYTH BUSBISETHCS HENOCWJIBHUM 3aBIAHHSM, L0, B CBOIO
Yepry, 4acTo CTa€ MPUYMHOIO PI3KOr0 3HMKEHHS KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOCTI); cdepa Typu3My BiiHO-
CUTBCS JI0 TAaKOTO BHY JiSUTBHOCTI, i€ BUPOOJICHUH MPOAYKT, OyIydd HEBIAUYTHUM, CHOKHBAETHCS
OJTHOYACHO 3 BUPOOHUIITBOM.

Ha npaxTuii siKicTe OCIYrM BU3HAYA€ThCA: ONEPATUBHICTIO poOOTH MO MiI00py 1 opraHizarii
TYpiB O 3aNuTax KII€HTIB; HIBUJKICTh O0OCIYrOBYBaHHS B KOMIIJIEKCI BU3HAUAE CTYIIHb 3a/I0BOJICHHS
KOKHOT'O KJIIEHTA; TEpMiIHAMU OTPUMaHHS J0BIIKOBOI iH(OpMaIlii; BBIUIMBICTIO 00CIYTOBYBaHHS, SIKE
BUPAXKAETHCS B MPUBITHOCTI CHIBPOOITHUKIB TYpUCTHYHOI (ipMH, IX yBa3i J0 3alUTIB KOKHOIO
KJIIEHTA, TEPIIHHI MpU OOTOBOPEHHI MapUIpyTy; BIANOBIIHICTIO HMPONOHOBAHOTO TYpPy pPEaTbHOMY
3MICTY; HasIBHICTIO Y3TOPKE€HHSI BCIX CKJIAJIOBUX YaCTUH KOMIUIEKCHOTO 0OCITYrOBYBaHHS.

Oprani3artist poOOTH 13 yIpaBJiHHS AKICTIO MOJSAra€ y BU3HAYEHHI IOBHOBAaXEHb, BIANOBIAAb-
HOCTI Ta B3a€EMOJIIi NEpCOHANy MIANPUEMCTB TYPUCTHUYHOI cdepu, HaJaHHI MOCIYr, KOHTPOII
JISUTBHOCTI, SIKa BIUTUBAE HA SIKICTh TYPUCTUYHUX MOCTYT. Ll AIsUTBHICTD BKIIFOYAE BUSBICHHS ITPETEH-
31#, ckapr, pekiaManii CroXuBaydiB, BU3HAYEHHsI 1 MPOBEIEHHS 3aXO0/1B 3 iX JKBiAawlii Ta morepe-
JOKEHHS; ()OpMYBaHHs BUMOT BHYTPIIIHBOI MEPEBIPKU SKOCTI HAJAaHHSA TYPUCTHUHHUX IMOCIYT; 3a0e3-
MeYeHHsT HeOOX1THUMHU 3ac00aMU KOHTPOJTIO.

B3aemonis 31 crnoxuBaueM TYpUCTMUYHHMX HOCIYT nepeadadae iHpoOpMalio MmoAo: ii JA0CTyI-
HOCTI, O4IKyBaHOI BapTOCTI; BIAMOBITHOCTI SIKOCTI 111HI; 3aTpaT yacy Ha ii HaJJaHHS; Cy4yacHUX 3aco0iB
Ui €(pEKTUBHOTO CIIUIKYBaHHS CIOXHBAuiB 13 MpalliBHUKAMHU IIIIPUEMCTBA; MOMIJIHUBOCTI BILIHBY
CIIO’KMBAYIB Ha SIKICTh OCIYTH Ta OTPUMaHHS HUMH PE3YJIbTaTIB OL[IHKU SKOCTI MOCTYT.

KoHTpob 1 OI[iHIOBAaHHS SIKOCTI TYPUCTHYHHUX IOCIYT CIPSIMOBAaHI Ha MOPIBHSAHHS OLIIHOK CITO-
JKMBAUiB IIOJAO0 OTPUMAHOI MOCIYTH 1 CHEIamicTiB, ski ii Hamamu. [Ipu 11boMy MOBHHEH 3/1HCHIO-
BaTHCh SIK CAaMOKOHTPOJb MEPCOHANy, KWW HaJae MOCIAYry, Tak 1 IOCTiIHA OIHKAa CTYIEHS
3a/I0BOJICHHS CIIO’KMBAYiB MOCTYT LUISIXOM MPOBEACHHS COIIOJOTIYHUX ONMUTYBaHb.

BaximBuM BiNOBIJAIbHUM 3aBIAHHSAM Ui TYPUCTUYHUX MIIIPUEMCTB € CTBOPEHHS permyTalii
BHCOKOI SIKOCTI OOCIIyTOBYBaHHSI, sSIK€ 3a0€3MeUyEThCS KOJEKTHBHUMHU 3YCHIUISIMH TIPAIliBHHUKIB, TO-
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CTIHHUM 1 e(EKTUBHUM KOHTpOJIEM 3 OOKY aaMiHICTpallii, TPOBEICHHIM POOOTH 3 yIOCKOHATIOBAHHS
dopM 1 MeromiB OOCITYyroBYBaHHS, BHUBYCHHIO U BIPOBAHKCHHIO IHHOBAIIHHOTO JOCBiTy, HOBOI
TEXHIKH ¥ TEXHOJIOTIi, PO3MIMPEHHIO ACOPTUMEHTY 1 BIIOCKOHAJICHHS SIKOCTI TYPUCTHYHUX TOCIYT.

TypucTiuHI TOCIYTH MOBUHHI BiINOBIIaTH OYIKyBaHHAM 1 (PI3MYHUM MOKIMBOCTSIM CIOXKHBa-
YiB, SIKUM aJ[peCyeThCs MOCIYra, a TaKoX BHUMOTaM, SIKi MepeadavyaroTh JTOJATKOBI 3pYYHOCTI IS
CIIO’KMBAYiB, IPUBAOIHUBICTD, JOCTYITHICTD 1 MPECTHKHICT TOCTYT 1HIYCTPIi TypU3MY.
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Wymogi kapitalowe systemowo waznych bankéw jako narzedzie zwiekszania
bezpieczenstwa rynku finansowego

Whprowadzenie. W trakcie kryzysu finansowego lat 2007—2009 banki zagrozone upadtoscia
ratowano w wielu panstwach, wykorzystujac pienigdze publiczne. Stosowano wtedy tzw. Mechanizm
bail-out. Jego niekorzystng konsekwencja byto znaczne obcigzenie krajowych budzetow i wzrost
dtugu publicznego. Narzedziem, ktoére ma zapobiega¢ wystapieniu podobnych sytuacji w przysztosci,
jest m. in. standard ostroznosciowy TLAC (total loss-absorbing capacity), obowiazujacy najwicksze
systemowo wazne banki swiata G-SIB (Global Systemically Important Banks). Zostal on wprowa-
dzony w listopadzie 2015 r. Przez Radg Stabilno$ci Finansowej (Financial Stability Board — FSB) [5] —
organ powotany przez panstwa grupy G20.

Celem niniejszego opracowania jest scharakteryzowanie wymogu TLAC oraz ukazanie jego
znaczenia dla wzmocnienia stabilnos$ci globalnego systemu finansowego.

Standard TLAC a odpornos¢ kapitalowa bankow. W intencji regulatoréow, nowe regulacje
kapitatowe maja zagwarantowac, ze instytucje finansowe majace problemy z ptynnoscia i niewypta-
calnoscia, nie beda musiaty by¢ ratowane z pienigdzy podatnikow. Cigzar pokrywania ewentualnych
strat ma spocza¢ na udzialowcach bankoéw 1 ich wierzycielach. W celu uprawdopodobnienia
wykorzystania tego instrumentu, banki musza dysponowa¢ odpowiednio wysokimi funduszami
wlasnymi oraz zobowigzaniami, ktore w sytuacji kryzysowej, mogtyby zosta¢ umorzone. Zwigkszenie
poziomu kapitatdéw wlasnych zostato narzucone przez wymogi Bazylei III. Wyzszy poziom kapitatow
nie stanowi jednak gwarancji, ze pienigdze publiczne nie bylyby znéw wykorzystane do ratowania
bankow. Ponadto nadmierny wzrost funduszy wilasnych powodowaltby spadek wartosci wskaznika
zwrotu z kapitatu wlasnego (Return on Equity — ROE), co zniechgcatoby potencjalnych inwestorow do
kupowania akcji bankow [9]. Konieczne zatem okazato si¢ dodatkowe wzmocnienie ich bezpie-
czenstwa. Oprécz TLAC, odpowiedzig regulatorow na te¢ potrzebg jest nowy standard MREL
(Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities).

Dokumentem regulujacym powyzsze kwestie jest “Principles on Loss-absorbing and Reca-
pitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution. Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet”
wydany przez FSB [5]. Wymog ten przewiduje posiadanie przez bank catkowitego kapitalu oraz
zobowigzan, ktoére moglyby by¢ zamienione na kapital i przeznaczone na pokrycie strat i na
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